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Presentacion

Andlistas Econémicos de Andalucia, sociedad de estudios del Grupo Unicaja Banco,
tiene como objetivo la promocion y el desarrollo de la investigacion socioeconémica
en Andalucia. A través de la realizacion de estudios, andlisis y actividades pretende
favorecer un mejor conocimiento de la realidad de la comunidad auténoma

andaluza y su evolucion en el contexto nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacién, Previsiones Econdmicas de
Andalucia, que alcanza su numero 103. Este documento, de periodicidad
trimestral, tiene como finalidad ofrecer un andlisis de la coyuntura regional y de

las expectativas a corto y medio plazo.

Este informe se divide en tres apartados: Entorno Econdémico, Evolucion reciente
de la economia andaluza y Previsiones econdmicas de Andalucia 2020-2021. En
el primero se analiza el contexto econémico internacional y nacional, andlisis
necesario para enmarcar la trayectoria de Andalucia. El segundo capitulo se centra
en el andlisis de coyuntura de la economia andaluza, prestando especial atencién
a la evolucién de sus principales magnitudes (produccién, empleo, precios, salarios,
entre otros), asi como a la especializacion productiva de la regién. El ultimo
apartado viene referido a las perspectivas de evolucién del Producto Interior Bruto
(PIB) y el empleo en Andalucia para el conjunto de 2020 y 202 1.
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Resumen
Ejecutivo

e Enun marco de elevada incertidumbre, recientemente las expectativas econdmicas han
mejorado debido al comienzo del proceso de vacunacién frente al Covid-19. La OCDE
estima que los primeros compases de 2021 vendrdn marcados por una actividad
limitada y el mantenimiento de las medidas de distanciamiento social y el cierre parcial
de fronteras. Para el conjunto de 2021, este organismo prevé un crecimiento de la
economia mundial del 4,2%, tras registrar en 2020 una caida de magnitud similar.

e Asimismo sefiala que la magnitud vy la velocidad con la que se recupere la actividad
econdmica diferird por paises. En su conjunto sefiala que el impacto negativo serd mayor
para la Zona Euro y dentro de la misma Espafia serd uno de los paises mds afectados,
dado el mayor peso del sector turistico y de las actividades que requieren mds
interaccién social. Del mismo modo sefiala que serd una de las economias que mds
crezcaen 202 1. En este sentido, el Banco de Espafia, en sus Ultimas proyecciones apunta
a una caida del PIB en 2020 que estima entre el 10,7% y el |1,6%, seguida de una
recuperacion relativamente intensa en los dos afios posteriores, que se verd influida por
la evolucién epidemioldgica y el alcance del programa de recuperacidon europeo
(NGEU), entre otros factores.

e Atendiendo a los Ultimos datos publicados, relativos al tercer trimestre de 2020, el PIB
crecié con respecto al trimestre anterior un |6,7%, registrandose una caida del 8,7% en
términos interanuales (-4,3% el conjunto de la Eurozona). El consumo de los hogares y
la inversidon han aumentado en tormo a un 20% en el trimestre, si bien, en términos
interanuales, ha registrado una caida superior al 10%, al igual que las exportaciones,
alcanzando el 74,3% en lo que respecta al componente turistico. Desde el lado de la
oferta, y pese a la mejora en el tercer trimestre, la caida ha sido generalizada, a
excepcidn del sector agrario y de las ramas de Administracién Publica y actividades
financieras, dentro del sector servicios.

e Enlo que respecta a la economfa andaluza, en el tercer trimestre de 2020, el PIB ha
crecido un 14,5%, tras registrar una calda superior al 15% en el segundo trimestre,
recuperando algo mds del 50% de la pérdida de produccidn registrada en la primera
mitad del afio. En términos interanuales, el PIB ha registrado un descenso del 8,5%
(-19,8% en el segundo trimestre), en linea con la economfa espafiola.

e Desde la dptica de la demanda, los componentes internos han restado 7,6 puntos
porcentuales (p.p.) al crecimiento, frente a los -18,9 p.p. del segundo trimestre, con un
crecimiento superior al 20% del consumo privado. No obstante, con relacidén al mismo
periodo de 2019, el consumo de los hogares ha disminuido un 9,2%, en tanto que la
inversién lo ha hecho en un 15,6%, aumentando Unicamente el gasto en consumo de



las AAPP. (3,7%). Por su parte, el saldo exterior ha contribuido negativamente en
-09 p.p., debido al mayor descenso de las exportaciones de bienes y servicios que de
las importaciones (-20,4% y -16,5%, en términos interanuales, respectivamente). En el
caso de los servicios, las exportaciones habrian mostrado una fuerte disminucidn,
determinada por la evolucién del turismo, recibiendo Andalucia menos del 25% de las
llegadas de turistas internacionales que en el mismo periodo del ejercicio anterior, en el
acumulado hasta octubre.

Desde la perspectiva de la oferta, en el tercer trimestre de 2020, se produjo un
crecimiento intertrimestral generalizado del Valor Afadido Bruto, con aumentos
superiores al 30% en las ramas de comercio, transporte, hostelerfa y actividades artfsticas
y recreativas. No obstante, en términos interanuales, el valor afiadido ha descendido en
la mayor parte de las ramas productivas, con la excepcién de la Administracion Publica,
las actividades financieras vy de seguros vy el sector agrario.

En lo que se refiere al mercado de trabajo, segun los Ultimos datos publicados por la
EPA, el empleo ha registrado un mejor comportamiento en el tercer trimestre de 2020,
recuperdndose un tercio del empleo destruido en la primera mitad del afio. El ndmero
de ocupados en Andalucia se situé en casi 3 millones, con un aumento de 76.200
ocupados con relacién al segundo trimestre. La tasa de paro se ha incrementado en
2,0 p.p. en términos interanuales, situdndose en el 23,8% (16,3% en Espaia).

En términos interanuales, el ndmero de ocupados ha disminuido un 3,7% (-3,5% en
Espafia), destacando el descenso en el nimero de asalariados con contrato temporal
(-15,7%), ya que el nimero de trabajadores con contrato indefinido se ha incrementado,
al igual que el nimero de trabajadores por cuenta propia (1,2% en ambos casos). Por
ramas de actividad, el descenso del empleo se debe, principalmente, a la disminucidn
en el ndmero de ocupados en los servicios de mercado, correspondiendo alrededor
del 70% de la pérdida de empleo a la rama de comercio, transporte y hostelerfa (99.000
ocupados menos). Cabe destacar que la industria turistica habrfa perdido en conjunto
alrededor de un 20% del empleo registrado entre julio y septiembre de 2019, pese a la
mejora registrada con respecto al segundo trimestre.

Hay que recordar que la cifra de ocupados de la EPA incluye a los afectados por
Expediente de Regulacién Temporal de Empleo (ERTE) con suspension de empleo,
segln la metodologfa aplicada en la elaboracion de esta encuesta. A 30 de noviembre
de 2020, el nimero de afectados por ERTE en Andalucia era de 90.153 trabajadores
(el 12,1% del total nacional). Desde finales de abril, mds de 385.000 trabajadores (un
81,19%) han dejado de estar en situacion de ERTE.

Atendiendo a las cifras de afiliados a la Seguridad Social, el nimero de trabajadores en
noviembre ha aumentado en mds de 20.000 respecto al mes de octubre, aunque en
términos interanuales ha disminuido un 1,3% (-1,8% en Espafia). Este incremento se ha
debido fundamentalmente al sector agrario, siendo esta también una de las ramas

productivas en las que el nimero de trabajadores supera al de noviembre de 2019, al



igual que ocurre con algunas actividades del sector servicios (sanitarias, educativas,
administrativas) o la construccién.

Para 2020, las estimaciones realizadas por Andlistas Econdmicos de Andalucia apuntan
que el PIB podria haber registrado una caida de entre el 11,7% y el 12,2%, en linea con
el conjunto de Espafia. Para 2021, se espera que la recuperacién de la actividad se vaya
afianzando a medida que avance el afio, estimdndose un crecimiento del PIB del 6,7%,
que podria situarse en el 4,1%, en un escenario mds adverso. No obstante, la
incertidumbre continda siendo muy elevada, lo que condiciona la elaboracidn de
proyecciones.

Por otro lado se estima que, en el promedio de 2020, el nimero de ocupados disminuya
un 4,0%, situdndose en tomo a 3 millones, lo que supone alrededor de 125.000
ocupados menos que en el promedio de 2019. El nimero de parados aumentarfa en
tormno a un 8%, vy la tasa de paro podria situarse en el 23,3%, En un escenario menos
favorable se situarfa en el 23,7%, con una caida del empleo del 4,8%. Para 2021, se
prevé un aumento del 2,0% en el nimero de ocupados, que podria moderarse hasta el
0,6% en un escenario mds adverso, situdndose la tasa de paro entre el 24,4% y el 25,4%.
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Las expectativas han mejorado en las Ultimas semanas como consecuencia
principalmente de los avances en los procesos de generacion y distribucién, vy
comienzo del proceso de vacunacion frente al Covid-19, si bien persiste un
afto grado de incertidumbre. Se ha recuperado parte del empleo destruido y
se ha conservado gran parte del tejido productivo y, aunque la situacidn
continda siendo delicada, el impacto econdmico vy social se ha podido paliar
parcialmente gracias a las medidas puestas en marcha por las distintas
administraciones publicas.

Trayectoria reciente de los indices bursatiles
Indices 2 de enero de 2020=100
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de la base de datos del Ministerio
de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital.

En el dltimo trimestre de 2020, la recuperacién de la actividad iniciada en el
periodo estival se habrfa frenado, debido a los rebrotes del virus, que han
tenido una mayor incidencia en Europa y América del Norte. En su Ultimo
informe de Perspectivas Econdmicas, la OCDE estima que la actividad seguird
limitada y que posiblemente el distanciamiento social y el cierre parcial de
fronteras se mantendrdn a lo largo de la primera mitad de 2021, tomando
impulso la economia de manera paulatina a medida que las vacunas se apliquen
en todos los paises de la OCDE. Asi, para 2021 este organismo prevé un
crecimiento de la economfa mundial del 4,2%, tras descender en 2020 en una
cuantfa similar, representando China mds de un tercio de dicho crecimiento.



Evolucién del PIB y previsiones de crecimiento econémico
Tasas de variacion anual en % del PIB en volumen
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Fuente: Economic Outlook, Diciembre 2020. OCDE.

La recuperacidn serd desigual por paises, aunque las perspectivas siguen siendo
inusualmente inciertas, con riesgos tanto al alza como a la baja. En este sentido,
el crecimiento mundial podria alcanzar el 5% en 2021 si las campafas de
vacunacion resultan eficientes y la cooperacion entre pafses permite impulsar
la confianza de consumidores y empresas, produciéndose un repunte del gasto
y la produccidn (reduccién de las tasas de ahorro y posible demanda
embalsada), pero también podria reducirse en torno a 2,7 puntos porcentuales
(p.p.) si surgiesen problemas con la distribucién y el proceso de vacunacion.

En este contexto, la OCDE considera necesario fortalecer los servicios de
salud publica mediante la inversion en recursos humanos, desarrollar
estrategias de prevencidn, la puesta en marcha de programas eficaces de
rastreo vy aislamiento, planificacién de las campafias de vacunacion, sin olvidar
la cooperacidn internacional, asi como el apoyo a la poblacién mds vulnerable.
Asimismo, este organismo incide en la necesidad de apoyar a las empresas con
medidas que no supongan un aumento de su deuda, ademds de impulsar la
digitalizacién.

La caida prevista en 2020 serd mds intensa en la Zona Euro. El descenso
previsto por la Comisién Europea es menor de lo previsto en verano (-8,7%),
en tanto que para 2021 se espera un crecimiento del 4,2%, en toro a 2 p.p.
inferior al estimado en las anteriores proyecciones. Por otra parte, se estima
que el aumento del gasto social y la disminucidn de los ingresos fiscales
provoque un fuerte aumento del déficit publico, de modo que la ratio deuda
publica/PIB podria aumentar hasta el 102,6% en 2022, desde el 85,9% de 2019.

2020 (P)

2021 (P)

2022 (P)



Deuda bruta (no consolidada) de los hogares y las sociedades no financieras
Porcentajes sobre el PIB
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espafia y del Banco Central Europeo.

No obstante, estas proyecciones estdn sujetas igualmente a un nivel de
incertidumbre. El programa de recuperacion de la UE (NextGenerationEU)
podria favorecer un impulso de la economia mayor de lo previsto, dado que
las previsiones solo han podido incorporar en parte los posibles beneficios de
estas iniciativas, ya que la informacién disponible sobre los planes nacionales
es limitada. Asimismo, un acuerdo comercial entre la UE y Reino Unido tendra
un impacto positivo en la economia de la UE a partir de 2021, en comparacién
con la hipdtesis de referencia (normas de nacién mds favorecida de la
Organizacién Mundial del Comercio).

Como se ha sefialado, el impacto econdmico de la pandemia, aunque
generalizado, presenta diferencias significativas entre paises, condicionadas por
la propagacion del virus, las medidas puestas en marcha para contenerla o la
propia estructura sectorial de las economias. En este sentido, la economia
espafiola, con un mayor peso del sector turistico y de las actividades que
requieren mds interaccion social, y una incidencia elevada de la pandemia, serd
la que registre en 2020 una mayor caida de la produccién en el seno de la UE,
aunqgue también serd una de las que mads crezca en 2021.

En concreto, el PIB podria disminuir un 12,4%, segin las Uttimas proyecciones
de la Comisidn, siendo la Unica gran economia, junto con Reino Unido, en la
que las perspectivas han empeorado respecto a las previsiones de verano.
Asimismo, la tasa de paro podria repuntar hasta el entorno del 18% en 2021,
el déficit publico superard el 12% en 2020 vy la deuda publica continuard
repuntando hasta el 123,9% en 2022.



Peso del empleo en sectores fuertemente afectados por la pandemia
Porcentajes del empleo total
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Fuente: Economic Outlook, Diciembre 2020. OCDE.
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Perspectiva general de las previsiones de Otoio de la Comision Europea

Tasas de variacion anual en % C
rto. PIB real Tasa de paro Saldo fiscal
(PIB e inflacion), % de la P

poblacion activa (tasa de paro) y
% del PIB (saldo fiscal)

Bélgica -84 -2 -7,1 -6,3
Alemania -5,6 3,5 2,6 0,4 I ,4 | ,3 4,0 4,0 3,8 -6,0 -4,0 -2,5
Ilanda -2,3 29 2,6 -0,5 03 1,6 53 89 87 -6,8 -5,8 -2,5
Grecia -9,0 50 35 -1,3 09 1,3 18,0 17,5 16,7 -6,9 -6,3 -34
ESPANA -12,4 54 4,8 -02 0,9 1,0 16,7 17,9 17,3 -12,2 -9,6 -8,6
Francia -9,4 58 3,1 05 09 1,5 8,5 10,7 10,0 -10,5 -8,3 -6,1
[talia -9.9 4,1 28 -0,1 0,7 1,0 9.9 I',6 1 -10,8 -7,8 -6,0
Pafses Bajos -53 2,2 1,9 LI 13 1.4 44 64 61 =72 -57 -3,8
Portugal 9.3 54 35 -0,1 09 1,2 80 77 66 -7,3 -4,5 -3,0
Zona Euro -78 42 30 03 1 1,3 8,3 9,4 8,9 -8,8 -6,4 -4,7
UE-27 -74 4,1 30 0,7 13 1,5 77 8,6 80 -8,4 -6,1 -4,5
Reino Unido -10,3 33 2,1 09 23 29 50 73 62 -134 -9,0 -7,6
China 2,1 73 56 -- - - - - - - - -
Japdn -55 2,7 09 0, 0, 03 31 29 2,7 -139 -5,6 -3,5
EEUU. -4,6 37 25 LI 1,6 1,8 77 62 54 -153 -6,9 -4,7

Fuente: Previsiones de Otofio de la Comision Europea, noviembre 2020.

Este descenso previsto para 2020 es algo mds acusado que el estimado por el
Gobierno, que revisé a mediados de octubre sus proyecciones para el bienio
2020-2021, para su incorporacién al proyecto de Presupuestos Generales del
Estado 202 1. Se estima una caida del PIB en 2020 del |1,2%, lo que supone
una revision a la baja de 2,0 p.p. respecto a lo estimado el pasado mes de abril,
que se ha debido fundamentalmente a la evolucién del segundo trimestre,
lastrado por la debilidad del consumo y la inversidn, a consecuencia de las



medidas de reduccidn de la movilidad. En cuanto a 2021, se estima un
crecimiento del 7,2%, sin contar con los efectos adicionales que aporte el plan
Next Generation EU, que podria impulsar en mds de 2 p.p. adicionales el
crecimiento en 2021, con un mayor dinamismo de la inversién, el consumo
privado, las exportaciones y el empleo.

Escenario Macroeconomico 2020-2021:
Impacto del Plan de Recuperacion,
Transformacion y Resiliencia

2021
(Escenario ejecucion

plena)
PIB real 2,0 -11,2 772
Consumo privado 0,9 -12,6 8,3 10,7
Consumo publico 2.3 6,3 0,5 2,6
Inversién (FBCF) 2,7 -18,3 772 150
Exportaciones 2.3 22,7 1,7 18,0
Importaciones 0,7 -20,0 8,6 17,1
Empleo 2,3 -8,4 56 72
Tasa de paro (%) 14,1 17,1 169 16,3

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital.

Algo mds moderado (en torno a 1,3 p.p. en 2021) serfa el impacto de estos
fondos europeos segin estimaciones del Banco de Espana. Las ultimas
proyecciones de este organismo apuntan a una caida del PIB en 2020 entre el
10,7% vy el I1,6% en funcién del escenario considerado (suave, central y
severo), si bien en cualquiera de ellos esta contraccion irfa seguida de una
recuperacion relativamente intensa en los dos afios posteriores. Los escenarios
difieren, fundamentalmente, en el comportamiento de la pandemia en el corto
plazo, las medidas para contenerla, la adaptaciéon de los agentes a la crisis y la
persistencia de sus efectos en el medio plazo. Por su parte, los tres escenarios
incorporan la puesta en marcha de proyectos de gasto acogidos al programa
europeo NGEU.

En cuanto a 2021, la recuperacién de la actividad se cuantifica en el 6,8%, en
el escenario central, en el 8,6% en el suave y 4,2% en el escenario severo. En
todo caso, la recuperacion del nivel de PIB previo al COVID-19 se retrasarfa
hasta mediados de 2023 en el escenario central, mientras que en el escenario
severo el PIB se situarfa todavia casi un 3% por debajo del nivel de finales de
2019. Asimismo, a finales de 2023 la tasa de paro se encontrarfa todavia por
encima del 14% en el escenario central, nivel algo superior al previo a la crisis,
pese a la senda descendente que presentard desde la segunda mitad de 2021.



Proyeccion de las principales macromagnitudes de la
economia espaiiola ("

Escenario suave

2022
438

Escenario central

2022
42

PIB 20 -10,7 8,6 -1 6,8
Consumo privado 09 -123 10,3 52  -129 772 45
Consumo publico 2.3 46 0,6 -0,7 47 0,9 -1,0
Formacidn bruta de capital fijo 27 -148 10,4 8,3 -149 10,2 79
Exportaciones de bienes y servicios 23 220 19 8,2 22,1 10,9 7.8
Importaciones de bienes vy servicios 07 -195 10,6 77  -197 98 74
Demanda nacional (contribucion al crecimiento) 1,4 92 80 45 96 6,3 3,9
Demanda externa neta (contribucién al crecimiento) 0,6 -1,5 0,6 03 -1,5 05 03
fndice armonizado de precios de consumo (IAPC) 0,8 -0,3 0,7 |3 -0,3 0,6 |2
Lnig(;;rr;rr:z:;je precios de consumo, sin X 05 06 X 05 05 09
Empleo (personas) 22 -4.4 -0,8 50 45 -09 4,
Empleo (horas) L5 -104 8,6 47  -106 74 39
Tasa de paro (% poblacidn activa, media anual) 14,1 15,7 17,1 14,0 158 18,3 15,6
Ejgg:cé;j FEl-g))/necesidad (-) de financiacién de la 25 |7 29 29 |7 28 28
Capaci + i - iacio

AAF_);;I,dé F(JlB))/neceadad (-) de financiacién de las 29 -103 %7 40 -105 70 52
Deuda de las AAPP. (% del PIB) 955 1161 1137 1IL7 1167 1171 1168

Escenario severo

-11,6
-137
4,8
-149
-22.5
-199
-10,1
-1,5
-0,3

05

-50
-4
16,2

1,7
-109
1178

4,2
38
[,4
8,5
8,0
8,2
41
0,1
0,5

02

-39
50
20,5

2,5
-9,6
1228

39
4,5
-1,6
74
73
7,1
37
02
09

0,6

35
33
18,1

2,3
-7,1
1249

(1) Ultimo dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: tercer trimestre de 2020. Fecha de cierre de las proyecciones: 25 de noviembre de

2020.

Fuente: Proyecciones macroecondmicas de la economia espafiola (2020-2023). Banco de Espafia. Diciembre de 2020.

Los riesgos en torno al crecimiento en el escenario central se han moderado
segln este organismo, aunque permanecen orientados a la baja, por la
posibilidad de una evolucidn epidemioldgica mds desfavorable de la
considerada en dicho escenario, que requiriese de medidas de contencidn con
un mayor impacto en las “industrias sociales”. A esto se unirfa la incertidumbre
existente respecto al impacto del NGEU, la persistencia de los efectos de la
crisis sobre la capacidad productiva (cambios estructurales, crecimiento
potencial,...) o factores geopoliticos externos, como el Brexit o la politica fiscal
y exterior aplicable por la nueva Administracién de EEUU.

En lo que respecta a los supuestos para la elaboracién de estas proyecciones,
hay que sefialar que el precio del petrdleo, que en 2020 se situaria en
promedio en 41,6 ddlares por barril, se elevarfa hasta los 44 y 45,7 ddlares,
respectivamente, en 2021 y 2022, valores algo inferiores a los estimados en las
proyecciones de septiembre. Por lo que respecta a los tipos de interés, el
euribor a tres meses se situarfa en el entorno del -0,5%. Por su parte, la
rentabilidad de la deuda publica espaiiola a diez afios se situarfa entre el 0,2%
y 0,5% en términos de promedio anual.



Rendimientos de la deuda publica a 10 afios
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Fuente: Banco de Espana.

En lo que se refiere a la politica monetaria, el Consejo de Gobierno del Banco
Central Europeo decidid, en su reunién de diciembre, ampliar su programa de
compra de deuda, entre otras medidas, con el objetivo de mantener unas
condiciones de financiacién favorables, que apoyen la actividad econdmica. El
tipo de interés de las operaciones principales de financiacién se mantiene en
el 0,00%, en el 0,25% la facilidad marginal de crédito y en el -0,50% la de
depdsito. Ademds, el Consejo ha decidido incrementar en 500.000 millones la
dotacion del programa de compras de emergencias frente a la pandemia
(PEPP), hasta un total de 1,85 billones de euros, ampliando el horizonte de las
compras netas al menos hasta final de marzo de 2022. En todo caso, se
efectuaran compras netas hasta que se considere que la fase de crisis del
coronavirus ha terminado.

Atendiendo a los datos mds recientes de la Contabilidad Nacional Trimestral
de Espafia, las cifras relativas al tercer trimestre de 2020 sefialan que el PIB
descendid un 8,7% en términos interanuales(-21,5% en el segundo trimestre),
el doble que en el conjunto de la Eurozona (-4,3%), aunque la produccion se
ha incrementado un 16,7% con relacidn al segundo trimestre. La demanda
nacional ha moderado su contribucién negativa al crecimiento, restando 7,8
p.p. al crecimiento, tras aumentar el consumo de los hogares algo mds de un
20% en el trimestre vy la inversion casi un 20%, con un mayor aumento en
bienes de equipo y maquinaria. No obstante, con relacién al tercer trimestre
de 2019, el consumo de los hogares ha disminuido un 10,4%, al tiempo que la
inversién ha descendido en torno a un 12%, superando el 15% en el caso de
la construccién.



Trayectoria del Producto Interior Bruto en Espaiia
Tasas de variacion en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia, INE.

PIB por principales componentes de la demanda y la
oferta en Espaina ("

auked ENEDETED EIRETEED
Demanda nacional ? 30 1,4 2,1 09 1,5 1,0 -39 -188  -78
Gasto en consumo final de los hogares 1.8 09 1,0 03 1 1,0 -6,2 -252  -104
Gasto en consumo final de las AA.PP. 2,6 23 2.2 24 2.2 2,6 37 31 37
Formacién bruta de capital fijo 6, 2,7 57 1,3 2,8 09 5,1 258 -119
Viviendas, edificios y construccién 9.3 [,6 53 2,7 09 2,2 -7,0 277 -152
Maquinaria, b. equipo y armamento 54 44 10,1 -09 54 3,6 7.3 342 -114
Demanda externa ? -0,5 0,6 01 [,2 03 07 -0,2 2.7 -0,9
Exportaciones de bienes y servicios 2,3 23 [N 32 2,7 2,1 -5,6 =381  -170
Exportaciones de bienes 22 0.8 -1,0 2,8 1,0 0,6 -30 -27.3 -4.6
Exportaciones de servicios 24 55 58 4,1 6,6 55 -1 613 -428
Gasto de los hogares no residentes 20 2,7 4,5 23 3.3 0,6 -253 992 743
Importaciones de bienes y servicios 42 0,7 0.8 -0,1 20 0,3 -54 -335  -157
PIB pm 2,4 2,0 2,2 2,1 1,8 1,7 -4,2 21,5 -87
Agricultura, ganaderfa, silvic. y pesca 7.5 2.3 0,7 -44 00 53 -0,2 6,3 50
Industria 0,6 [,7 0,7 1,6 24 2,1 -5°2 -23.8 -3,6
Construccién 4,1 43 6,8 58 32 |,7 -6,6 275  -11,0
Servicios 2,6 2,2 25 24 1,9 2.2 -3.2 21,3 -9.8
Comercio, transporte y hostelerfa |,7 28 30 2,6 2,7 28 -8,6 449  -220
Admdn publica, sanidad, educacion 1,0 |2 0.8 1,5 1,0 1,5 09 -0,2 1,8
Impuestos menos subvenciones sobre los productos 1,8 0, 0,7 0,2 00 -03 -8,8 234 -113
Empleo equivalente tiempo completo 2,6 2,3 2,8 2,5 1,8 2,1 -0,5 -184 55

(1) Cifras de la Contabilidad Nacional Anual publicadas el 15-09-2020. Datos trimestrales del avance de la CNTR publicado el 30-10-2020.
(2) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Anual y Trimestral de Espafia, INE.
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Del mismo modo, la aportacién de la demanda externa continda siendo
negativa (-0,9 p.p.), aunque mds moderada que en el segundo trimestre,
debido al mayor descenso de las exportaciones de bienes y servicios que de
las importaciones (-17,0% vy -157%, respectivamente, en términos
interanuales). Especialmente intensa ha sido la caida de las exportaciones de
servicios (-42,8%), frente al descenso del 4,6% en las exportaciones de bienes,
consecuencia, sobre todo, de la negativa evolucion de las exportaciones de
servicios turisticos (-74,3%), pese a registrar un fuerte crecimiento en el tercer
trimestre. También las exportaciones de servicios no turisticos han crecido en
el tercer trimestre, mds de un 20%, aunque en términos interanuales acumulan
un descenso del 20,6%.

PIB por el lado de la oferta en Espaiia

Tasas de variacion interanual en volumen en % (datos ajustados de estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

PIB por el lado de la demanda en Espaiia

Tasas de variacion interanual en volumen en % (datos ajustados de estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.



Por el lado de la oferta, el Valor Afadido Bruto (VAB) ha registrado un
crecimiento generalizado en el tercer trimestre, con crecimientos superiores
al 20% en la industria y la construccidn. En términos interanuales, sin embargo,
este Ultimo sector es el que muestra una mejor trayectoria, con una tasa de
crecimiento del 5,0%, junto a las ramas, dentro del sector servicios, de
actividades financieras y seguros (6,2%) y Administracion publica (1,8%). En el
resto de sectores se registran descensos, especialmente acusados en la
construccidn (-11,0%) y en los servicios (-9,8%), con caidas de dos digitos en
las ramas de comercio, transporte y hostelerfa, actividades artisticas y
recreativas y actividades profesionales.

Por otra parte, hay que sefialar que el empleo de la economia, medido en
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, ha aumentado un 16,0%
en el tercer trimestre, si bien sigue siendo inferior en un 55% al empleo
registrado en el tercer trimestre de 2019, lo que supone en tomo a un millén
de puestos de trabajo menos en el Ultimo afo. Este descenso es algo mds
acusado en términos de horas trabajadas (-6,2%), aunque estas han crecido
casi un 25% entre julio y septiembre.

Evolucion reciente del empleo en Espaia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa y de la
Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Este descenso interanual del empleo es algo mds acusado que el estimado por
la Encuesta de Poblacion Activa (EPA). En concreto, en el tercer trimestre, el
ndmero de ocupados se habria situado en 19.176.900, lo que supone un
aumento de casi 570.000 ocupados con relacion al segundo trimestre (el
mayor de la serie), si bien con relacién al tercer trimestre de 2019 el descenso
se acerca a los 700.000 ocupados (-3,5%). No obstante, el ndmero de
ocupados que efectivamente trabajé serfa de 15.584.100 (39,4% de la
poblacién mayor de |6 afios), ya que alrededor de 3,6 millones de ocupados
no trabajaron en la semana de referencia, en torno a |, millones menos que
el trimestre anterior. En este trimestre, el incremento habitual en las ausencias



24.000

21.000

18.000

15.000

12.000

9.000

6.000

3.000

2
-4
-6

-8

1103
303
t104
t304

108

t308

del trabajo por vacaciones se ha compensado con la fuerte disminucién de los
que no trabajaron por expediente de regulacion de empleo o paro parcial por
razones técnicas o econémicas.

Evolucién del nimero de ocupados en Espaia
Miles de ocupados

= Ocupados que no han trabajado en la semana referencia
® Ocupados que efectivamente han trabajado
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Evolucion del numero de asalariados y no asalariados en Espafia

Tasas de variacién interanual en % y aportacién en p.p. al crecimiento

mm Asalariados contrato temporal (p.p.) mmAsalariados contrato indefinido (p.p.)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

El aumento trimestral del empleo se ha debido al crecimiento en el nimero
de asalariados (581.200 mds que en el segundo trimestre), ya que el nimero
de trabajadores por cuenta propia ha disminuido en | 1.500, representando los
primeros el 84,0% del total de ocupados en Espafia. En términos interanuales,
el descenso afecta tanto a asalariados como a no asalariados, aunque resulta
mds acusado en el primer caso, destacando la disminucidn en el ndmero de
asalariados con contrato temporal (casi 583.000 menos que en el tercer

20



trimestre de 2019). Por ramas de actividad, el descenso es generalizado con
excepcion de los servicios de no mercado, las actividades inmobiliarias,
financieras y de informacion y comunicaciones, destacando la caida del empleo
en la industria (-4,5%), el comercio, transporte y hosteleria (-8,3%) v las
actividades artisticas y recreativas (-6,1%), perdiendo las actividades
comerciales, de transporte y hostelerfa casi 500.000 ocupados.

Por su parte, en lo que respecta a la poblacidén activa ha aumentado en casi
925.000 personas en el tercer trimestre de 2020, aumentando la tasa de
actividad en mds de 2 p.p., hasta situarse en el 57,8%, si bien el nimero de
activos es inferior al del mismo trimestre de 2019 (188.900 activos menos). El
ndmero de parados se ha incrementado en torno a 355.000 con respecto al
segundo trimestre, registrandose alrededor de medio millén mds de parados
que en el tercer trimestre de 2019. La tasa de paro ha quedado situada asf en
el 16,3% de la poblacidn activa, frente al 13,9% de un afio antes.

Principales indicadores del mercado de trabajo

2017 I Tr. INTr. | W Tr. IV Tr. I Tr. Il Tr. 1 Tr.
20I9 20I9 20I9 20I9 2020 2020 2020

Poblacién activa 04 46 0,8
Tasa de actividad (en %) 588 58,6 58,6 58,4 58,7 58,7 58,7 58,2 555 578
Ocupados 26 27 23 32 24 18 21 X 60 35

Variacion anual absolta 4830 5030 4520 5970 4610 3460 4020 2102  -11980  -697.0

(en miles personas)

Asalariados 32 33 27 36 27 22 24 12 70 4]
Indefinidos 23 3] 35 39 33 33 34 24 219 08
Temporales 56 38 06 27 0 07 05 22 201 -130

No Asalariados 0.1 05 05 10 0 -03 03 03 12 05

Por ramas de actividad
Agricultura 58 08 -9 07 -6 29 38 65 57 20
Industria 50 23 20 12 15 33 20 22 44 45
Construccisn 5] 83 46 12 50 24 03 03 8.4 16
Servicios 19 25 24 30 25 17 25 | 4 62 35

De mercado 19 19 23 26 24 15 27 | 4 82 58
De no mercado |8 40 2.8 40 29 2,1 22 | 4 -1,3 1,9
Tasa de temporalidad (en %) 2%7 268 263 259 264 267 261 250 N4 242
Tasa de parcialidad (en %) 162 158 158 16,1 160 151 159 155 142 145
Parados 126 112 66 A6 74 34 34 -2 43 158
Tasa de paro (en %) 172 153 14 147 140 139 138 144 153 163

Fuente: Banco de Espafia a partir de la Encuesta de Poblacidn Activa.

La afiliacion a la Seguridad Social refleja la recuperacidn del empleo en el tercer
trimestre de 2020 (1,5% con relacidn al trimestre anterior), si bien el nimero
de trabajadores afiliados fue un 3,0% inferior al del mismo trimestre de 2019.
Este aumento mensual del empleo ha continuado en los meses de octubre y
noviembre, moderdndose el descenso interanual hasta el 1,8% en noviembre,
aunque también se ha incrementado el ndmero de trabajadores incluidos en
ERTE, coincidiendo con los rebrotes del virus y las nuevas restricciones de
movilidad y actividad. Asf, aunque los trabajadores incluidos en ERTE han
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disminuido en torno a un 80% respecto al mes de abril, en noviembre
aumentaron un 2,5% con relacidon al mes de octubre, hasta los 746.900, de los
que mds de la mitad (420.604 trabajadores) eran trabajadores en ERTE del
RDL 30/2020.

Por otra parte, y en lo que respecta al sector exterior, en el acumulado de los
Ultimos doce meses hasta septiembre de 2020, la capacidad de financiacién de
la economia espaiola ascendfa a 16.300 millones de euros, frente a los 29.700
millones acumulados hasta septiembre de 2019. Este descenso se ha debido,
principalmente, a la evolucidn del saldo de la cuenta corriente, que ha pasado
de 23.700 millones a 12.200 millones, marcada por la trayectoria del turismo,
cuyo superdvit ha disminuido en mds de 30.000 millones de euros, lo que se
ha compensado solo parcialmente con la evolucidn del componente de bienes
y servicios no turisticos.

Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiacion de la economia espafola

may.-10

Cifras acumuladas de los ultimos 12 meses. Millones de euros

mm Cuenta de capital. Saldo

mm Renta primaria y secundaria. Saldo
mmBienes y servicios. Saldo
—Cap.(+)/Neces.(-) de financiacién
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Balanza de Pagos, Banco de Espafa.

Respecto a datos mds recientes, en noviembre, el indice de Gestores de
Compras (PMI) muestra un empeoramiento generalizado en las principales
economias europeas, situdndose en zona de contraccidon (por debajo de 50),
salvo en Alemania, lo que contrasta con la evolucién en EE.UU, donde el indice
ha alcanzado los mayores niveles desde marzo de 2015, y el repunte en China.
En el caso de Espafia, también se ha producido un descenso, entrando de
nuevo el indice de manufacturas en zona de contraccidn, tras la mejora
experimentada en los dos meses anteriores, ¥ manteniéndose el de servicios
lejos del nivel 50. Asimismo, el sentimiento econdmico en la Zona Euro ha
disminuido en noviembre por primera vez desde abril (-3,5 puntos, hasta 87,6),
al tiempo que el indicador compuesto adelantado de la OCDE (CLI, por sus
siglas en inglés) ha disminuido ligeramente en Francia, [talia y Espafia,
moderdndose también el crecimiento en Alemania.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la base de datos del Ministerio de Asuntos
Econdmicos y Transformacion Digital.
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Ill. BEvolucion reciente de
la economia andaluza

Demanda y produccién

En el tercer trimestre de 2020, la actividad econdmica se recuperd
parcialmente, coincidiendo con la relajacidn de las medidas de confinamiento
(el estado de alarma finalizd el pasado 21 de junio), aunque a medida que
avanzod el verano la mejora de la actividad fue perdiendo intensidad, conforme
se extendian los rebrotes. Asf, segin las estimaciones de la Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucfa, en el tercer trimestre el PIB habria crecido
un 14,5% en términos intertrimestrales (16,7% en Espaia), tras registrar una
caida superior al 15% en el segundo trimestre, de forma que se habria
recuperado algo mds del 50% de la pérdida de produccidn registrada en la
primera mitad del afio. Sin embargo, en términos interanuales, el PIB registra
un descenso del 85% (-19,8% en el segundo trimestre), en linea con la
registrada por la economia espafiola (-8,7%).
Evolucion del PIB y el empleo en Andalucia
Tasas de variacion en %

PIB en Andalucia y Espana
(tasas de variacion en volumen en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE) y

Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

La caida estimada de la produccién en el segundo trimestre fue algo menos
intensa que lo estimado inicialmente, a mediados de agosto (-20,7%
interanual), seglin los nuevos datos publicados a mediados de noviembre que
incorporan los resultados anuales actualizados de la Contabilidad Regional
Anual, asi como una mayor disponibilidad de informacién. Los nuevos datos
suponen una ligera revisién al alza del crecimiento estimado en 2017 (0,2 p.p,,
hasta el 3,0%) y en 2018 (O,| p.p., hasta el 2,4%), en tanto que el crecimiento
de la produccién en 2019 se mantiene en el 2,1%.

25

PIB y empleo en Andalucia
(tasas de variacion interanual en %)

t316

t317

t318

t319

t320



No obstante, si se han producido algunos cambios en las variaciones de los
distintos componentes del PIB. Este es el caso del consumo de los hogares,
para el que se estima un leve descenso del 0,1% en 2019, frente al crecimiento
del 1,0% estimado anteriormente, produciéndose también un menor
crecimiento de las importaciones. Por el contrario, tanto el gasto en consumo
de las Administraciones Publicas como la inversién crecieron algo mds en 2019,
manteniéndose en el 2,6% el aumento de las exportaciones. En cuanto a la
oferta, industria y construccion habrfan crecido a un mayor ritmo de lo
estimado inicialmente, en tanto que el crecimiento del sector servicios fue algo
inferior, siendo también mds intenso el descenso en el sector agrario.

Producto Interior Bruto en Andalucia. Demanda y oferta

Serie revisada 30-10-20 Serie anterior
(Avance 2019) (1? Estimacion 2019)

(2016 2017 12018 (P) 2019 (A) 2016 2017 (P) 2018 (A) | 2019 (IE) |

Gasto en consumo final 25 29 |7 0,6 2,5 2,6 |8 [,3
Hogares 2,7 34 I,4 -0,1 2,7 32 1,5 1,0
AAPP. e ISFLSH 1,9 1,6 25 23 1,9 I 24 2,1

Formacidn bruta de capital -1,3 55 9,3 2,7 -1,3 50 6,0 2,4

Demanda regional* 2,0 34 2,9 1,0 2,0 31 2,5 1,5

Exportaciones de bienes y servicios 7.6 6,1 2,1 2,6 7.6 6,1 |9 2,6

Importaciones de bienes y servicios 53 6,3 2,9 0,1 53 6,3 2,3 1,2

Saldo exterior* 0,6 -0,4 -0,5 [ 0,6 -0,4 -0,2 0,6

Producto Interior Bruto a precios mercado 27 3,0 24 2,1 2,7 2,8 2,3 2,1

Agricultura, ganaderfa, silvicultura y pesca 4,7 2,1 6,3 -57 47 -19 79 -5,0

Industria 44 31 -1,3 1,9 4,4 33 -34 1,2

Construccion 1,7 22 52 63 1,7 51 6.8 50

Servicios 1,9 33 25 2,7 1,9 29 24 29

Impuestos netos sobre productos 53 22 |8 0,3 53 3,1 |5 0,1

(P) Provisional. (A) Avance. (1E) Primera estimacion.
* Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Anual y Trimestral de Andalucia (IECA).

En cuanto a la evolucién del PIB en el tercer trimestre de 2020, y desde la
perspectiva de la demanda, la aportacién negativa de la demanda regional se
ha moderado hasta los -7,6 p.p., desde los - 18,9 puntos del segundo trimestre,
en tanto que la contribucidn del sector exterior se ha mantenido en los -0,9
p.p. Todos los componentes de la demanda han experimentado una
significativa recuperacién en el tercer trimestre, destacando los aumentos
superiores al 20% en el consumo de los hogares y en las exportaciones de
bienes y servicios.

En lo que respecta a la demanda interna, el gasto en consumo final crecidé un
14,1% en el tercer trimestre, principalmente por el repunte del consumo
privado, que ha aumentado un 20,3% respecto al segundo trimestre. No
obstante, con relacién al mismo periodo de 2019, el consumo de los hogares
ha disminuido un 9,2% (-10,4% en Espafia), restando 5,8 p.p. al crecimiento del
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PIB. Por el contrario, el gasto en consumo de las Administraciones Ptblicas ha
continuado creciendo en el tercer trimestre, aumentando un 2,1% en términos
trimestrales y un 3,7% en términos interanuales, lo que supone una aportacién
positiva de 0,9 p.p. al crecimiento regional.

Aportacion al crecimiento de la demanda interna y el saldo exterior en Andalucia
Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB

EmFormacion Bruta de Capital mmConsumo publico
mmConsumo privado —Demanda regional
—Demanda exterior neta
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Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
indice de Comercio al por Menor Viajeros residentes en Espaiia alojados en
de Andalucia establecimientos hoteleros de Andalucia
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir del indice de  Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta
Comercio al por Menor de Andalucia, [IECA. de Ocupacion Hotelera, INE.

Pese a la mejora que muestran los indicadores de consumo con relacion a los
minimos registrados en el segundo trimestre, a lo largo del verano se ha
producido una ralentizacién en el ritmo de recuperacion, y en septiembre las
ventas minoristas registraron un nuevo descenso mensual (en términos
deflactados y desestacionalizados), evolucidon que ha mejorado en octubre. En
términos interanuales, el indice de comercio minorista seguia mostrando una
caida cercana al 5% en octubre, con una variacién acumulada hasta dicho mes
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del -8,8% (-7,9% en Espafa), debido a la caida en las ventas no alimenticias.
También se ha ralentizado el ritmo de recuperacidn de las matriculaciones de
turismos, aunque han repuntado ligeramente en octubre, con un aumento
mensual cercano al 9%, si bien en términos interanuales la cifra es casi un 20%
inferior a la del mismo mes de 2019, registrandose hasta octubre dos tercios
de las matriculaciones que se registraron en el mismo periodo del afio anterior.

Del mismo modo, el gasto en servicios, que habrfa mejorado tras la reapertura
de la actividad, se habrfa visto afectado mds recientemente por los rebrotes,
con niveles que siguen siendo inferiores a los previos a la pandemia. Asi, por
ejemplo, el ndmero de vigjeros residentes en Espafa alojados en
establecimientos hoteleros habrfa intensificado su ritmo de descenso en los
meses de septiembre y octubre. De este modo, en el acumulado hasta
octubre, Andalucia ha registrado alrededor de 4,6 millones de viajeros
residentes, lo que supone un descenso del 49,5% con relacidon al mismo
periodo de 2019 (-52,7% en Espaia), disminuyendo las pernoctaciones un
53,0%, hasta los 10,8 millones. Pese a ello, Andalucfa sigue siendo la
Comunidad Auténoma que registra mds pernoctaciones de residentes
espafioles, con alrededor del 23% del total nacional.

En lo referente a la inversidn, en el tercer trimestre de 2020 se registrd un
aumento del 15,2%, tras el descenso ligeramente superior al 20% que se
produjo en el trimestre anterior, si bien en términos interanuales la formacion
bruta de capital continda registrando una variacién negativa, del -15,6%
(-12,8% en Espafia), restando 2,7 p.p. al crecimiento regional. La
incertidumbre en torno a la evolucidon de la pandemia sigue siendo muy
elevada y continla condicionando las decisiones de inversién, de modo que
pese a la ligera mejora de la confianza empresarial, casi la mitad de los
establecimientos de Andalucia son pesimistas respecto a la marcha de su
negocio en el cuarto trimestre del afio.

Evolucion de la inversién empresarial en Andalucia
Indices y tasas de variacion en %

Matriculacién de vehiculos de carga

(Enero 2020=100) (Tasas de variacion en %) 239.9
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Direccion General de Trafico y del IECA.
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Los indicadores relacionados con la inversidon empresarial muestran, en
general, una mejora en el periodo julio-septiembre, aunque también se
produjo un cierto freno en la recuperacién de la actividad hacia finales del
tercer trimestre. La produccidn industrial de bienes de equipo registrd en
septiembre un descenso mensual, aunque en octubre repuntd levemente,
experimentando una variacion interanual del -17,0%, acumulando la
produccidn de este tipo de bienes una caida interanual superior al 5% entre
enero y octubre. La matriculacién de vehiculos de carga mantiene, sin
embargo, un perfil de mejora, pero en octubre la caida interanual se ha
intensificado, dado el fuerte incremento que se produjo en el mismo mes de
2019. Asimismo, la cartera de pedidos en la industria mantiene su perfil de
recuperacion, situdndose en octubre en positivo tras los fuertes descensos

registrados desde el mes de marzo.

En lo que se refiere a la inversidn en vivienda, las compraventas de vivienda
han crecido a un fuerte ritmo desde junio, con la excepcidn del mes de agosto,
e incluso en septiembre el nimero de compraventas fue un 6,5% superior al
del mismo mes de 2019, aunque en octubre volvieron a descender. Sin
embargo, en el acumulado hasta octubre los transacciones muestran una caida
en tomo al 9% en témminos interanuales, con algo mds de 68.700
transacciones que suponen alrededor de una quinta parte del total nacional,
disminuyendo con mads intensidad las de vivienda usada, que suponen el 80%
del total. La situacion provocada por la pandemia también ha afectado a los
precios, reduciéndose el valor tasado de la vivienda por tercer trimestre
consecutivo, de forma que la variacién interanual en el tercer trimestre ha
quedado situada en el -1,4%, una trayectoria similar a la registrada en el

conjunto nacional.

Compraventas y precios de la vivienda en Andalucia
Nudmero de compraventas y tasas de variacion en %

Compraventas de viviendas Valor tasado de la vivienda libre
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (INE) y

Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia

Tasas de variacién en %, salvo indicaciéon en Tasa intertrimestral
contrario. Datos trimestrales corregidos de 2019 IV Tr. I Tr. Il Tr. 1 Tr. IV Tr. I Tr. Il Tr. 1 Tr.
estacionalidad y efecto calendario. Base 2015 2019 2020 2020 2020 2019 2020 2020 2020

Indices de volumen encadenados. Demanda y Cferta

Gasto en consumo final regional |7 0,6 0,1 -3,8 -14,1 [4,1 0,6 -3,3 -164 56
Hogares I,4 -0,1 0, -6,2 -19.6 20,3 -0,1 -59 -239 9,2
AAPP. e ISFLSH 2,5 2,3 -0,1 2,7 -1,0 2,1 2,5 38 33 3,7

Formacidn bruta de capital 93 2,7 0,5 -85 -20,3 152 |2 -74 -264 -15,6

Demanda regional @ 29 1,0 - - - - 0,7 4, -18,9 -7,6

Exportaciones de bienes y servicios 2,1 2,6 [4 -1 -30,2 264 43 -79 -37.6 -204

Importaciones de bienes y servicios 29 0,1 0,9 -8,7 -26,7 23,7 .5 -6,7 -32,1 -16,5

Saldo exterior ? -0,5 I - - - - I -0,2 -0,9 -0,9

Producto Interior Bruto a precios mercado 24 2,1 0,4 -5,4 -15,9 14,5 1,8 -4,3 -19,8 -8,5

Agricultura, ganaderfa y pesca 6,3 -57 -3,5 1,7 52 32 -7,1 -2,7 2,9 6,6

Industria -1,3 1,9 -3,0 -64 -12,1 19,3 0,2 -3 21,6 -4,7

Construccidn 52 63 0,7 -10,4 -183 21,2 438 -8,0 -255 -10,7

Servicios 2,5 2,7 1,2 -4,5 -18,0 14,0 2,8 2,2 -204 9,7
Comercio, transporte y hostelerfa 19 3,8 [,2 -8, -395 38,8 3,8 -6,6 -437 219
Informacién y comunicaciones 6,1 40 0,2 -1,7 9,7 10,1 2.3 | 4 -10,2 2,1
Actividades financieras y de seguros 6,6 0,2 -0,8 -0,1 0, 6,6 -1,3 -0,6 -09 5,6
Actividades inmobiliarias 28 2,4 0l -0,8 5,1 31 2,1 08 5,1 -29
Actividades profesionales 50 55 2,8 72 -284 21,3 6, -1,4 -30,8 -172
Admon. publica, sanidad y educacion 1,6 1,6 1,6 -19 -04 2,6 2,3 1,2 0,0 1,9
Actividades artisticas, recreativas y otros 1,3 0,6 [,8 9,0 -36,2 30,3 09 -8,1 41,0 23,1

Valor Afadido Bruto 2,5 2,3 04 -4,7 -159 142 2,0 -3,7 -194 -82

Impuestos netos sobre productos .8 0,3 0,2 -10,8 -15,6 |78 0,5 9,1 =232 -11,2

Precios comentes. Renta

Remuneracién de los asalariados 34 49 1,5 -2,3 -14.5 12,1 4,7 0,4 -14,6 -49

Excedente de explotacidon bruto/Renta mixta

" 33 1,3 03 -55 -15,0 12,5 I -50 -19,1 9,4

Impuestos netos sobre la produccidn y las

. . 58 I 38 -70 -36,8 34,0 0,1 -53 -38,0 -183

Importaciones

Fuestos de trabajo totales 22 27 04 28 -192 16,1 1,7 -1,9 21,0 -84

(1) Series trimestrales publicadas el 20-11-2020. Contabilidad Anual Revisada el 30-10-2020.
(2) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Anual y Trimestral de Andalucia, IECA.



Recuadro: Trayectoria reciente del mercado inmobiliario

La actividad inmobiliaria se ha visto afectada por la pandemia, si bien, desde el
mes de mayo, cuando se registraron niveles minimos, las transacciones han
venido recuperdndose, aun cuando contindan en niveles inferiores a los de
2019. Segun la Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad del
INE, en el acumulado hasta septiembre de 2020 se han registrado en Espafia
302.381 compraventas de viviendas, lo que supone un descenso del 22,1%
respecto al mismo periodo del afio anterior, y la cifra mds baja en este periodo
desde el afio 2015. Aunque este retroceso ha tenido lugar en plena pandemia
por el COVID-19, hay que recordar que en el conjunto de 2019 vya se registrd
un descenso en el nimero de operaciones (-2,4%), tras registrarse un
crecimiento medio anual en torno al 3% entre los afios 2014 y 2018.

Respecto a las distintas Comunidades Auténomas, el descenso en 2020 ha
sido generalizado, con tasas que oscilan entre el -14,1%, de Murcia y el -27,2%,
de la Comunidad Valenciana, disminuyendo también las operaciones por
encima del conjunto nacional en Navarra, Madrid, Canarias, Catalufia y
Baleares. En cuanto a Andalucfa, el descenso interanual en las compraventas
de viviendas hasta septiembre ha sido algo menos acusado que en el conjunto
nacional, del -20, 1%, concentrando alrededor de una quinta parte del total de
transacciones en Espafia, siendo la Comunidad Auténoma espafiola que
registra un mayor nimero de operaciones. Esta Comunidad junto con
Catalufia, Comunidad Valenciana y Madrid concentran mds del 60% de las
compraventas en Espafia.

Evolucion de las compraventas de viviendas en 2020

N° de compraventas N° de compraventas/
Var. % sobre Espana 1.000 habitantes
Ene-sep Ene-sep
en % 19 20 19 20

ANDALUCIA 76.079 60.804 -20,1 19,6 20,1 9,0 72
Aragdén 10012 8313 -17,0 2,6 2,7 7,6 6.3
Asturias 6471 5.335 -17,6 17 1,8 6.3 52
Baleares 10.724 8.202 -235 2,8 2,7 9,3 7,0
Canarias 16.589 12.567 242 43 42 77 58
Cantabria 4811 4.047 -159 12 1,3 83 69
Castilla y Ledn 15.896 12931 -18,7 41 43 6,6 54
Castila-La 15360 12613 -17.9 40 42 7.6 62
Mancha

Cataluiia 62.684 47.782 -23,8 16, 15,8 82 6
Com. Valenciana 58.140 42.330 =272 15,0 14,0 I1,6 8,4
Extremadura 5.965 5.000 -16,2 1,5 1,7 56 47
Galicia 12,975 10.356 -20,2 33 34 438 38
Madrid 55.331 41811 -244 14,2 13,8 83 62
Murcia 12.803 10.995 -14,1 33 36 8,6 73
Navarra 4.385 3273 -254 [ [ 6,7 50
Pais Vasco 16.137 13.109 -1838 4,2 43 73 59
La Rioja 2.859 2362 -17,4 07 08 9,0 Vi
Ceuta 741 210 71,7 02 0l 8,7 2,5
Melilla 395 341 -137 0l 0l 4,6 39
ESPANA 388.357 302381 -22,1 100,0 100,0 8,3 6,4

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del INE.

31



Andalucia es también una de las Comunidades Autdnomas que registra un
mayor nimero de compraventas por cada 1.000 habitantes, con alrededor de
7,2 operaciones (6,4 compraventas en Espafia), junto con la Comunidad
Valenciana, La Rioja y Murcia, todas ellas con mds de 7,3 compraventas por
cada 1.000 habitantes (mds de 8 en la Comunidad Valenciana). Por el
contrario, en Galicia y Extremadura no se alcanzan las 5 transacciones por cada
1.000 habitantes.

Compraventas de viviendas por cada 1.000 habitantes
Acumulado enero-septiembre de 2020

Com. Valenciana
La Rigja

Murzia
ANDALUCTA
Ealeares
Cantabria
ESPARA
Aragan
Casfilla-La Mancha
hadrid

Catalufia

Fais Yasco
Cananas

Casfilla v Ledn
Astirias

Mavama
Exfremadura
Galicia

o 2 4 B a

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Estadistica de Transmisiones de Derechos de [a Propiedad del INE.

Compraventas de extranjeros por CC.AA. en el tercer trimestre de 2020
Porcentajes sobre total compraventas de cada CC.AA.
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucio a partir de datos del Colegio de Registradores de |a Propiedad de Espana.

Centrando la atencidn en el tercer trimestre del afio, se aprecia un notable
aumento de las compraventas con relacidn al trimestre previo, de forma que

tras

descender las operaciones algo mds de un 40% entre abril y junio, en el

tercer trimestre se han incrementado en un 36,5%, hasta superar las 100.000,
de las que Andalucia ha vuetto a concentrar una quinta parte. Por otro lado, y
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atendiendo a la nacionalidad de los compradores, en el conjunto de Espafia un
|'1,4% de las compraventas de viviendas realizadas entre julio y septiembre
corresponden a extranjeros, segin datos del Colegio de Registradores de la
Propiedad de Espafia, concentrando lo britdnicos un mayor ndmero de
operaciones (el 13,0% del total de las realizadas por extranjeros), seguidos de
franceses, belgas y alemanes.

El litoral mediterrdneo v las islas registran un mayor peso de las transacciones
realizadas por extranjeros, que suponen mds del 12% de las compraventas
totales en Catalufia, Andalucfa, Murcia, Comunidad Valenciana, Canarias y
Baleares, superando el 20% en estas tres Ultimas. Sin embargo, en la cornisa
cantdbrica o Extremadura el porcentaje de operaciones realizadas por
extranjeros no supera el 4%.

Los precios de la vivienda han experimentado también una cierta ralentizacion.
Asi, en el tercer trimestre de 2020, el valor tasado medio de la vivienda libre
crecié un 0,6% en Espaia con relacidn al trimestre anterior, aunque en términos
interanuales se ha producido un descenso por segundo trimestre consecutivo,
del -1,1%, registrdndose precios superiores a los 2.000 euros/m” en Madrid,
Baleares y Pafs Vasco. En términos intertrimestrales, el precio de la vivienda ha
disminuido Unicamente en Pais Vasco, Extremadura y Andalucia, mientras que
en términos interanuales los precios descienden en doce Comunidades
Auténomas, con tasas entre el -0,7% de la Comunidad Valenciana y el -3,2% de
Murcia. En el resto los precios se han incrementado, aunque menos de un 0,5%,
con excepcidn de La Rioja. Sin embargo, los precios contindan mostrando un
significativo crecimiento con respecto a los niveles alcanzados a mediados de
2014, cuando comenzaron a repuntar, con aumentos superiores a la media
espafiola en Madrid, Baleares, Catalufia y Canarias.

Valor tasado de la vivienda libre, 3° trimestre 2020

Euros/m2
HEOSHT 31202120 3120/3T19 3T20/3T14

ANDALUCIA 1.290,4 -0,2 -1,4 7,0
Aragdn [.194,3 I3 -29 32
Asturias |.275,6 04 0,5 24
Baleares 2.381,5 2,1 04 255
Canarias [ESAS 0,7 -1,5 16,7
Cantabria |.4499 2.7 2,7 =32
Castilla y Ledn 1.024,8 0,0 -1,2 -3,1
Castilla-La Mancha 875,3 2,3 -1,0 -1,7
Cataluiia 1.998,9 0,6 -1,5 20,2
Com. Valenciana 1.208,3 2,1 -0,7 8,3
Extremadura gzt -0,7 -2,5 -0,6
Galicia 1.201,6 1,4 04 29
Madrid 26103 08 0,0 30,1
Murcia 957,7 1,0 -3,2 -3,6
Navarra [.396,2 0,0 -3,0 73
Pafs Vasco 2.343,5 2,0 25 -39
La Rioja 1.089,9 |2 |5 -0,2
Ceuta 1.806,0 32 1 -04
Melilla |.684,5 2,2 44 17,8
ESPANA 1.619,6 0,6 -1, 1,3

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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Desde la perspectiva de la oferta, en el tercer trimestre de 2020 se produjo un
crecimiento generalizado del VAB, mds intenso en la industria y la construccion,
y algo mds moderado en el sector servicios, si bien aquellas ramas mds afectadas
en el segundo trimestre por las restricciones para frenar la pandemia (caso del
comercio, transporte y hostelerfa, asi como las actividades artisticas y recreativas)
han sido las que han mostrado un mayor crecimiento, superior al 30%. No
obstante, con relacién al tercer trimestre de 2019, el valor afadido ha
descendido en la mayor parte de las ramas productivas, con excepcidn de en la
Administracién publica (1,9%), las actividades financieras y de seguros (5,6%) y
el sector agrario (6,6%). Especialmente destacable continda siendo la caida de la
actividad en las ramas de actividades artisticas y recreativas, comercio, transporte
y hostelerfa, y actividades profesionales, superior al 20% en las dos primeras v al
15% en la Ultima.

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del PIB en Andalucia
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Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

indice de Produccion Industrial e Indicador de Actividad del
Sector Servicios en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

—indice de Produccién Industrial (IPI)
Indicador Actividad Sector Servicios (IASS)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del IECA.
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La recuperacién de la actividad ha sido desigual por sectores, y se habrfa
ralentizado desde finales de julio a medida que han surgido rebrotes. Esta
recuperacion ha sido mds intensa en la industria manufacturera y la
construccidon que en el sector servicios, ya que las medidas puestas en marcha
para frenar el repunte de los contagios (distanciamiento o restricciones a los
vigjeros procedentes de Espafia) afectan especialmente a las ramas
relacionadas con el ocio y el turismo.

En este sentido, la industria habrfa recuperado mds del 80% de la pérdida de
produccidn registrada en la primera mitad del afio, creciendo un 19,3% en el
tercer trimestre, si bien con relacién al mismo trimestre de 2019 se registra un
descenso cercano al 5%, frente al -8,5% del conjunto de la economia. Del
mismo modo, los puestos de trabajo registran un descenso del 3,2% en
términos interanuales, menos intenso que el del empleo total (-8,4%). Pese a
esta mejora, el indice de produccién industrial también muestra un cierto freno
en su recuperacion desde agosto, disminuyendo la produccidon en términos
intermensuales en septiembre y octubre, sobre todo por la caida de la
produccién de bienes de consumo Yy energla, y registrdndose un descenso
superior al 10% en lo que va de afio.

Trayectoria de la produccion y el empleo industrial en Andalucia
Tasas de variacién en %

Valor Afiadido Bruto y empleo industrial Indices de Produccién Industrial
(tasas de variacion interanual en %) (tasas de variacion en %)
15

10

(9]

'“l Il‘l. l“l.ii!““l'll . 0ll|II"I"II|II-|'-'|!|-I IHI"

ey
| { -10

10 ‘ Il
i 15

'
(63}

mmVar. intermensual

20 Var. interanual
Em\VAB Industria ’

Puestos de trabajo (CRTA) -25

25 -30
28 8 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 0 TN OO T T T T T A A e an o
O 5 € 0 f 0 9 5 € 0P 0 9 k5 c o7
5 o L 8 o L 5 5]
L 2PoT g 2PoT L 2P O

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia e indices de Produccion Industrial (IECA).

Por el contrario, la pérdida de empleo alcanza el 10,9% interanual en el sector
servicios, registrdndose caidas mds intensas en las ramas de comercio,
transporte y hosteleria (-150%) y de actividades artisticas y recreativas
(-24,8%). Son estas ramas las que experimentan también una mayor caida del
VAB, pese a la mejora en el tercer trimestre, junto con las actividades
profesionales, con tasas que oscilan entre el -17,2% de estas Ultimas y el -23,1%
de las actividades artisticas. También disminuye el valor afiadido en las ramas
de informacién y comunicaciones y actividades inmobiliarias, aunque de forma
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mas moderada (-2,1% y -2,9%, respectivamente), aumentando el VAB en las
actividades financieras y la Administracion Publica, de forma que el conjunto
del sector experimenta una cafda del 9,7% (-20,4% en el segundo trimestre).
Asimismo, la cifra de negocios en el sector servicios contindia mostrando un
perfil descendente, especialmente acusado en la hosteleria y las actividades
administrativas, aunque en el acumulado del afio la caida es ligeramente inferior
a la media espaiola (-14,3% y -16,9%, respectivamente), por el descenso algo
mas moderado en el comercio Y el transporte.

Valor Aihadido Bruto, empleo y cifra de negocios en el sector servicios
Tasas de variacion interanual en %

Valor Afiadido Bruto y empleo Cifra de negocios por ramas de actividad
(enero-septiembre 2020)
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia e Indicadores
de Actividad del Sector Servicios, IECA.
Valor Aihadido Bruto en la construccién, empleo y viviendas visadas en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % y numero de viviendas
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA) y
Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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En el caso de la construccidn, en el tercer trimestre se habrfan recuperado
alrededor del 80% de los puestos de trabajo que se perdieron en la primera
mitad del afio, aunque el nimero de puestos de trabajo es aun un 5,5% inferior
al del mismo periodo de 2019. En términos de VAB, la calda es mds intensa,
registrdndose un descenso del 10,7% en términos interanuales, pese al
crecimiento superior al 20% registrado entre julio y diciembre. El indicador
adelantado de viviendas visadas también muestra una cierta recuperacion
desde el minimo registrado en abril, con una cifra de viviendas en agosto vy
septiembre superior a la del mismo mes de 2019, aunque la caida interanual
en el acumulado hasta septiembre es del 30,0% (-23,6% en Espafia).

Finalmente, vy en lo que al sector agrario se refiere, su crecimiento trimestral
es mds moderado que el registrado en otros sectores (3,2% en el tercer
trimestre), si bien es el que registra un menor impacto por la situacién que se
estd atravesando, creciendo un 6,6% en el tercer trimestre, en términos
interanuales, frente a la calda del VAB total del 8,2%. Asimismo, es el Unico
sector de actividad donde el volumen de empleo es superior al previo a la
pandemia, registrandose un aumento cercano al 8% con relacién al tercer
trimestre de 2019 (-8,4% en el conjunto de sectores). Es posible que esta
trayectoria se mantenga en los préximos meses, si se tiene en cuenta el Uttimo
aforo de produccién de olivar de almazara, que estima una produccion de casi
6,6 millones de toneladas, superior a la media de las dltimas cinco campafas,
lo que requerirfa de algo mds de |9 millones de jornales.

VAB agrario y no agrario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

o

t107
t307
t108
t308
t109
t309
t110
t310
111
t311
112
t312
113
313
t114
t314
t115
t315
t116
t316
117
317
1118
t318

30
—VAB agrario
20 VAB no agrario
10 /\/\
\ A ~ /\“\
AV 7 Vo)

t119

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, [ECA.
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Mercado de trabajo

La EPA muestra una mejora del empleo en el tercer trimestre de 2020, si bien
apenas se habrfa recuperado un tercio del empleo destruido en la primera
mitad del afio. En concreto, el nimero de ocupados en Andalucfa se situd en
casi 3 millones, lo que representa un aumento de 76.200 ocupados con
relacién al segundo trimestre, aunque en términos interanuales se aprecia un
descenso del 3,7%. Hay que sefialar que los ocupados que no trabajaron en la
semana de referencia han disminuido (aunque en este trimestre suele ser
habitual que aumenten por las vacaciones), destacando los que se encontraban
en paro parcial por razones técnicas o econdmicas (237.900 menos que el
trimestre anterior) y los que estaban en expediente de regulacién de empleo
(208.400 menos).
Evolucion del empleo en Andalucia

Miles de ocupados

Em\/ariacion intertrimestral
Variacion interanual (miles)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Hay que recordar que la cifra de ocupados de la EPA incluye a los afectados
por un Expediente de Regulacién Temporal de Empleo (ERTE) con suspensién
de empleo, segln la metodologia de esta encuesta. A 30 de noviembre de
2020, el ndmero de afectados por ERTE en Andalucia era de 90.153
trabajadores (el 12,1% del total nacional), de los que alrededor de un 39% lo
estaban en ERTE por fuerza mayor (35.298 trabajadores), un nimero que se
ha reducido de forma significativa, ya que se ha producido un trasvase de los
ERTE recogidos en el RD 8/2020 a los nuevos esquemas incluidos en el RD
30/2020. En concreto, el nimero de personas incluidas en los nuevos
esquemas se ha situado en noviembre en 46.1 10 trabajadores. Desde finales
de abril, mas de 385.000 trabajadores (un 81,1% de los registrados entonces)
han dejado de estar en situacidon de ERTE, si bien el ritmo de salida de esta
situacidn se ha ralentizado, incrementdndose en noviembre por el aumento
de las restricciones. Andalucfa continda siendo una de las Comunidades
Autdnomas con mds trabajadores incluidos en ERTE, tras Catalufia y Madrid.
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Evolucion de la cifra de trabajadores en ERTE en Andalucia
Trabajadores y porcentajes

Numero de trabajadores en ERTE Distribucién de los ERTES por tipos. Noviembre 2020
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* El dato total de trabajadores en ERTE no incluye a los asociados al RDL 30/2020,
por lo que no son estrictamente comparables con los de noviembre.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

En lo que respecta al empleo, el aumento en el tercer trimestre se ha debido,
sobre todo, al crecimiento en el nimero de ocupados en el sector servicios
(71.700 personas mds que en el segundo trimestre), de los que alrededor del
50% han sido nuevos ocupados en la rama de comercio, transporte y
hostelerfa y un 38% en la de Administracién publica, si bien también ha
aumentado el empleo en la industria y la construccién, disminuyendo
Unicamente en la agricultura. Por otra parte, el incremento del empleo se ha
debido al crecimiento en el nimero de asalariados, ya que los trabajadores
por cuenta propia han disminuido, especialmente de aquellos con contrato
temporal, destacando también el aumento del empleo a tiempo parcial
(47.700 ocupados mas).

Como hemos sefialado anteriormente, en términos interanuales, el empleo
ha disminuido un 3,7% (-3,5% en Espaia), lo que supone | 15.600 ocupados
menos que un afio antes. Este descenso de ha debido a la reduccién del
ndmero de asalariados con contrato temporal (-15,7%), ya que el nimero
de trabajadores por cuenta ajena con contrato indefinido se ha incrementado
en casi 20.000 personas en el Ultimo afio, al igual que ha ocurrido con el
ndmero de trabajadores por cuenta propia (6.300 mds que en el tercer
trimestre de 2019). En cuanto a la duracién de la jornada, en términos
absolutos destaca la pérdida de empleo a tiempo completo, aunque en
términos relativos el descenso del empleo a tiempo parcial alcanza el 6,6%,
frente al -3,2% de los ocupados a tiempo completo. De esta forma, la tasa
de parcialidad se ha reducido en 0,5 p.p. en el Ultimo afio, hasta el 14,5%, al
tiempo que la tasa de temporalidad ha disminuido 4,0 p.p., hasta situarse en
el 31,1% (24,2% en Espafia).
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Asalariados por tipo de contrato y ocupados por sectores en Andalucia
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Por ramas de actividad, el descenso del empleo con relacidn al tercer trimestre
de 2019 se debe, principalmente, a la disminucidén en el nimero de ocupados
en los servicios de mercado (casi 140.000 menos), siendo mucho mas
moderada la caida del empleo en la construccion (5.900 ocupados menos).
También ha descendido ligeramente el ndmero de ocupados en los servicios
de no mercado (900 menos que hace un afo).

En cuanto a los servicios de mercado, alrededor del 70% de la pérdida de
empleo corresponde a la rama de comercio, transporte y hostelerfa (99.000
ocupados menos que hace un afio), que concentraba en 2019 alrededor del
42% del empleo en el sector servicios y casi un tercio del empleo regional.
Cabe recordar que la industria turistica habrfa perdido en conjunto alrededor
de un 20% del empleo registrado entre julio y septiembre de 2019, pese a la
mejora con respecto al segundo trimestre. Otra de las ramas mds afectadas
por la crisis estd siendo la de actividades artisticas y recreativas, que cuenta con
31.200 ocupados menos (alrededor del 22% de la pérdida de empleo en el
sector servicios), destacando también la caida del empleo en las actividades
profesionales (17.900 ocupados menos). Por el contrario, el empleo ha
aumentado en las actividades financieras y de seguros y en las actividades
inmobiliarias (6.200 y 3.900 ocupados mads, respectivamente).

Pese al aumento del empleo en el tercer trimestre, el nimero de parados en
la Comunidad Auténoma se incrementé en 143.800 personas (casi un 65%
mujeres), registrandose un aumento con relacion al mismo trimestre del afio
anterior del 7,7%. Al contrario que en el trimestre anterior, la poblacion activa
ha aumentado en 220.100 personas, al ir normalizindose el comportamiento
de la poblacién activa tras el final del confinamiento en junio, disminuyendo el
ndmero de personas que estan fuera del mercado de trabajo (la metodologia
de la EPA no considera parado a los inactivos disponibles para trabajar si no
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cumplen una serie de condiciones, que el confinamiento dificultd). De este
modo, la tasa de actividad se ha incrementado en 3,1 p.p. en el tercer trimestre,
hasta el 55,8% (57,8% en Espafa), aunque es |, p.p. inferior a la del mismo
trimestre de 2019. Por su parte, la tasa de paro ha aumentado 2,0 p.p., en
términos interanuales, hasta situarse en el 23,8% (16,3% en Espafia).

Variacién anual de la poblacién mayor de 16 aiios en Andalucia
Variacién interanual en miles de personas
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

AUln mds acusado resulta el incremento del desempleo que se desprende de
las cifras del Servicio Publico de Empleo Estatal, que muestran un aumento
interanual del paro registrado superior al 25% tanto en el segundo como en
el tercer trimestre de 2020, si bien desde el mes de junio se viene moderando
el ritmo de aumento, aunque muy lentamente, incrementdndose el ndmero
de parados en octubre y noviembre. Sin embargo, la caida del empleo, segin
las cifras de afiliados a la Seguridad Social, es algo menos intensa que en
términos EPA (-3,1% en términos interanuales en el tercer trimestre), v
Unicamente en la construccidn la afiliacion al tercer trimestre supera a la del
mismo periodo de 2019, mientras que el sector servicios sigue registrando un
fuerte impacto de la crisis. Los Ultimos datos referidos a noviembre sefialan
que el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social ha disminuido un
[,3% en términos interanuales (- 1,8% en Espafia), frente a variaciones en torno
al -6% en los meses de abril y mayo, aunque ha aumentado en casi 20.100
trabajadores respecto a octubre. Este aumento mensual se ha debido
fundamentalmente al crecimiento en el sector agrario, que registra casi 20.000
afiliados mds que en el mes anterior, siendo esta también una de las ramas
productivas en las que el nimero de trabajadores supera al de noviembre

de 2019, al igual que ocurre con algunas actividades del sector servicios
(sanitarias, educativas, administrativas) o la construccién. Sin embargo, en
ramas como la hostelerfa, las actividades artisticas, las actividades inmobiliarias
o el comercio el descenso interanual supera el promedio del conjunto de
actividades.
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Trabajadores afiliados a la Seguridad Social en Andalucia. Noviembre 2020
Tasas de variacién interanual en %. Afiliados media mensual

Activ. sanitarias 6,5
Educacion — 3.4
Activ. administrativas — 2,1
Informacién y com. e 2,0
Agricultura 1,4
Industrias extractivas = 1,0
Construccion = 0,8
Activ. profesionales -0,3m
Activ. financieras y seguros -03m
Transportes -0,6 W
Suministro de energia y agua 1,1 —
TOTAL -1,3 m—
Comercio -q,g M—
Admén publica, defensa _p,0 —
Industria manufacturera L, —
Otros servicios -3,7 —
Activ. inmobiliarias _4,0 I —
Activ. artisticas, recreativas 77 ~12,
H Ot e i |
18 15 12 9 -6 3 0 3 6 9

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Evolucion de los costes laborales en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

M Coste laboral por trabajador y mes -o-Coste laboral por hora efectiva

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta Trimestral de Coste Laboral, INE.

Por ultimo, y en lo que se refiere a los costes laborales de las empresas, en el
tercer trimestre, el coste laboral en Andalucia se situé en 2.271,9 euros por
trabajador y mes (25254 euros en Espafia), lo que supone una leve
disminucion del 0,2% con relacidn al tercer trimestre de 2019 (-1,1% en
Espaia), mds moderada que en el trimestre anterior. Los trabajadores acogidos
a un ERTE contindan perteneciendo a la plantilla de sus empresas pero son
remunerados por prestaciones del SEPE, en algunos casos complementadas
por sus empresas, al tiempo que las cotizaciones sociales a cargo de los
empleadores tienen exoneraciones. Sin embargo, el coste laboral por hora
efectiva se ha incrementado en un 4,6% (4,0% en Espafia), como consecuencia
del menor nimero de horas efectivas trabajadas respecto al tercer trimestre
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de 2019 (4,5% interanual frente al -151% del segundo trimestre). En
concreto, en el tercer trimestre, casi un 22% de las horas pactadas no se
trabajaron (vacaciones, fiestas y horas no trabajadas por razones técnicas,
econdmicas, de produccidn y/o fuerza mayor, incluyendo tiempo no trabajado
por los trabajadores afectados por ERTE).

Principales indicadores del mercado de trabajo en Andalucia

. Tasas de
Tasas de variacion Y
interanual variacion
Miles y porcentajes interanual
3er . .
Dif. Dif.

trim.

3er 3er
trim. trim.
2020 2020

2020 intertrimestral interanual
Encuesta de Poblacion Activa (EPA)
Poblacién > 16 afios 70242 10,9 47,5 08 07 07 395958 09 07
Poblacién inactiva 3.106,6 -209,2 96,5 1,7 10,9 32 166960 8,7 29
Poblacién activa 39176 220, -49,0 0,22 -6,9 -2 228998 -4,6 -0,8
Tasa de actividad (%) @ 55,8 31 -1l 04 43 -1l 578 -32 -0,9
Poblacién ocupada 29853 76,2 -1156 00 72 =37 19.1769 -6,0 -3,5
No asalariados 5418 -16,1 6.3 48 23 1,2 3.0689 -1,2 -0,5
Asalariados 24435 92,4 -1219 -0,9 92 48 161080 -7,0 -4,1
Asal. contrato indefinido 1.684,4 31,7 19,6 0,7 -0,6 2 122145 -1,9 -0,8
Asal. contrato temporal 759,0 60,7 -141.,5 40 248 -157 38936 21,1 -13,0
Asal. sector privado 1.874,4 52,6 -120,0 03 94 60 127709 -8,8 -58
Asal. sector publico 569, 39,8 20 52 -87  -04 33371 1,0 34
Tiempo completo 25515 28,6 -849 1,3 -4,6 -32 165221 -43 -3.3
Tiempo parcial 4338 47,7 -30,7 -70 213 -6,6 26547  -158 -4,8
Agricultura 227, 24,6 229 -0,5 -0,2 1,2 7311 -57 -2,0
Industria 3031 19,3 8| 8l -33 2,7 2.687,7 44 -4,5
Construccion 2023 9,9 59 -8,2 9.8 2,8 1.249.3 -8,4 -1,6
Servicios 22528 71,7 -1406 02 82  -59 145088 -6,2 -3,5
Servicios de mercado 15311 444 -139,7 09 99 -84 100750 -82 -58
Servicios no mercado 7217 2772 -0,9 2,6 45 -0,1 44337 -1,3 1.9
Poblacién parada 9323 143,38 66,6 09 56 77 37229 43 158
Tasa de paro (%) © 23,8 25 2,0 0l 03 2,0 16,3 1,3 2,3
SEPE y Tesorena General Segundad Socia/
Afiiados Seguridad Socia 30254 432 972 08 57 31 188181 44 30
(media mes)
Paro registrado 9573 -18,6 1991 54 274 263 3.784,1 24,8 24,0
Contratos registrados 950,8 2864 2442  -115 485 -204 42873 -54,1 -26,0

(1Y Cuando las variables estan expresadas en porcentajes aparece la variacion anual en puntos porcentuales.

(2) Porcentaje de activos sobre la poblacién de 16 afios y mds.

(3) Porcentaje de parados sobre la poblacién activa.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Encuesta de Poblacién Activa (IECA e INE), SEPE y Tesoreria General de la Seguridad
Social.
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Sector exterior

Segun los Ultimos datos publicados de la Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, en el tercer trimestre de 2020, el componente del PIB que mds
crecié por el lado de la demanda fueron las exportaciones de bienes y
servicios, aumentando un 26,4% con relacién al segundo trimestre, después
de sufrir un descenso de alrededor del 30% entre abril v junio, si bien solo
se habrfa recuperado en torno a un 35% de la pérdida registrada en la
primera mitad del afio. También las importaciones registraron un fuerte
crecimiento trimestral, del 23,7% (-26,7% en el segundo trimestre). Sin
embargo, con relacién al tercer trimestre de 2019, las exportaciones
registran un descenso del 20,4% (-17,0% en Espafia), aunque mds moderado
que en el trimestre anterior (-37,6%), al tiempo que la caida de las
importaciones se ha situado en el 16,5%. La contribucién negativa del saldo
exterior al crecimiento ha sido de 0,9 p.p.

Demanda externa en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % y porcentajes. Series ajustadas de estacionalidad y calendario

Demanda externa en Andalucia % Exportaciones bienes y servicios sobre el PIB
(Tasas de variacion interanual) (% valores corrientes)
60

—Exportaciones de bienes y servicios —Andalucia Espafia
Importaciones de bienes y servicios 10
0
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Fuente: Andlistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE) y
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

En lo referente al comercio exterior de bienes, las exportaciones contindian
mostrando una evolucién negativa, aunque en el mes de septiembre el valor
exportado por la regidn se incrementé en mds de un 20%, por lo que el
descenso interanual se moderd hasta el - 1,6%, tras presentar caidas superiores
al 25% en los meses de abril y mayo. De este modo, hasta septiembre, el valor
de las exportaciones andaluzas (en torno a 20.490 millones de euros) ha sido
un 14,5% inferior al del mismo periodo de 2019 (-12,6% en Espafia), lo que se
habrfa debido en parte también a la caida de los precios.
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Exportaciones e importaciones de Andalucia.
Enero-septiembre 2020

q 0 Var. . 5 Var.

(%) (%)
Alimentacion, bebidas y tabaco 8.386,8 40,9 0,5 3.041,0 6,5 0,6
Frutas, hortalizas 5.106,5 249 2,7 8169 44 134
Grasas y aceites [.859,2 91 -55 795,8 473 359
Productos cdrnicos 4314 2,1 22.8 1279 0,7 49
Productos energéticos 24283 11,9 -38,5 6.240,0 33,8 -359
Petrdleo y derivados 23399 1.4 -39,0 49450 26,8 -33,3
Materias primas [.071,3 52 -399 2.020,3 10,9 24
Menas y minerales 8622 472 -45,1 |.773,0 9,6 34
Semimanufacturas 3.928,3 19,2 -45 29048 |57 -134
Bienes de equipo 3.1120 152 21,2 2.686,7 14,5 -6,2
Aeronaves 11125 54 -42,7 7108 38 52
Sector automovil 1719 0,8 274 219,1 1,2 -29,1
Bienes consumo duradero 1881 09 -142 2627 |4 -1,6
Manufacturas de consumo 5632 2,7 -10,7 1.043,1 56 1,3
Otras mercancias 6369 3,1 -144 579 073 4.6
TOTAL 20.487,0 00,0 -14,5 18.475,6 100,0 -18,3

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos de la Secretania de Estado de Comercio, Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo (DataComex).

Exceptuando el sector agroalimentario, el valor de las exportaciones del resto
de sectores ha descendido hasta septiembre de 2020, destacando la
disminucion de las exportaciones de productos energéticos, materias primas y
bienes de equipo. En cuanto a las ventas agroalimentarias, su valor ha crecido
un 0,5% con respecto al mismo periodo de 2019, debido principalmente al
crecimiento de las exportaciones de productos hortofruticolas (2,7%), que
suponen en torno al 61% del valor de las exportaciones agroalimentarias
andaluzas y, en menor medida, de productos cdmicos, mientras que
descienden las ventas de grasas y aceites, de productos pesqueros y de
bebidas.

Por su parte, las exportaciones de servicios habrian sufrido un descenso mayor,
teniendo en cuenta el impacto que estd teniendo la pandemia sobre el sector
turistico. Desde los meses de abril y mayo, donde el cierre de fronteras impidid
el movimiento de turistas, el nimero de turistas que ha recibido Andalucfa ha
sido muy inferior al de 2019, desacelerdndose la recuperacién a partir de
agosto, coincidiendo con los rebrotes del virus. Asi, en octubre, el ndmero de
turistas internacionales en Andalucia ha sido un 88,0% inferior al de octubre
de 2019 (-86,6% en Espafia), alcanzando el descenso acumulado hasta este
mes el 76,1% tanto en Andalucia como en Espafia, de forma que la regién
habria recibido menos del 25% de los turistas que registrd hasta octubre de
2019, con un gasto de 2.738 millones de euros (-753% en términos
interanuales).
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Entrada y gasto de turistas internacionales
Tasas de variacion interanual en % y miles de pernoctaciones

Entrada de turistas internacionales y Pernoctaciones en establecimientos
gasto turistico total. Enero-octubre 2020 hoteleros de Andalucia. Enero-octubre
(Tasas de variacion interanual) (Miles de pernoctaciones)
50.000 . :
Residentes en extranjero
o Canarias 45.000 BResidentes en Esparia
40.000 BE
C. Valenciana .Restocc_AA_ o "?- g’- g 8
° 35.000 N © o W 2E8Q
o a8 ¥ 99 Ny QNS 5 g © N
_ S8R 2REISEERS S
ANDALUCIA ® @ Madrid 30000 S RSEL 5SS I
EEEEagERE8SS8 D
® ESpANA 25000 = S =S~
20.000
® Catalufia i
15.000 R
N
o
I\NQ\()NVV)QFWQQFF'\‘D
NERNMNEBESSEEENESENNN
® Baleares 5000 Y S N B M ENEEBRAEBNNEN
BN R NS NSRS NNENRNRNES
\\NNNNNN\‘NNNNNNNF
-85 -80 75 -70 -65 -60 88588y eereeg
g 8 8 8 S S S S5 S oo S o o
N N N N N N N N N N N N N N N N

Entrada de turistas

Nota: El flujo de visitantes internacionales fue nulo en abril y mayo debido al cierre de las fronteras determinado por el estado de alarma.

Desde el || de mayo se podian abrir al publico los hoteles y alojamientos turisticos.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera, Frontur y Egatur (INE).

Un perfil similar muestra la demanda extranjera en establecimientos hoteleros,
registrdndose en los establecimientos de Andalucia un total de 1,8 millones de
vigjeros residentes en el extranjero, lo que supone apenas el 22% de los
viajeros registrados hasta octubre de 2019, acentudndose el perfil descendente
en los meses de septiembre y octubre. Del mismo modo, el ndmero de
pernoctaciones de extranjeros (inferior a los 5,5 millones), ha sido un 80,2%
inferior al del mismo periodo de 2019 (-80,9% en Espafia), de modo que la
demanda extranjera ha pasado de representar mds de la mitad de las
pernoctaciones hoteleras en Andalucia (53,8% hasta octubre de 2019) a
alrededor de un tercio.

Teniendo en cuenta esta evolucidn, y segin estimaciones de Exceltur (Alianza
para la Excelencia Turfstica), el cierre de Espafia para mercados internacionales,
la reducida temporada turistica (inicio tardio en julio y cierre anticipado a
finales de agosto, ante las restricciones a la movilidad y la ausencia de demanda
extranjera) y la creciente incertidumbre sanitaria y econdmica de los turistas
nacionales ha provocado un descenso del PIB turistico del 69,2% en verano
con relacién al tercer trimestre de 2019, en torno a 40.000 millones de euros.
En cuanto al conjunto del afio, la caida superarfa los 100.000 millones de euros,
disminuyendo el PIB turistico casi un 70% respecto a 2019 (frente al -64,7%
estimado en agosto). En Andalucia, esta caida estimada seria algo menor
(-66,2% y una pérdida de alrededor de 16.500 millones de euros) que en otras
comunidades como Baleares, Catalufia o Madrid. Precisamente, segin
estimaciones de FUNCAS, estas podrian ser las CC.AA. que registrasen una
mayor caida del PIB en 2020, junto con Canarias, Andalucia y Galicia, con
descensos superiores al | 1%.
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Precios

Desde abril, el Indice de Precios de Consumo (IPC) ha mostrado tasas de
variacién interanuales negativas. En concreto, en noviembre, los precios de
consumo experimentaron un descenso del 0,6%, en términos interanuales
(-0,8% en Espafia), caida similar a la registrada en el mes anterior.

Descenso previsto del PIB en 2020 en las CC.AA. espaiiolas
Tasas de variacion anual en %

Murcia AT ... - I-L.Z
Castilla-La Mancha 7,5 I
Extremadura B — = -:=:L-
Aragon 8,2
Cantabria 8,5
Navarra 8,7

La Rioja ~9), 01

Castilla y Leon -,
Pais Vasco O, 7
Asturias 1100, 4

Com. Valenciana 10, 7
Galicia R .
ANDALUCIA =171, 3 —
ESPANA =12, 0
Catalufia IR e

Madrid BEGEE s

Canarias 17,
Baleares 2,

-24 -20 -16 -12 -8 -4 0

Fuente: Previsiones econémicas para las comunidades auténomas 2020-2021. FUNCAS. Diciembre 2020.

Evolucion de los precios de la electricidad y los alimentos en Andalucia
Tasas de variacién interanual en %

1 -=-Electricidad, gas y otros combustibles
—Alimentos y bebidas alcohdlicas
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

Por grupos, destaca la moderacion en noviembre del descenso de los precios
en Vivienda (-0,6% en términos interanuales, frente al -2,3% de octubre),
debido al aumento de los precios de la electricidad y gas, frente a la bajada
registrada en noviembre de 2019, asi como del crecimiento de los precios de

47



ene.-15

jun.-15

nov.-15

Alimentacidon y bebidas alcohdlicas (1,3% frente al 2,4% anterior), a
consecuencia del mayor descenso en los precios de las frutas frescas que en
noviembre del pasado afio.

Precios de Consumo en Andalucia: IPC General e Inflaciéon Subyacente

abr.-16

Tasas de variacion interanual en %

IPC General Inflacién Subyacente

— fﬁmmuumn..m%mmnﬁm\.ﬁ

mmGeneral 3 mmSubyacente
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Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.

Los precios de consumo de los alimentos frescos han mantenido una evolucidn
positiva a lo largo del afio, aunque en noviembre el crecimiento se ha
moderado hasta el 1,9%, desde el 8,6% que se registrd en abril, en tanto que
los de los productos energéticos han continuado mostrando un perfil
descendente, algo mds moderado en el dltimo mes, registrdndose una
disminucion del 8,0% con relacién a noviembre de 2019, mds intensa en el
caso de los carburantes y combustibles. Por su parte, la inflacién subyacente
(indice general descontando alimentos no elaborados y productos
energéticos) ha continuado moderdndose, registrdndose en noviembre una
variacion interanual del 0,2%. Esto se ha debido a que el crecimiento de los
precios de los servicios se mantiene por debajo del 0,5%, creciendo menos de
un 1% los precios de alimentos elaborados y manteniéndose el descenso en
los de bienes industriales no energéticos.

Hay que recordar que, tras la finalizacion del estado de alarma, todos los
productos del IPC estdn disponibles para su adquisicion por los hogares. No
obstante, se han continuado publicando los indices de los grupos especiales de
bienes y servicios COVID-19, que han mostrado durante estos meses la
evolucidn de los productos mds consumidores por los hogares durante la
pandemia. Asi, en noviembre, la tasa anual de los Bienes COVID-19 se ha
situado en el 1,0%, por debajo de la registrada en meses anteriores, por el
mayor descenso en los precios de los alimentos frescos que en noviembre de
2019, mientras que el descenso interanual de los precios de los Servicios
COVID-19 se ha moderado hasta el -2,2%, debido al aumento en los precios
de la electricidad y gas.
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IPC en Espaina: Componentes para el analisis del COVID-19
Tasas de variacién interanual en %

8
. -=-Bienes COVID-19
—Servicios COVID-19
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.
Por su parte, el Indice de Precios Industriales mantiene el perfil descendente
iniciado a mediados de 2019, registrdndose una variacion interanual en octubre
del -8,5%, bastante mds acusada que en el conjunto nacional (-4,1%) pero més
moderada que las variaciones negativas de dos digitos que se registraron entre
marzo Y julio. Este descenso se debe Unicamente a la caida de los precios de
la energfa, superior al 20% en términos interanuales (-13,2% en Espafia),
destacando, por el contrario, el incremento en los precios de los bienes de
consumo duradero y de los bienes intermedios (48% vy 29%,
respectivamente).
indice de Precios Industriales en Andalucia
Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: ndice de Precios Industriales, INE.
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V. Previsiones Econdmicas

de Andalucia
2020-202 1

Tras la caida de la actividad en el segundo trimestre de 2020, con minimos en
el mes de abril, a consecuencia de la declaracidon del estado de alarma vy la
paralizacién de la actividad no esencial durante dos semanas, en el tercer
trimestre se ha recuperado parte de la produccidn pérdida en la primera mitad
del afio. Asf, seglin datos provisionales de la Contabilidad Regional Trimestral,
el PIB de Andalucia aumentd casi un 5% entre julio y septiembre, aunque en
comparacion con el mismo trimestre de 2019 el PIB registra una caida del
8,5%, en linea con el promedio nacional.

Como hemos visto anteriormente, todos los componentes del PIB han
aumentado en el tercer trimestre, destacando el crecimiento de las
exportaciones y del consumo privado (superior al 20%), por el lado de la
demanda, asi como el aumento del VAB en las ramas de comercio, transporte
y hostelerfa y actividades artisticas y recreativas, con aumentos trimestrales
superiores al 30%. Sin embargo, los niveles contindan siendo inferiores a los
del tercer trimestre de 2019, viéndose mads afectadas aquellas actividades
sujetas a una mayor interaccién social, como el turismo, la restauracién o el
ocio.

En cuanto al cuarto trimestre, la escasa informacién mensual disponible al
cierre de esta publicacién parece anticipar una menor recuperacién de la
inicialmente prevista, teniendo en cuenta el recrudecimiento de la epidemia,
que ha llevado a las Administraciones a tomar nuevas medidas de restricciones
de movilidad y de actividad a partir de septiembre, aunque de menor alcance,
en general, que las adoptadas en la primera ola de la pandemia.

De este modo, el conjunto del afio 2020 podrfa cerrar con una caida del PIB
entre el 11,7% vy el 12,2%, en linea con la estimacién para el conjunto de
Espaia, y similar en el escenario base a la proyeccién realizada el pasado mes
de septiembre, ya que el aumento del PIB en el tercer trimestre ha sido
superior al estimado hace tres meses. Para 2021, se espera que la recuperacion
de la actividad se vaya afianzando a medida que avance el afio, estimandose
un crecimiento del PIB del 6,7%, que podria ser mas moderado, del 4,1%, en
un escenario mds adverso. No obstante, la incertidumbre continda siendo muy
elevada, y la disponibilidad y eficacia de las vacunas condicionan, en gran
medida, estas proyecciones de crecimiento. Todo ello sin olvidar el proceso
del Brexit y los fondos procedentes de la Unidn Europea.
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1900-1913
1913-1929
1929-1935
1942-1955
1955-1975
1975-1991

Estimaciones del PIB en Andalucia en 2020-2021

Tasas de variacion anual en %

--ANDALUCIA -=—ESPANA

* Estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia (escenario base).

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, base de datos del IECA (Estadisticas del siglo XX en Andalucia) y Contabilidad Regional de

Tasas de variacién anual Escenario base Escenario menos favorable

en %

Andalucia y Nacional de Espana (IECA e INE).

Previsiones econdmicas para Andalucia 2020-2021

2009 | 200 | 2021 @) | 209 | 200 0) 2021 () |

Producto Interior Bruto 2,1 -11,7 6,7 2,1 -12,2 4|

Empleo

2,9 -4,0 2,0 29 -4,8 0,6

Tasa de paro (%)

212 233 244 212 237 254

Fecha de cierre: 15 de diciembre de 2020.
Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia (IECA).

En lo referente al mercado laboral, Andlistas Econdmicos de Andalucia estima
que el nimero de ocupados disminuya en el promedio de 2020 un 4,0%,
situdndose en tormmo a 3 millones de ocupados, alrededor de 125.000
ocupados menos que en el promedio de 2019. El nimero de parados
aumentarfa en toro a un 8%, y la tasa de paro podria situarse en el 23,3% en
el promedio del afio. Esta tasa podria ser algo superior en un escenario menos
favorable (23,7%), estimdndose en este caso una caida del empleo del 4,8%.
Para 2021, se espera una recuperacién del empleo, con un aumento del 2,0%
en el nimero de ocupados, que podria moderarse hasta el 0,6% en un
escenario mds adverso. Por su parte, la tasa de paro repuntaria el proximo
afio, pudiendo situarse entre el 24,4% vy el 254%.
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Estimaciones del PIB y el empleo en Andalucia en 2020-2021
Tasas de variacion anual en %
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* Estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia (escenario base).

2019
2020 (P)*

2021 (P)*

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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Impacto del Covid-19 sobre el empleo y la tasa de paro en Andalucia:

Previsiones 2020-2021
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* Estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia (escenario base).
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

2019

2020 (P)*

2021 (P)*

42

36

30

24






	PREVISIONES ECONÓMICAS DE ANDALUCÍA, número 103-2020
	Créditos
	Índice
	Presentación
	I. Resumen Ejecutivo
	II. Entorno económico
	III. Evolución reciente de la economía andaluza
	Demanda y producción
	Recuadro: Trayectoria reciente del mercado inmobiliario
	Mercado de trabajo
	Sector exterior
	Precios

	IV. Previsiones Económicas de Andalucía 2020-2021




