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Presentacion

Unicaja Banco edita el ndmero veintitrés de su publicacion “Previsiones Econdmicas
de Castilla y Ledn”, que incluye los datos del segundo trimestre de 2020 y
previsiones para el conjunto del afio 2020 y 202 1. Esta publicacidn, de cardcter
trimestral, tiene como finalidad ofrecer un andlisis de la coyuntura econdmica

regional, prestando atencidn a las expectativas a corto y medio plazo.

Este informe ha sido realizado por Andlistas Econémicos de Andalucia, sociedad
de estudios del grupo Unicaja Banco. Esta sociedad se cred a comienzos de 1995
con el objetivo de promover la investigacion y difusion de estudios de cardcter
socioecondmico, que apoyen la toma de decisiones y contribuyan a mejorar la
competitividad de la economia. Asimismo, se ha contado con la colaboracion de
investigadores de la Universidad de Ledn, conocedores en profundidad de la

realidad de Castilla y Ledn.

La publicacién se divide en tres capitulos: Entorno econdmico, Evolucion reciente
de la economia de Castilla y Ledn y Previsiones econdmicas de Castilla y Ledn
2020-2021. En el primero se andliza el contexto econdmico internacional y
nacional, andlisis necesario para enmarcar la trayectoria de la economia regional.
El segundo capitulo se centra en el andlisis de coyuntura de la economia de Castilla
y Ledn, prestando atencion a la evolucion de sus principales magnitudes
(produccion, empleo, precios, salarios, entre otros), asi como a la especializacién
productiva de la regién. Finalmente, el dltimo apartado viene referido a las
perspectivas de evolucion del Producto Interior Bruto (PIB) y el empleo en Castilla
y Ledn para 2020 y 2021.
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. Resumen
Ejecutivo

o Llos efectos de la pandemia del Covid-19 junto con las medidas de contencidn
adoptadas se han traducido en descensos del Producto Interior Bruto (PIB) que no
encuentran precedentes en la historia reciente. En la primera mitad del afio, la
economfa mundial habrfa registrado una caida superior al 10% con relacidn a finales
de 2019, disminuyendo el comercio mundial mds de un 15%. En este contexto, la
OCDE prevé un descenso del PIB mundial del 4,5% para 2020, menos acusado que
el estimado en el pasado mes de junio, debido, principalmente, a una mejor evolucién
de lo previsto en China y EE.UU. No obstante, y pesar de la mejora prevista, a finales
de 2021, el nivel de produccidn de muchos pafses se situarfa por debajo de los
existentes en 2019.

e Dentro de la Zona Euro, la economia espafiola es la que ha registrado una mayor
contraccion de la actividad. Segin los Ultimos datos publicados por el INE, en el
segundo trimestre, el PIB descendié un 17,8%, con una caida del 21,5% en términos
interanuales (-14,7% en la Zona Euro). Por componentes de la demanda, tanto el
consumo de los hogares como la inversién han disminuido en términos interanuales
en mas de un 25%, en tanto que las exportaciones se han contraido en un 38,1%,
destacando la caida en las de los servicios turisticos. Desde la dptica de la oferta, y
exceptuando el sector agrario y, dentro del sector servicios, la rama de actividades
financieras y de seguros, en el resto de sectores se han producido descensos
superiores al 20%.

e Para el conjunto de 2020, el Banco de Espafia estima una caida del PIB del 10,5%, que
alcanzarfa el 12,6% en una situacion mds desfavorable, en la que las medidas para contener
la pandemia pudieran perjudicar con una mayor intensidad a las ramas de servicios y tener
incidencia directa (no solo a través de los efectos arrastre) en el dinamismo del resto de
actividades productivas. En 2021 la tasa de crecimiento alcanzarfa el 7,3% en el escenario
mds optimista situdndose en el 4,1% en el menos optimista, de presentar una mayor
incidencia la pandemia hasta mediados del préximo afio.

® Encuanto ala economia de Castilla y Ledn, en el segundo trimestre de 2020, el PIB
ha disminuido un 15,2% en términos intertrimestrales, siendo la caida en términos
interanuales del 18,8%. La contribucidon de la demanda interna al crecimiento del PIB
ha sido de -18,0 puntos porcentuales (p.p.), con una acentuada caida, tanto del
consumo de los hogares como de la inversion (-20,0% y -27,8%, respectivamente),
aumentando el gasto en consumo de las Administraciones Publicas un 3,4%.
Asimismo, el sector exterior ha restado 0,8 p.p. al crecimiento, debido al mayor
descenso de las exportaciones (-1 1,8%) que de las importaciones (-10,0%).



Por el lado de la oferta, se ha producido un descenso del Valor Afiadido Bruto (VAB),
en términos interanuales, en la mayor parte de las ramas productivas, exceptuando el
sector primario (7,7%) y los servicios no de mercado (1,7%), con una caida mds
acusada en la construccidn, la industria manufacturera y los servicios de mercado, con
disminuciones en torno al 24%.

La caida de la actividad se ha visto reflejada en el empleo. En el segundo trimestre
de 2020 el nimero de ocupados ha disminuido en Castilla y Ledn un 5,8% respecto
al primer trimestre del afio, siendo la caida en términos interanuales del 6,3%,
destacando, en términos relativos, el descenso en el sector agrario (-15,8%) y en la
industria (-8,4%). La tasa de paro se ha incrementado por primera vez desde finales
de 2013, hasta situarse en el 12,4%.

Por su parte, las cifras de afiliacidon a la Seguridad Social han mejorado tras la
finalizacién del estado de alarma. Concretamente, en el mes de agosto, el nimero de
afiliados a la Seguridad Social en Castilla y Ledn es un 3,2% superior al del mes de
abril, si bien sigue siendo un 2,4% inferior al del mismo mes de 2019 (-2,7% en
Espaia). Por secciones de actividad, el incremento desde abril ha sido mds intenso en
Administracion publica, construccidn, hostelerfa, comercio, actividades administrativas,
actividades sanitarias y agricultura, registrando también estas dos Ultimas secciones,
junto con educacidn, un incremento de la afiliacidon respecto a agosto de 2019.

A 31 de agosto, Castilla y Ledn contaba con 24.120 trabajadores afectados por ERTE,
de los que 19.605 se encontraban en situacién de ERTE por fuerza mayor. En concreto,
esta Ultima cifra se ha reducido en | 12.602 trabajadores desde el mes de abril.

Porlo que se refiere a las previsiones de crecimiento para Castilla y Ledn, se estima
que, en 2020, el PIB regional podria descender entre un 10,7% y un 12,8%, en tanto
que para 2021 se registrarfa un crecimiento del 6,4%, que podrfa ser del 5,6% en un
escenario mds desfavorable. La incertidumbre continla siendo extremadamente
elevada y las perspectivas econdmicas se encuentran muy condicionadas por la
evolucién de la pandemia y las medidas que se adopten.

En lo que respecta al empleo, se estima que, en el promedio de 2020, el nimero de
ocupados disminuya un 4,0%, elevandose la tasa de paro hasta el 14,4%. Sin embargo,
el empleo podria caer a mayor ritmo (-5,9%) v la tasa de paro ascender hasta el 15,0%
en un escenario menos favorable. Para 2021, el empleo podrfa crecer en torno a 1,5%,
seglin nuestras estimaciones, situdndose la tasa de paro entre el 142% vy el 15,0%.
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. Entorno
Econdmico

Los efectos de la pandemia del Covid-19 junto con las medidas de contencidn
adoptadas se han traducido en descensos del Producto Interior Bruto (PIB)
que no encuentran precedentes en la historia reciente. La produccién mundial
en el segundo trimestre habrfa sido mds de un 10% inferior a la de finales de
2019, disminuyendo el comercio mundial mds de un 15% en la primera mitad
del afio. Sin el apoyo de las medidas puestas en marcha para intentar mitigar
el impacto de la crisis sobre los hogares y las empresas, la contraccidn de la
produccién vy la caida del empleo habrfan sido sustancialmente mayores.

En general, la actividad econdmica experimentd una fuerte contraccion a
medida que se implementaron las medidas de contencidn de la pandemia,
aunque con significativas diferencias entre paises. En algunas economias
europeas (entre ellas Espafia) las caldas de la produccién en el primer semestre
del afio han superado el 20%, viéndose particularmente afectadas las
economias mds dependientes del turismo y otras actividades del sector
servicios con una interaccién social. Por el contrario, en China se produjo una
recuperacion mds intensa de lo esperado y la actividad volvié a los niveles
anteriores a la pandemia a finales del segundo trimestre, impulsada por una
fuerte inversidon en infraestructuras. Aunque las diferencias en cuanto a la
situacidn de la pandemia vy el alcance de las medidas de contencidn dificulta la
comparativa entre paises, segin estimaciones de la OCDE, los paises que
experimentaron los mayores descensos en el consumo privado son los que
han registrado mayores caidas del PIB.

Variacién acumulada del PIB y el consumo privado al 2° trimestre de 2020

Tasas de variacion respecto al 4° trimestre de 2019 en %
5

o-l

-20

o

(6]

uPIB Consumo privado
25
-30
© S o © s 5 Z o Ko = © <] g o 8 ©
= s & 3 s > = g & o s g = S 2
6 o B 5 S8 wWw z 5 £ O § § F $ g
2 2 =T °© 5 a3 -
£ = Q 2

Fuente: Economic Outlook, Interim Report. Septiembre 2020, OCDE.

Reino Unido

ESPANA

India



Para el conjunto de 2020, la OCDE prevé un descenso del PIB mundial del
4,5%, estimando para 2021 un incremento de la produccién del 50%. La
prevision para este afio es menos negativa que la de las perspectivas
econdmicas del pasado junio (-6,0%), debido, principalmente, a una mejor
evolucidn de lo previsto en China y EEUU. en el primer semestre del afio.
Pese a ello, a finales de 2021, el nivel de produccidn de muchos paises se
situarfa por debajo de los niveles de finales de 2019, y muy por debajo de lo
previsto con anterioridad a la aparicion de la situacién de pandemia. De hecho,
un repunte o confinamientos mds estrictos podrian reducir el crecimiento
mundial entre 2 y 3 p.p. en 2021, prolongar la debilidad de la inversion y
aumentar ain mds el desempleo.

Segun sefiala este organismo en su Ultimo informe, la pandemia del Covid-19
continda representando una amenaza, por lo que generar confianza resultard
esencial para asegurar la recuperacién econdmica en un entorno de
incertidumbre excepcional. La actividad se ha recuperado parcialmente tras el
relajamiento de las medidas de contencidn, pero la recuperacidn ha perdido
dinamismo, y es probable que las nuevas restricciones impuestas en algunos
paises para contener el repunte del virus hayan ralentizado el crecimiento.
Ademas, la fortaleza de la recuperacion variard notablemente por pafses y
sectores.

Por este motivo, y en opinidn de la economista jefe de la OCDE, Laurence
Boone: “Es importante que los gobiernos no cometan el error de endurecer la
politica fiscal demasiado pronto como ocurrié tras la Ultima crisis financiera. Si no
se mantienen las ayudas publicas, las quiebras y el desempleo podrian aumentar
mds rdpido que lo que las circunstancias podrian justificar y repercutir en los medios
de subsistencia durante los préximos afios. Las autoridades tienen la oportunidad
Unica de implementar planes de recuperacién verdaderamente sostenibles que
reactiven la economia y que generen inversion en la tan necesaria digitalizacion de
las pequefias y medianas empresas, y en infraestructura, transporte y vivienda
ecoldgicas para reconstruir una economia mds eficiente y sostenible”.



Tasas de
variacion anual
en % del PIB en

Perspectivas economicas de la OCDE

Prevision actual

Dif. respecto a

Prevision actual

Dif. respecto a

volumen (Sept. 2020) Junio 2020 (Sept. 2020) Junio 2020
PIB mundial 2,6 -4,5 1,5 50 -0,2
G20 29 -4, 1,6 57 02
Australia 1,8 4, 09 2,5 -1,6
Canadd v -5.8 22 4,0 ol
Zona Euro 1,3 -7.9 1,2 5,1 -1,4
Alemania 0,6 -54 |2 4,6 -1,2
Francia .5 95 9 58 -1,9
[talia 03 -10,5 08 54 -23
Japdn 0,7 -5,8 02 |5 -0,6
Corea 2,0 -1,0 0,2 3,1 0,0
México -0,3 -10,2 2,7 30 0,0
Turquia 09 -29 1,9 39 -04
Reino Unido |5 -10,1 l4 7.6 -1,4
EE.UU. 2,2 -38 3,5 4,0 -0,
Argentina -2,1 -11,2 -29 32 -09
Brasil 1 -6,5 09 36 -0,6
China 6, 1,8 44 8,0 1,2
India 42 -10,2 -6,5 10,7 2,8
Indonesia 50 -3,3 -0,5 53 0l
Rusia | 4 -7,3 0,7 50 -1,0
Arabia Saudf 0,4 -6,8 -0,2 32 -0,6
Sudéfrica ol -5 -4,0 |4 -1,

Fuente: Economic Outlook, Interim Report. Septiembre 2020, OCDE.

Evolucion del PIB en la Zona Euro y Espafia: Proyecciones 2020-2022
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La caida prevista por la OCDE para el conjunto de la Zona Euro se situaria en
torno al 8%, un descenso similar al estimado por el Banco Central Europeo
(BCE), que prevé una disminucidn del PIB del 8,0% (-8,7% en las anteriores
proyecciones), aunque esta podria alcanzar el 10,0% en un escenario mds

2022 (P)



pesimista. En este sentido, el organismo supervisor europeo sefiald, tras su
reunion del 10 de septiembre, que continda siendo necesario mantener los
estimulos monetarios para apoyar la recuperacién econémica y la estabilidad
de precios a medio plazo, por lo que decidié mantener sin variacidn los tipos
de interés oficiales y continuar con el programa de compras de emergencia
frente a la pandemia (PEPP), al menos hasta final de junio de 2021, y en todo
caso, hasta que el Consejo de Gobierno considere que la fase de crisis del
coronavirus ha terminado.

Dentro de la Zona Euro, la economia espanola es la que ha registrado una
mayor contraccidén de la actividad, estimando el Banco de Espafia, en sus
recientes proyecciones, una caida del PIB para este afio del 10,5%, que
alcanzarfa el 12,6% en caso de materializarse una situacidn mds desfavorable
(el panel de expertos de FUNCAS apunta a un descenso del 12,0%). A este
respecto, el primer escenario contempla la aparicién de rebrotes que solo
requerirfan de medidas de contencidn de dmbito limitado, que podrian tener
una mayor incidencia en las ramas vinculadas al ocio y a la hosteleria. Por su
parte, en el segundo se contempla una mayor intensidad de los rebrotes v,
aunque se considera que la contencidn de los mismos no requeriria de la
aplicacién de medidas tan estrictas como las que se tomaron antes del inicio
de la desescalada, las limitaciones podrian perjudicar con mayor intensidad a
las ramas de servicios y tener incidencia directa (no solo a través de los efectos
arrastre) en el dinamismo del resto de actividades productivas.

De cara a 2021, el crecimiento serfa del 7,3% en el escenario mds optimista y
podria situarse en el 4,1% en el menos optimista, debido a la mayor incidencia
de la pandemia hasta mediados del préximo afio. Para 2022 se prevén
crecimientos mds moderados de la actividad (entre el 1,9% vy 3,3%,
respectivamente), y en cualquier caso a finales de dicho afio el nivel del PIB se
situarfa en torno a 2 p.p. por debajo del nivel previo a la crisis en el escenario
mas favorable v, algo mds de 6 p.p. por debajo, en el escenario menos
optimista.

Por otro lado, el impacto de la crisis sanitaria en el mercado laboral y en las
cuentas publicas serd relativamente persistente, seguin estas proyecciones. El
total de horas trabajadas experimentard un pronunciado descenso en 2020,
entre el -11,9% en el escenario mds optimista y el -14,1% en el menos
optimista y, pese al repunte a lo largo del horizonte de proyeccidn, el nimero
de horas totales al final de 2022 seguirfa siendo inferior al previo al COVID-
I9 (entre un -4,5% y un -8,3%). En cuanto a las cuentas publicas, se estima que
el déficit de las AAPP. se eleve en 2020 hasta alcanzar el -10,8%, o el -12,1%
en un escenario menos optimista, permaneciendo en 2022 en niveles elevados,
pese a su reduccidn, al tiempo que la deuda publica continuard aumentando
en el periodo de proyeccidn, superando el 125% del PIB tanto en 2021 como
en 2022, en el escenario menos optimista.



Proyeccion de las principales macromagnitudes de la
economia espaiola "

. . Previsiones de junio
Proyecciones de septiembre de 2020 de 2020

____Escenario ] | Escenario2 | Recuperacién gradual |
2020 | 2021 | 2022 120202021 [2022 | 2020 | 2021 | 2022 |

PIB 20 -105 7.3 -12,6 4,1 33 -I1,6 9,1 2,1
Consumo privado 1 =112 9,4 1,7 -13]1 55 32 -112 1,2 1,6
Consumo publico 23 54 -1,3 -0,1 56 -12 -05 46 -1,5 0,8
Formacién bruta de capital fijo 1.8 -19,5 6,0 53 -219 24 6,5 -26,5 74 7,1
Exportaciones de bienes y servicios 26 207 1,5 62 -252 74 80 -219 18,5 7,7
Importaciones de bienes y servicios |2 -18,7 8,4 66 -220 49 73 21,5 14,0 9,1
Demanda nacional (contribucidn al crecimiento) 1,5 -93 6,2 1,8 -10,9 3,3 2,9 -10,8 7.4 2,2
Demanda extema neta (contribucién al crecimiento) 05 -1,2 [ ol -7 08 04 -08 1,7 -0,
Indice armonizado de precios de consumo (IAPC) 0,8 -0,2 1,0 12 -03 0,8 [l -0,2 |2 .5
indice armonizado de precios de consumo, sin energfa ni alimentos 1 0,7 08 1,0 0,6 05 08 08 1,0 1
Empleo (horas trabajadas) 15 -9 70 16 -141 38 2,7 -126 8,5 2,3
Tasa de paro (% poblacién activa, media anual) 14,1 17,1 19,4 182 186 22,1 202 19,6 18,8 |74
Capacidad (+)/necesidad (-) de financiacién de la nacién (% PIB) 2,3 1,7 2,1 2,1 1 1,3 1,5 2,3 35 30
Capacidad (+)/necesidad (-) de financiacion de las AA.PP. (% PIB) 2,8 -10,8 -7,0 58 -12,1 99 82 -2 -6,8 -6,1
Deuda de las AAPP. (% del PIB) 955 1168 1154 1180 1206 1256 1287 1193 1159 18,7

(1) Ultimo dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: segundo trimestre de 2020. Fecha de cierre de las proyecciones: 10 de septiembre de 2020,
Fuente: Proyecciones macroecondmicas de la economia espafiola (2020-2022). Banco de Espafia, Septiembre de 2020.

Segun sefala el informe del Banco de Espafia, en los escenarios considerados,
los riesgos para el crecimiento se orientan a la baja, dada la incertidumbre que
existe en torno a la evolucidn de la pandemia, sin que tampoco pueda
descartarse un mayor deterioro del potencial de crecimiento de la economia,
a lo que se une la posibilidad de que el Brexit pueda no culminar con un
acuerdo, tras el periodo transitorio, y la intensificacion de las tensiones
comerciales entre EE.UU. y China. Por el contrario, la aprobacion a finales de
julio del programa para la recuperacion europea “Next Generation EU" podria
tener un impacto relevante en la actividad econdmica, aunque aun se
desconocen los detalles del mismo.

En cuanto a los supuestos utilizados para la elaboracidn de estas proyecciones,
cabe destacar la significativa apreciacion del euro. En este sentido, la
disminucion de la percepcidn de riesgo ha podido favorecer la salida de una
parte de los flujos de capital que se refugiaron en el ddlar en el periodo de
mayor intensidad de la pandemia, mientras que mds recientemente el acuerdo
alcanzado acerca del programa europeo NGEU habria incidido en la fortaleza
del euro, al reforzar las perspectivas macroecondmicas del drea del euro.

Por otra parte, el precio del petrdleo ha registrado un significativo aumento,
tanto en los mercados de contado como en los de futuros, debido al
incremento de la demanda por la mejora de las perspectivas econdmicas
globales y de los recortes en la produccion acordados por la OPEP en mayo.
Por Ultimo, en los mercados de deuda publica se contempla una disminucién
del rendimiento del bono espafiol a diez afios a lo largo de todo el horizonte
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y Banco de Espania.

Centrando la atencidn en los resuttados de la Contabilidad Nacional de Espafia,
el INE ha revisado los datos anuales entre 2017 y 2019, como viene siendo
habitual en el Ultimo trimestre de cada afio. En concreto, se confirma el
crecimiento del PIB en volumen en 2019 fue del 2,0%, ya avanzado por la
Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) del pasado 31 de marzo. No
obstante, se producen algunas variaciones en la composicién de dicho
crecimiento, con una menor aportacion de la demanda nacional, al revisarse a
la baja el gasto en consumo final privado, y una mayor aportacion de la
demanda externa, derivada del menor aumento de las importaciones. Por el
lado de la oferta, se estima un crecimiento algo superior de la actividad
industrial y de la construccion, asi como un descenso menos acusado del sector
agrario, en tanto que el sector servicios habrfa crecido a menor ritmo de lo
estimado inicialmente.

Contabilidad Nacional Anual de
Espana: Ano 2019

Gasto en consumo final 1,3 |4
Hogares e ISFLSH 09 1
Administraciones Publicas 23 23

Formacién bruta de capital 20 20

Demanda nacional (aportacién p.p.) 1,4 1,5

Exportaciones de bienes y servicios 23 2,6

Importaciones de bienes y servicios 0,7 |2

Producto Interior Bruto 2,0 2,0

Agricultura, ganaderfa, silvic. y pesca 2,3 2,6

Industria |7 0,6

Construccién 43 35

Servicios 22 2,6

Impuestos netos sobre productos 0,1 -0,1

Fuente: Contabilidad Nacional Anual de Espafa, INE.



En lo que respecta a los Ultimos datos publicados de la Contabilidad Nacional
Trimestral, relativos al segundo trimestre del afio, las estimaciones
provisionales muestran un descenso trimestral del PIB del 17,8%, tras el -5,2%
del primer trimestre del afio. En términos interanuales, el descenso ha sido del
21,5% (-4,2% en el trimestre previo), la mayor caida de la serie histérica y la
mayor de la los paises de la Unidn Europea (-14,7% en el conjunto de la Zona
Euro y -13,9% en la UE). Asimismo, el empleo equivalente a tiempo completo
ha disminuido un 17,7% en el trimestre y un 18,4% en términos interanuales,
siendo la caida superior para las horas trabajadas (-21,7% vy -249%,
respectivamente).

Trayectoria del PIB y el empleo en Espaia
Tasas de variacion interanual en %

9,0
6,0
3,0
0,0
-3,0
-6,0

9.0 —PIB (en volumen)
-12,0 —Puestos de trabajo equiv. tiempo completo
-15,0 —Horas trabajadas
-18,0
-21,0
-24,0
-27,0
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espaia, INE.
PIB por el lado de la demanda en Espaiia
Tasas de variacion interanual en volumen en % (datos ajustados de estacionalidad y calendario)
Demanda nacional Exportaciones de bienes y servicios
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.
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La contribucidn de la demanda nacional al crecimiento interanual del PIB ha
sido de -18,8 p.p. (-3,9 p.p. en el primer trimestre), en tanto que la demanda
externa ha tenido una aportacion negativa de 2,7 p.p. (-0,2 pp. en el
trimestre anterior). En el segundo trimestre, el consumo de los hogares vy la
inversion han disminuido mds de un 20% respecto a los tres primeros meses
del afio, registrdndose variaciones interanuales del -252% vy -258%,
respectivamente, con un descenso superior al 30% de la inversion en
maquinaria y bienes de equipo. Por su parte, el gasto en consumo de las
Administraciones Publicas ha crecido un 3,1% respecto al segundo trimestre
de 2019.

Por otro lado, las exportaciones de bienes y servicios se han reducido en un
33,4%, situandose el descenso en comparacién con el mismo periodo del
pasado afio en el -38,1%. Tanto las exportaciones de bienes como las de
servicios han disminuido de forma notable, aunque el impacto ha sido mucho
mayor en el caso de los servicios (-61,3% en términos interanuales), lastrados
por la evolucién de las exportaciones de servicios turisticos (-99,2%). Hay
que recordar que Espaia es uno de los paises de la Eurozona con un mayor
peso de estas exportaciones en el total de bienes y servicios y el conjunto
del PIB, representando las exportaciones de servicios turisticos alrededor del
5% del PIB.

Desde la dptica de la oferta, el descenso del Valor Afiadido Bruto (VAB) ha
sido generalizado, con la excepcion del sector agrario y, dentro del sector
servicios, la rama de actividades financieras y de seguros. Con relacién al
segundo trimestre de 2019, la caida ha superado el 20% tanto en la industria
como en la construccidon y en los servicios, siendo mds acusada en la
construccion (-27,5%). En cuanto al sector servicios (-21,3%), destacan los
descensos en las ramas de comercio, transporte y hostelerfa (-44,9%) v en la
de actividades artisticas y recreativas (-37,6%), aumentando Unicamente el
valor afiadido en la rama de actividades financieras y de seguros (0,8%). Por el
contrario, el sector agrario habrfa crecido un 6,3% en términos interanuales.



PIB por principales componentes de la demanda
y la oferta en Espaiia ("

nm L T1 [T
30 1,4 21 09 1,5 1,0

T
Demanda nacional ? -39 -188
Gasto en consumo final de los hogares 1.8 09 1,0 0,3 |1 1,0 -6,2 -252
Gasto en consumo final de las AA.PP. 2,6 23 22 24 2,2 2,6 37 3,1
Formacién bruta de capital fijo 6,I 2,7 57 1,3 2.8 09 5,10 -258
Viviendas, edificios y construccién 9.3 1,6 53 2,7 09 22 =70 -277
Maquinaria, b. equipo y armamento 54 44 10,1 -09 54 36 <73 342
Demanda extema @ -0,5 0,6 0,1 [,2 03 07 02 -27
Exportaciones de bienes y servicios 2,3 2,3 [1 32 2,7 2,1 -56  -381
Exportaciones de bienes 22 0,8 -1,0 2,8 1,0 0,6 -30 -273
Exportaciones de servicios 24 55 58 4,1 6,6 55 -1 =613
Gasto de los hogares no residentes 2,0 2,7 45 2,3 33 0,6 -253  -992
Importaciones de bienes y servicios 472 0,7 0,8 -0,1 20 0,3 54 -335
PIB pm 2,4 2,0 2,2 2,1 1,8 1,7 42 -215
Agricultura, ganaderfa, silvic. y pesca 75 2,3 0,7 -4,4 0,0 53 -0,.2 6,3
Industria 0,6 |7 0,7 |,6 24 2,1 52 -238
Construccién 4,1 4,3 6,8 58 32 1,7 -66 -275
Servicios 2,6 2,2 2,5 2,4 1,9 2,2 32 213
Comercio, transporte y hostelerfa 1,7 2,8 30 2,6 2,7 2,8 -86 449
Impuestos menos subvenciones sobre los productos 1,8 0,1 0,7 0,2 00 -03 -88 -234
Empleo equivalente tiempo completo 2,6 2,3 2,8 2,5 1,8 2,1 -05 -184

(1) Cifras de la Contabilidad Anual publicadas el 15-09-2020. Datos trimestrales publicados el 23-09-2020.
(2) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Anual y Trimestral de Espafia, INE.

Asimismo, las cifras relativas a empleo contindan mostrando también los
efectos de la pandemia, especialmente intensos en el segundo trimestre,
coincidiendo con la implantacién de las medidas destinadas a contener la
propagacién del Covid-19. Segin la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), entre
abril y junio, el nimero de ocupados ha disminuido en 1.074.100 personas
respecto al primer trimestre del afio (el mayor descenso intertrimestral de la
serie), hasta los 18,6 millones, lo que supone un descenso del 6,0% en términos
interanuales, que habria resultado mds intenso sin la aplicacién de los
Expedientes de Regulacion Temporal de Empleo (ERTE). Sin embargo, el
ndmero de ocupados, que efectivamente habrfan trabajado en el segundo
trimestre, serfa de 13,9 millones (el 35,1% de la poblaciéon mayor de |6 afios),
dado que 4,7 millones de ocupados no habrfan trabajado en la semana de
referencia, como consecuencia de la suspension o reduccién de jornada de los
trabajadores afectados por ERTE, junto con otros tipos de ausencias al trabajo
(paro parcial por razones técnicas o econdmicas, enfermedad, accidente o
incapacidad temporal).
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

La destruccidn de empleo ha afectado con especial intensidad a los trabajadores
temporales (-21,1% en términos interanuales), mientras que la caida de la
ocupacién ha sido menor entre los trabajadores indefinidos (-1,9%),
concentrando los temporales cuatro quintas partes del empleo asalariado
destruido. En cuanto a las distintas ramas de actividad, el empleo se ha reducido
de forma generalizada, registrandose los mayores descensos en la construccion
(-8/4%) vy en el sector servicios (-6,2%), especialmente los de mercado (-8,2%).
Dentro de estos Ultimos, los descensos mds acusados se han registrado en la
hostelerfa (-21,8%) vy las actividades artisticas (-1 1,3%), aunque también ha sido
significativa la caida del empleo en transporte y comercio (-6,5% y -56%,
respectivamente). De hecho, hay que recordar que Espafia es uno de los paises
de la OCDE con un mayor porcentaje de empleo en los sectores mds afectados
por la crisis, como hostelerfa, transporte, actividades de ocio y servicios
personales (en torno a un 18%), segin estimaciones de la OCDE.

Evolucion de la poblacion activa y ocupada en Espaiia
Tasas de variacion interanual en %

Activos y ocupados Asalariados por tipo de contrato
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* Hay que tener en cuenta que el nimero de ocupados incluye a los afectados por ERTE con suspensién de empleo y
que una parte de los que han perdido su empleo han pasado a considerarse inactivos seguin la definicion de la OIT.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.



Sin embargo, el desempleo se incrementd solo en 55.000 parados en el segundo
trimestre, debido a la evolucidon de la poblacidn inactiva (8,7% en términos
interanuales, 1,4 millones mds de inactivos), dadas las dificuttades que las
restricciones de movilidad han supuesto para la busqueda de empleo, requisito
para ser clasificado como parado segin la EPA. Asf, el nimero de parados se
situé en 3.368.000, creciendo un 4,3% en términos interanuales, rompiéndose
la senda de descensos interanuales iniciada a finales de 2013, aunque este
incremento es muy inferior al del paro registrado en el Servicio Piblico de
Empleo Estatal (24,8%). Por su parte, la tasa de paro se ha situado en el 15,3%,
[,3 p.p. por superior a la del segundo trimestre de 2019.

Principales indicadores del mercado de trabajo

2017 I Tr. HWTr. | W Tr. (IVTr.| I Tr. | Il Tr.
2019 2019 2019 | 2019 | 2020 | 2020
-0,4 03 1,0 07 09 1,0 13 07 -4,6
2,6 2,7 23 32 24 1,8 2,1 LI

Poblacién activa

Ocupados -6,0
Variacién anual absoluta (en miles personas) 483,0 503,0 4520 597,0 461,0 3460 4020 2102 -1.198,0
Asalariados 32 33 2,7 3,6 2,7 272 24 |2 -7,0

Indefinidos 23 3,1 3,5 39 33 33 3,4 24 -1,9
Temporales 56 3,8 0,6 2,7 1,0 -0,7 -0,5 2,2 2101
No Asalariados -0,1 -0,5 05 1,0 1,0 -0,3 03 03 -1,2
Por ramas de actividad
Agricultura 58 -0,8 -1,9 0,7 -1,6 -2.9 -3,8 -6,5 -5,7
Industria 50 2,3 2,0 |2 1,5 33 2,0 272 -4.4
Construccidn 51 8,3 46 1,2 50 24 0,3 -0,3 -84
Servicios 19 2,5 24 3,0 2,5 |7 25 |4 -6,2
Parados -12,6 -2 -6,6 -11,6 -74 -34 -34 -1,2 43
Tasa de paro (en %) 17,2 15,3 14,1 14,7 14,0 139 13,8 14,4 |5,3

Fuente: Elaboracidn propia a partir de “La evolucion del empleo y el paro en el segundo trimestre de 2020" del Banco de Espafia.

Hay que recordar, ademds, que durante el segundo trimestre un porcentaje
elevado de los trabajadores estuvieron afectados por ERTE. En concreto, a
finales de abril, casi 3,4 millones de trabajadores se encontraban en situacion
de ERTE (alrededor del 185% del empleo total), de ellos alrededor de 3,1
millones en ERTE por fuerza mayor. Desde entonces y hasta finales de agosto,
el nimero de trabajadores en ERTE se ha reducido en casi 2,6 millones, hasta
los 812438 (663.656 en ERTE por fuerza mayor), si bien se aprecia una
moderacién en el ritmo de salida de esta situacién a lo largo del mes de agosto.

Del mismo modo, se ha registrado una cierta ralentizacion en el crecimiento
de la afiliacidn a la Seguridad Social, situdndose en agosto el nimero medio de
trabajadores en 18.792.376, lo que supone un crecimiento mensual del 0,04%
(6.822 trabajadores mds que en julio), si bien el incremento en términos
desestacionalizados alcanza el 1,3%, ya que este ha sido el primer aumento
mensual en agosto de la serie histdrica. De este modo, desde el miimo de
abril el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social ha aumentado
en algo mds de 330.000, aunque sigue siendo inferior en mds de medio millén
al registrado en agosto de 2019.



Trabajadores afiliados a la Seguridad Social
Tasas de variacion en %

Series desestacionalizadas
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Otros indicadores publicados mds recientemente que apuntan a una mejora
de la actividad, registrdndose caidas mds moderadas que en el segundo
trimestre, son la produccién industrial o las ventas en grandes empresas, si bien
parece haberse ralentizado el ritmo de recuperacidn, coincidiendo con los
rebrotes. Asi, por ejemplo, las ventas totales de grandes empresas crecieron
en julioun 7,1%, frente al 12,9% del mes de junio, debido al menor incremento
en las ventas interiores (6,4% frente al 13,9% anterior). No obstante, en
términos interanuales, las ventas han descendido un 7,19, disminuyendo las
exportaciones un 8,8% y las ventas interiores un 6,6%.

Evolucion de las ventas de grandes empresas _ Indicadores Compuestos Avanzados de

Tasas de variacion intermensual en % (serie deflactaday ~Actividad (CLI). Valores indices. Amplitud ajustada
corregida de variaciones estacionales y de calendario) (promedio a largo plazo=100)
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Fuente: Estadistica de ventas, empleo y salarios en las grandes
empresas. Agencia Tributaria. Fuente: Base de datos de la OCDE.
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Del mismo modo, el indicador compuesto adelantado de actividad de la
OCDE para Espaia ha retrocedido por segundo mes consecutivo en agosto,
tras la mejora experimentada en los meses de mayo y junio, mientras que en
el conjunto de la Zona Euro ha seguido mejorando, aunque la recuperacién
se habrfa ralentizado ligeramente. El indicador ha mantenido su trayectoria
ascendente, tanto en Francia como en ltalia y Alemania, registrdndose en el
caso de la economia alemana un valor similar al previo a la crisis.
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Ill. BEvolucidon reciente de
la economia de Castilla
y Ledn

Demanda y produccién

La propagacion de la pandemia y las medidas de contencién adoptadas estd
marcando la reciente evolucion econdmica. Los Ultimos datos publicados de
la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn reflejan la brusca
contraccidn que el coronavirus ha provocado en la produccién, descendiendo
el PIB en el segundo trimestre un 15,2%, registrandose una disminucién del
18,8% en términos interanuales (-21,5% en Espafia).

Evolucion del PIB en Castillay Ledn y Espafa
Tasas de variacion interanual en %. PIB en volumen encadenado. Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

La contribucidn negativa de la demanda intema al crecimiento del PIB ha
pasado de -3,9 p.p. en el primer trimestre del afio a -18,0 p.p. en el segundo
trimestre, con una marcada caida, tanto del consumo de los hogares como de
la inversion. Por su parte, la contribucidn del sector exterior pasa de 0,7 a -0,8
p.p, con una disminucién, tanto de las exportaciones como de las
importaciones totales superior al 10%. El gasto en consumo se ha reducido en
términos interanuales un 14,2%, por la caida del consumo de los hogares,
mientras que, por el contrario, el gasto en consumo de las Administraciones
Publicas ha aumentado un 3,4% en términos comparativos con respecto al
mismo periodo de 2019.
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Demanda interna y saldo exterior en Castillay Leén
Aportacién en p.p. al crecimiento del PIB

> A M O N A O ®

= Consumo privado

-10 == Consumo publico
12 == Formacioén Bruta de Capital
—Demanda regional
14 —Demanda exterior
-16
-18
-20
— — N [aV] [e2} (s} < < Yo} e} © © ~ ~ [oe] [ee] D [} o
8 ¥ 8 ¥ 8 ¥ &8 ¥ & FTNEFETAEFTEEETAESQ

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,

Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.
La contraccién del consumo privado en términos interanuales ha sido del
20,0% y ha supuesto una aportacion negativa al crecimiento de 14,3 p.p.
derivada de la situacion de confinamiento de la poblacién y la aplicacion del
estado de alarma. En este sentido, la evolucién del indice de Comercio al por
Menor registrd una brusca calda en los meses de abril y mayo, si bien en junio
y julio se moderado, con una disminucidn en este ultimo mes del 0,8% en
términos interanuales (-3,7% en Espafia). Por otro lado, las matriculaciones de
turismos se han recuperado en los meses de verano, tras la prdctica
paralizacién de abril, debido, en parte, a la puesta en marcha del Plan Renove
2020, computandose entre julio vy agosto 7.395 turismos matriculados en la
regidn, un 10,3% mds que en el mismo periodo del afio anterior, si bien en el
acumulado de los ocho primeros meses del afo, la caida en la matriculacién
de turismos ha sido del 31,9% (-40,2% en Espana).

Evolucién del indice de Comercio al por Matriculacion de turismos en
Menor. Tasas de variacion interanual en %. Base 2015. Castillay Ledn. Numero de matriculaciones
Precios constantes
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Fuente: Elaboracién propia a partir del Indice de Comercio al Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la Direccién
por Menor, INE. General de Trifico.
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Producto Interior Bruto y componentes en Castilla y

Leon
2018 | 2009 | 2020 |
v e
Demanda
Gasto en consumo final 24 22 29 .9 2.7 2,6 |7 1.9 25 -142
Hogares e ISFLSH @ 28 2,5 28 2,6 27 2,6 23 24 45  -200
AAPP. |4 |5 32 -04 29 2,6 0,3 0,1 35 34
Formacién Bruta de Capital 43 2,6 45 3,7 3,6 3,6 1,3 1,8 -84 -278
Formacién Bruta de Capital Fijo 44 2,6 46 39 3,6 3,6 1,3 1,8 -85 -278
Bienes de equipo 34 2,9 35 30 30 2,8 29 29 55  -284
Construccidn 51 24 54 45 4,1 4,1 0,3 1.0 -10,7 -274
Demanda interna @ 3,4 2,5 39 28 3,1 30 |8 2,0 -39 -180
Exportaciones de bienes y servicios 02 -09 -0,1 -1,1 -1,3 -2,8 -0,1 0,7 36 -11.8
Importaciones de bienes y servicios 04 05 0,5 -0,9 -0,7 -1,9 -0,2 0,8 40 -100
Saldo exterior total @ ®) 05 -03 -0,8 -04 -0,6 -0,7 0l -0,1 07 -0,8
Oferta
Agricultura, silvicultura, ganaderia 12,1 -39 11,7 12,2 2,6 -45 -4,0 -4,7 94 77
Industria 1,8 04 22 04 09 -0,3 0,7 04 34 228
Productos energéticos -4 -156 104 -105 -186 -18,l -19.8 -4,3 9,3 -2,0
Productos industriales 1,8 20 1,0 [l 3,1 | 4 29 0,8 45 244
Construccidn 29 3,0 29 3,3 34 3,1 2,7 3,0 -84 -245
Servicios 29 30 30 2,5 33 35 2,6 2,6 29  -180
Servicios de mercado 3,3 29 3,1 2,8 32 34 2,5 2,6 49 240
Servicios no de mercado 22 3,3 29 20 39 4,1 2,6 2,8 3,8 |7
Impuestos netos sobre los productos 2,8 1,9 2,7 2,5 2,1 1,9 1,8 1,7 -68 20,7
Producto Interior Bruto pm 2,9 22 3,0 24 2,6 24 2,0 1,9 -32 -18,8

(1) Series publicadas el 31-8-2020.

(2) Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares.

(3) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.

(4) Incluye el saldo comercial de la Comunidad con el resto del mundo y con el resto de Espafia.

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn, Direccién General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de
Castilla y Ledn.

Por otro lado, la formacién bruta de capital ha mostrado una disminucion
superior al 20% en el segundo trimestre de 2020, lo que en términos
interanuales supone un descenso del 27,8%, con una repercusion negativa de
4,4 p.p. sobre el crecimiento del PIB. Tanto la inversién en bienes de equipo
como en construccion ha mostrado una reduccidn superior al 25% en
términos interanuales, tras las disminuciones del 55% y 10,7% del trimestre
previo, respectivamente.

El' mercado inmobiliario y la inversién residencial también se han visto
afectados por la evolucién de la pandemia. Las compraventas de viviendas en
los siete primeros meses del afo se han reducido un 25,4% con respecto al
mismo periodo de 2019, siendo mds acusada la caida en operaciones de
viviendas usadas, que suponen cerca del 82% del total regional. Al mismo
tiempo, los precios de la vivienda libre han continuado mostrando descensos
en la primera mitad de 2020, con una disminucién del 0,9% en términos
interanuales en el segundo trimestre del afio (-1,7% en Espafia). En cuanto a
los visados de direccidn de obra, el ndmero de viviendas de obra nueva se
incrementd un 38,5% interanual en el mes de mayo, moderdndose la caida
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para el acumulado de los cinco primeros meses del afio hasta el 10,5% (-28,7%
en Espafia).

Precio de la vivienda libre y compraventas de viviendas en Castillay Leén

Tasas de variacion en % y numero de viviendas

Valor tasado de la vivienda libre Compraventas de viviendas
(tasas de variacion en %) (Datos enero-julio de cada ario)
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Fuente:

Elaboracion propia a partir de datos del INE y Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

Por el lado de la oferta, en el segundo trimestre de 2020 se ha registrado una
disminucion generalizada del VAB, con caidas mds intensas, en términos
relativos, en la industria (-17,5%) y la agricultura (-17,1%). En términos
interanuales, la caida de la actividad ha sido generalizada por ramas
productivas, exceptuando el sector primario (7,7%) y los servicios no de
mercado (1,7%), mds acusada en la construccidn, la industria manufacturera y
los servicios de mercado, con disminuciones de en tormo al 24%.

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del PIB en

Castillay Ledn. Aportacion en p.p. y variacién interanual en %.
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos

== Agricultura mm |ndustria
-10 mm Construccion mm Servicios
-=-Var. PIB total (%) 114
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.
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En el conjunto del sector servicios (-18,0% en términos interanuales), los de
mercado representan el 73,2% del VAB de este sector entre abril v junio de
2020, algo mds de 3,5 p.p. por debajo de lo que suponian en el trimestre previo.
De hecho, los indicadores de actividad del sector servicios muestran los efectos
que la crisis del coronavirus estd provocando en la economia, aunque el ritmo
de descenso se ha moderado respecto a marzo y abril. Concretamente, el indice
general de la cifra de negocios anotd en julio una caida en términos interanuales
del 3,2% (-40,7% en abril), una de las mas bajas del conjunto nacional (-13,7%).
De este modo, en el acumulado de los siete primeros meses del afo el descenso
de la cifra de negocios ha sido del |3,8% (-17,7% en Espafia), con una caida mds
intensa en el caso de la hostelerfa (-47,9%).

Evolucidn de la cifra de negocios en el sector servicios
Tasas de variacion interanual en %. Datos enero-julio 2020

Comunidades Auténomas Castilla y Leén. Ramas de actividad
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los Indicadores de Actividad del Sector Servicios, Direccién General de Presupuestos y
Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn.

En lo que respecta al sector agrario, en el segundo trimestre de 2020, se ha
registrado en la regidn un crecimiento interanual del 7,7% (9,4% en el
trimestre anterior), debido al avance de la produccién agricola, ya que la
ganadera disminuye. Asi, los Ultimos datos disponibles de produccién de
cultivos de la campafia 2019/2020 reflejan un crecimiento de la produccidn
agricola, en contraste con los descensos de la campaia anterior, mientras
que en el sector ganadero se produjo una disminucion de la produccién,
frente a la subida observada en el trimestre previo. Las medidas de
contencidn de la pandemia no han afectado de igual forma a las actividades
consideradas como esenciales, lo que ha incidido en una mejor trayectoria
del sector primario frente a otras actividades, algo que no se ha visto
refrendado en términos de empleo, disminuyendo por tercer trimestre
consecutivo (-1,8%) el nimero de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo en el sector, segin la Contabilidad Regional.
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn, Direccion
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Por dltimo, en lo que se refiere a la industria, entre abril y junio de 2020 el
VAB ha disminuido en términos interanuales un 22,8% (-3,4% en el primer
trimestre), principalmente por la reduccidon de la actividad en las ramas
manufactureras (-24,4%), sufriendo una caida especialmente intensa las ramas
de material de transporte, metalurgia y caucho vy pldstico. En lo relativo a la
industria energética, la caida fue del 2,0%, frente al aumento del 9,3%
observado en el trimestre previo, como consecuencia del menor incremento
del suministro de energfa eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado, asi como
la_mayor contraccién de las ramas extractivas. Asimismo, los [Indices de
Produccién Industrial han registrado un fuerte descenso en los siete primeros
meses del aio, si bien se ha moderado la caida tras la finalizacion del estado
de alarma, siendo la disminucién interanual de la produccidn en el mes de julio
del 0,19% (-6,4% en Espafia).

Evolucion de la produccion industrial en Castillay Leon
Tasas de variacion interanual en %

VAB Indice de Produccion Industrial
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn, Direccion General de Presupuestos y

Estadistica, Junta de Castilla y Ledn e INE.
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Mercado de trabajo

El coronavirus ha provocado un fuerte impacto sobre el mercado de trabajo,
afectando el estado de alarma a la mayor parte del segundo trimestre de 2020.
Ademds, hay que tener en cuenta que el descenso de la ocupacién no incluye
a los afectados por ERTE con suspension de empleo, que segin la metodologfa
de la EPA se consideran ocupados, asf como que es posible que muchos
trabajadores que hayan perdido su empleo se hayan clasificado como inactivos,
ya que no habrfan podido cumplir con las condiciones de busqueda de empleo
que determina la EPA para que sean considerados parados, por lo que los
resultados de la encuesta deben ser analizados con cautela.

El ndmero de ocupados en el segundo trimestre de 2020 ha disminuido en
Castilla y Ledn un 5,8% con respecto al primer trimestre del afio (-5,5% en
Espaia), situdndose en 927.100 personas, en torno a 57.200 ocupados menos,
de los que aproximadamente el 70% corresponden al sector servicios y el 1 7%
a la industria. En términos interanuales, la reduccidn del empleo en la regidn
ha sido del 6,3% (-6, en Espafia), mds acusada, en términos relativos, en el
sector agrario (-15,8%) y en la industria (-8,4%), aunque en términos absolutos
destaca la pérdida de empleo en el sector servicios (34.500 ocupados menos
que un afio antes).

Evolucién del empleo en Castilla y Leon
Aportacién en p.p. y variacién interanual en %
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Fuente: Elaboracién propia a partir de Encuesta de Poblacion Activa (INE).

La disminucién del empleo entre abril vy junio de 2020 ha sido mds intensa
entre los ocupados asalariados con contrato temporal (-17,9% interanual), por
lo que la tasa de temporalidad se habrfa reducido hasta el 21,5%, tras superar
el 24%, tanto en el primer trimestre del afio como en el mismo periodo del
afio anterior. Por su parte, la disminucién del empleo entre los asalariados con
contrato indefinido ha sido del 2,5%, si bien estos representan el 78,5% del
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total de asalariados en la regién. También la cifra de ocupados a tiempo
completo se ha reducido en el segundo trimestre del afo, aunque de forma
menos intensa, en términos relativos que la calda observada entre los
ocupados a tiempo parcial (-5,7% y -9,8%, respectivamente), representando
estos Ultimos cerca del 15% del empleo regional.

Trayectoria del empleo asalariado en Castillay Ledn
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Por otro lado, la poblacidn activa ha sufrido una brusca caida durante el segundo
trimestre de 2020, debido a la situacién de crisis que ha provocado la pandemia
y las cuestiones metodoldgicas sefialadas anteriormente. Concretamente, el
ndmero de activos se ha reducido un 5,7% interanual (-4,6% en Espafia). Al
mismo tiempo, se ha registrado un fuerte repunte de la poblacién inactiva
(6,4%), principalmente la relacionada con labores del hogar, que ha aumentado
en 42.500 personas.

Evolucién de la poblacion activa e inactiva en Castillay Le6n
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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Precisamente, la disminucion de la cifra de parados se debe a la caida de la
poblacidn activa entre abril y junio de 2020, situdndose en 130.700 parados, un
0,9% menos que en el mismo periodo del afo anterior (en Espaia el nimero
de parados ha aumentado un 4,3%). La tasa de paro se ha incrementado por
primera vez desde finales de 2013, hasta situarse en el 12,4% (15,3% en Espafia).
Mds acusado aun ha sido el incremento de la tasa de paro juvenil, el tercero
consecutivo, situdndose en el 37,3% (39,6% en Espafa).

Evolucién de la tasa de paro en Castillay Ledn
Porcentajes y diferencias interanuales en puntos porcentuales

25 ElTasa de paro (%) Diferencias interanuales en p.p. (eje derecho) 8

6
20
| 4
15 lllII II ‘,
| | \ -
| I III'.II'|

YOO -CVNANDOTIODOONNODDDQ
AT AITAITAITAITAITAITAITAITNITINTAITAITASTAESTN

n

o

o

A

-6
Fuente: Elaboracién propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social en Castillay Ledn
Tasas de variacién en % de las medias mensuales
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y
Migraciones.

Por otra parte, los datos de afiliacion a la Seguridad Social muestran una
marcada reduccién en términos interanuales desde la aparicién de la pandemia,
si bien el ritmo de descenso se ha moderado tras la salida del estado de alarma.
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Concretamente, en el mes de agosto, el nimero de afiliados a la Seguridad
Social en Castilla y Ledn se ha situado en 912.539 personas, lo que supone
una caida respecto al mismo mes de 2019 del 2,4% (-2,7% en Espafia), si bien
respecto al mes de abril se ha registrado un incremento de la afiliacion del
3,2%. Para el acumulado de los ocho primeros meses del afio, la caida de la
afiliacion ha sido del 1,9% (-2,1% en Espafia), lo que supone la primera
disminucion en la afiliacién desde 2014.

El andlisis por ramas de actividad en agosto de 2020, y considerando
Unicamente las cifras del Régimen General y del Régimen Especial de
Trabajadores Autdnomos, evidencia un descenso mds acusado, en términos
interanuales, del nimero de afiliados en hosteleria y comercio, con alrededor
de 7.960 y 3.440 trabajadores menos, respectivamente. Sin embargo, en la
comparativa de agosto con abril de este afio, se observa un incremento de la
afiliacion, mds intenso en Administracion publica, construccidn, hostelerfa,
comercio, actividades administrativas, actividades sanitarias y agricultura,
registrando también estas dos Ultimas secciones, junto con educacién, un
incremento de la afiliacion respecto a agosto de 2019.

Variacién en el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad
Social en Castillay Le6n en el Régimen General y el Régimen
Especial de Trabajadores Autonomos ("

Numero de trabajadores
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Activ. artisticas
Activ. inmobiliarias
Otros servicios
Activ. financieras
Informacion y com.
Activ. profesionales
Transportes
Industria
Agricultura

Activ. sanitarias
Activ. administrativas
Comercio
Hosteleria
Construccion

Admon pubica y defensa

(1)Excluye el resto de regimenes, entre ellos el Sistema Especial Agrario.
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y
Migraciones.

Ademds, conviene precisar que las cifras de afiliacion incluyen a los
trabajadores afectados por ERTE, por lo que no estarian reflejando en su
totalidad el impacto de la crisis sobre el empleo. De este modo, Castillay Ledn
contaba con 24.120 trabajadores protegidos por una situacién de suspension
total o parcial a 31 de agosto, de los que 19.605 se encontraban en situacién
de ERTE por fuerza mayor (1 12.602 trabajadores menos que en abril, de los
que 13.394 han salido de esta situacidn en el Ultimo mes).
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Trabajadores afectados por ERTE de fuerza mayor
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y
Migraciones.

En cuanto al coste laboral de las empresas, hay que tener en cuenta que las
cifras del segundo trimestre se ven afectadas por la situacion de estado de
alarma durante la mayor parte del trimestre. En esta coyuntura, los
trabajadores afectados por el cierre temporal acogidos a ERTE, pese a formar
parte de la plantilla de sus empresas, no son remunerados con salarios, sino

con prestaciones aportadas directamente por el Servicio Piblico de Empleo
Estatal (SEPE).

Evolucién de los costes laborales en Castillay Leén
Tasas de variacion interanual en %

mmCoste laboral por trabajador y mes

-~Coste laboral por hora efectiva

* La pandemia y la declaracién del estado de alarma ha provocado un fuerte descenso en el nimero de
horas trabajadas.
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

Concretamente, el coste laboral se ha situado en Castilla y Ledn en 2.250,3
euros por trabajador y mes (2.442,9 euros en Espafia), lo que supone una
disminucidn del 6,8% respecto al mismo periodo de 2019 (-8,3% en Espafia),
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la primera caida en tres afios. El coste salarial se ha reducido un 8,1% y los
otros costes un 2,9%, destacando el aumento de los costes por percepciones
no salariales, en torno a un 25%, debido fundamentalmente al repunte de
costes por los complementos por incapacidad temporal, desempleo parcial
y otras prestaciones sociales directas. Sin embargo, el coste laboral por hora
trabajada ha aumentado en un 10,7% (11,9% en Espafia), debido a la
reduccién en el nimero de horas trabajadas (-15,8% en Castilla y Ledn y -
18,0% en Espafia).

Principales indicadores del mercado de trabajo en Castilla y Leén

Tasas de
variacion

Tasas de variacion
Miles y porcentajes interanual

interanual

Dif. Dif. tr'i:;
intertrimestral | interanual 2020

Encuesta de Poblacién Activa (EPA)

Poblacién > |6 afios 2.040,5 2,1 -4,7 -0,2 -0.2 -0,2 395639 1,0 09
Poblacién inactiva 9828 56,3 59,1 2,1 -2,0 64 175887 1,5 8,7
Poblacién activa 1.057,7 -584 -63,8 1,3 1,3 -5,7 2197572 0,7 -4,6
Tasa de actividad (%) @ 51,8 -2,8 -3,0 08 038 -3,0 55,5 -0,2 -32
Poblacién ocupada 927,1 -572 -62,5 1,3 2,0 -6,3 186072 1 -6,0
Asalariados 7542 -479 -50,9 2,7 2.8 -6,3 15,5268 |2 -7,0
Asal. contrato indefinido 5923 -14,7 -154 2,8 1,9 -2,5 1205622 24 -1.9
Asal. contrato temporal 162,0 -33,1 -354 24 56 -179 34707 22 2101
Tiempo completo 7887 -44.8 -475 23 23 57 16.121,1 |,6 -43
Tiempo parcial 1384 -124 -15,0 -3,8 0,7 9,8 2486l -1,8  -158
Agricultura 54,8 -3,0 -10,3 42 -1,5 -15,8 7634 -6,5 57
Industria 1615 9,7 -149 -0,2 -0,8 -84 26423 2,2 -4,4
Construccion 61,3 -4,5 2,7 38 53 42 11690 -0,3 -84
Servicios 649,5 -40,0 -34,5 2,0 2,8 -50 14.0325 |4 -6,2
Servicios de mercado 404,1 -28,1 -27,3 2,0 2,0 -6,3  9.699,1 1,4 -8,2
Servicios no mercado 2454 -119 73 |9 40 29 43334 | 4 -1,3
Poblacién parada 130,7 -1,2 -1,2 |2 -3,5 -09 33680 -1,2 473
Tasa de paro (%) @ 12,4 0,5 0,6 0,0 -0,6 0,6 153 -0,3 1,3
SEPE y Tesoreria General Seguridad Social
?:!jﬁ;inii%undad Social 8875 234 345 11 05 37 185464 12 44
Paro registrado 1674 20,6 27,8 -49 24 19,9 38506 22 248
Contratos registrados 108,7 -794 -1475 0,7 57 576 26834 -10,2  -54,1

(1) Cuando las variables estdn expresadas en porcentajes aparece la variacion anual en puntos porcentuales.

(2) Porcentaje de activos sobre la poblacion de 16 afios y mds.

(3) Porcentaje de parados sobre la poblacién activa.

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la Encuesta de Poblacién Activa (INE), SEPE y Tesorerfa General de la Seguridad Social.
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Sector exterior

En el segundo trimestre de 2020, el saldo exterior ha restado 0,8 p.p. al
crecimiento del PIB (0,7 p.p. en el trimestre anterior), con una disminucidn
tanto de las exportaciones de bienes y servicios como de las importaciones (-
['1,8% y -10,0%, respectivamente). Por tanto, la variacion de las exportaciones
en la regién ha sido 8,2 p.p. inferior a la registrada en el trimestre anteriory 6
p.p. menor en el caso de las importaciones.

Evolucion de las exportaciones e importaciones de
bienes y servicios en Castillay Leén
Tasas de variacion interanual en % en volumen
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

Esta contraccidon de la demanda externa ha sido mds intensa en el caso de los
servicios, ya que la entrada en vigor del Real Decreto 463/2020, de 14 de
marzo, por el que se declard el estado de alarma para la gestion de la crisis
sanitaria, y disposiciones posteriores, entre ellas la aplicacion de una restriccidn
temporal de viajes no imprescindibles desde terceros paises a la UE, han
suprimido el flujo de visitantes internacionales con destino Espafia por motivos
turfsticos.

La demanda hotelera, tras la paralizacién asociada al estado de alarma, se ha
reactivado en los meses de julio y agosto, aunque a niveles muy inferiores a
los de afios anteriores, principalmente por la brusca contraccién de la demanda
extranjera. Segun el INE, entre julio y agosto de 2020, se han alojado en los
hoteles de la region en toro a 586.000 viagjeros, alrededor de la mitad que en
el mismo periodo de 2019, siendo la disminucién de las pernoctaciones del
45,8%, una de las menos acusadas del conjunto nacional (-68,6%), por una
caida algo menos intensa tanto de la demanda nacional como extranjera en
Castilla y Ledn.
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Evolucion de la demanda hotelera. Pernoctaciones
Tasas de variacién interanual en %. Datos julio-agosto 2020
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Fuente: Elaboracién propia a partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE).

En lo que respecta al comercio de mercancias, las exportaciones de bienes en
Castilla y Ledn se han reducido en los siete primeros meses de 2020 un 12,7%
en términos interanuales (-14,6% en Espafia), si bien desde la finalizacion del
estado de alarma se observa una cierta mejora. Las ventas asociadas con
vehiculos automdviles y maquinas y aparatos mecdnicos, que suponen algo
mas del 45% del valor exportado por la regidn, son las principales responsables
de este descenso, observdndose, por el contrario, un incremento de las ventas
de productos farmacéuticos, carne, aparatos y material eléctricos y bebidas.
Por su parte, la disminucidn de las importaciones en la region (-22,8%) también
se debe a vehiculos automdviles y mdquinas y aparatos mecdnicos, que
concentran cerca del 42% de las compras al exterior.

Evolucion de los principales productos exportados por
Castilla y Leon. Enero-julio 2020

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

Variacion Variaciéon

Millones anual en Millones anual en % sl % s/
de € % de € % total | Espana
(] (]

Vehiculos automdviles, tractores 25318 -27,3 33,7 |14 1.489,2 -39,6 26,1 9,3
Mdquinas y aparatos mecdnicos 900,7 -18,7 12,0 84 887,8 -25,6 |55 58
Productos farmacéuticos 503,1 30,8 6,7 6,6 |85,1 20 32 2,1
Carne y despojos comestibles 342,6 159 4,6 73 41,7 <72 0,7 6,5
Caucho y sus manufacturas 319,0 -16,9 42 |75 150,4 -34,5 2,6 8,4
Aparatos y material eléctricos 280, | 77,1 3,7 34 440,7 -175 77 3,3
Bebidas (exc. zumos) 91,3 21,6 2,5 8,0 13,7 -31,3 0,2 1,6
TOTAL 7.521,5 -12,7 100,0 5,1 5.714,6 -22,8 100,0 3,7

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la Secretarfa de Estado de Comercio (DataComex), Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo.
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Necesidades de financiacion en Castilla y Leon
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Sector publico

La administracion regional ha registrado hasta junio un déficit de 6.710
millones, lo que supone el 0,60% del PIB, frente al déficit del 0,67% del PIB
registrado hace un afio. Esta evolucién se debe a varias medidas adoptadas
por el Gobiemno para garantizar los recursos de las CC.AA. y dar respuesta a
la emergencia provocada por el coronavirus. Concretamente, el adelanto de
la financiacion procedente del Estado, al avance de hasta el 50% de la
liquidacién definitiva de 2018, a la ejecucion de los recursos del Plan Estatal de
Vivienda, asf como de los ingresos recibidos del Fondo extraordinario de
prestaciones bdsicas de servicios sociales y del programa de prestaciones
sanitarias y farmacia.

Por lo que se refiere a Castilla y Ledn, la necesidad de financiacion a junio de
2020 fue de 295 millones de euros, frente a los 540 millones del mismo
periodo del afio anterior, registrdndose un menor incremento de los ingresos
que de los gastos (8,4% y 9,0%, respectivamente). Esta cuantfa supone el -
0,55% del PIB regional, frente al -0,91% que se registrd a finales de junio de
2019. Ademds, de acuerdo con la informacién transmitida por las
Comunidades Autdnomas, el impacto derivado del COVID-19 alcanza los
3.890 millones en gasto en sanidad, de los que 207 millones corresponden a
Castilla y Ledn, el 0,39% del PIB (0,35% en el conjunto de las Comunidades
Auténomas).
Evolucion del déficit publico en Castillay Leén
Millones de euros

Necesidades de financiacion Total CC.AA.
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Ministerio de Hacienda.

Por otro lado, en cuanto a la deuda publica, el conjunto de las
Administraciones Publicas registraba un saldo del,29 billones de euros al cierre
del segundo trimestre de 2020, segiin Protocolo de Déficit Excesivo, de forma
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que la ratio deuda/PIB se ha situado en el | 10,1% del PIB, 14,7 p.p. mds que a
finales de 2019. En cuanto al conjunto de las Comunidades Auténomas, la
deuda asciende a 305.689 millones, lo que supone el 26,1% del PIB, una ratio
que continta siendo inferior en Castillay Ledn (23,2%), donde la deuda alcanza
los 12.964 millones de euros.

Deuda de las Administraciones Publicas
Porcentajes sobre el PIB

30

Castillay Le6n —=Conjunto CC.AA.
25

20

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia.
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Precios

El perfil descendente de los precios de consumo en Castilla y Ledn, al igual
que en el conjunto de Espafia, se ha mantenido en verano, con una tasa de
variacién interanual del Indice de Precios de Consumo (IPC) negativa desde
marzo. Las dos agregaciones especiales (Bienes COVID-19 vy Servicios
COVID-19) establecidas por el INE para ver la evolucion de los productos
mds consumidos por los hogares durante la pandemia han continuado
publicdndose para permitir analizar la situacion tras la finalizacién del estado de
alarma, aunque solo a nivel nacional.

De este modo, los precios de los productos incluidos en el grupo especial
Bienes COVID-19 han registrado una variacion interanual del |,7% en agosto,
0,1 p.p. inferior a la del mes anterior, destacando las frutas frescas, cuyos
precios bajan este mes menos que en agosto de 2019, vy la leche, queso y
huevos, que descienden sus precios este mes frente a la subida del afio pasado.
Por otro lado, la variacidn anual de los Servicios COVID-19 se ha situado en
el -2,19, 0,8 p.p. superior a la del mes previo, destacando el comportamiento
de los precios de la electricidad, cuya tasa interanual aumenta casi cinco puntos,
y se sitla en el -5,9% en agosto.

IPC en Espaiia: Componentes para el analisis del Covid-19
Tasas de variacion interanual en %

. Bienes COVID-19
—Servicios COVID-19
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

La tasa de variacién interanual del IPC en Castilla y Ledn en agosto de 2020
se ha situado en el -0,7% (-0,5% en Espafia), 0,2 p.p. superior a la registrada en
julio, mientras que la inflacidn subyacente (indice general sin alimentos no
elaborados ni productos energéticos) se ha reducido hasta el 05%, tras
haberse mantenido en el |,1% entre marzo vy junio. El grupo que destaca por
su influencia en el aumento de la tasa anual es vivienda (-4,6%), en torno a 1,5
p.p. por encima de la del mes anterior, como consecuencia de la subida de los
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precios de la electricidad, frente al descenso registrado en 2019. También ha
aumentado la tasa de variacion de los precios de hoteles, cafés y restaurantes,
hasta el 0,8%, debido a que los precios de los servicios de alojamiento suben
este mes y se mantuvieron estables el afio anterior.

Evolucion de la inflacién en Castillay Leén
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

En la misma linea, el Indice de Precios Industriales ha vuelto a registrar en la
region una tasa de variacion negativa en el mes de agosto (-1,5%), aunque
nuevamente menos acusada que la observada en el conjunto nacional (-3,5%)
y mds moderada que en meses anteriores. Esta moderacion en la caida de los
precios industriales se debe a la energia (-8,2%), que llegd a mostrar
reducciones interanuales superiores al 20% en abril y mayo, mientras que los

precios de bienes intermedios también desaceleran su caida en agosto hasta
el -1,5%.

indice de Precios Industriales en Castillay Leén
Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: indice de Precios Industriales, INE.
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V. Previsiones Econdmicas

de Castilla y Leon
2020-202 |

La pandemia de coronavirus y las medidas de contencidn adoptadas se han
visto reflejadas en la evolucion mostrada por la actividad econdmica, como ya
hemos sefialado anteriormente. Seglin datos provisionales de la Contabilidad
Regional Trimestral, el PIB de Castilla y Ledn habrfa disminuido en torno a un
I5% en el segundo trimestre de 2020, casi un 19% en términos interanuales.
A excepcién del consumo publico, por el lado de la demanda, y del sector
agrario, por el de la oferta, todos los componentes del PIB han experimentado
fuertes descensos.

No obstante, desde los mihimos registrados el pasado mes de abril, tras la
declaracién del estado de alarma, la actividad ha registrado una mejora,
coincidiendo con la flexibilizacién de las medidas de contencidn de la pandemia,
si bien los rebrotes y las nuevas restricciones parecen haber frenado la
recuperacion de la actividad, sobre todo desde el mes agosto. La incertidumbre
continda siendo extremadamente elevada y las perspectivas econdmicas se
encuentran muy condicionadas por la evoluciéon de la pandemia y las posibles
medidas que se adopten. En principio, parece poco probable que el repunte de
los rebrotes pueda llevar a un confinamiento total de la poblacién, como ocurrid
tras la declaracidn del estado de alarma, pero si pueden producirse
confinamientos parciales, como de hecho ya estd ocurriendo en algunas zonas,
que afectardn a los desplazamientos y la actividad econdmica.

Estimaciones del PIB en Castillay Leon en 2020-2021
Tasas de variacion anual en %

Castilla y Ledn -=—Espana

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
(GO (N

* Estimaciones en base al escenario mas favorable.
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn, Direccion
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn y la Contabilidad Nacional de
Espana (INE).
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En este contexto, nuestras estimaciones para este afio apuntan a un descenso
del PIB de Castilla y Ledn entre el 10,7% vy el 12,8%, en tanto que para 202 |
se registraria un crecimiento del 6,4%, que podria ser algo mds moderado
(5,6%) en un escenario mds desfavorable.

En lo que respecta al empleo, se prevé que el nimero de ocupados disminuya
en el promedio de 2020 un 4,0%, menos de lo previsto a principios de julio,
tras registrarse en el segundo trimestre una menor caida del empleo de lo
estimado, lo que estarfa ligado a las medidas puestas en marcha para paliar los
efectos de esta crisis (ERTE, prestacion extraordinaria por cese de actividad
para auténomos). De este modo, el nimero de ocupados podria situarse en
torno a los 950.800, lo que supondria alrededor de 40.000 ocupados menos
que en el promedio de 2019, registrdandose un incremento en la cifra de
parados de mds del 20%, que situarfa la tasa de paro en el 14,4% de la
poblacién activa. No obstante, el empleo podria caer a mayor ritmo (-5,9%) y
la tasa de paro ascender hasta el 15,0% en el promedio del afio en un escenario
menos favorable, pudiendo acercarse al 20% a finales del afio. En lo que
respecta a 2021, el empleo podria crecer mds de un |,5%, segin nuestras
estimaciones, situdndose la tasa de paro entre el 14,2% y el 15,0%.

Impacto del Covid-19 sobre el empleo y la tasa de paro en
Castillay Ledn. Previsiones 2020-2021

Miles de ocupados y % de parados sobre poblacion activa
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* Estimaciones en base al escenario mas favorable.
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Previsiones econdmicas para Castilla y Leon
2020-2021

Escenario menos favorable
[ 2019 [ 2020 (P) | 2021 (P) | 2019 | 2020 (P) | 2021 (P)
56

Producto Interior Bruto 22 -10,7 64 22 -12,8
Empleo 08 -4,0 [,6 08 -59 2,2
Tasa de paro (%) 1,6 144 14,2 1,6 15,0 150

Fecha de cierre: 18 de septiembre de 2020.
Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn (Direccién General de
Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn) y Encuesta de Poblacidn Activa (INE).
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