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Presentacion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad de estudios ael Grupo Unicaja Banco,
tiene como obyetivo la promocion y el desarrollo ae la investigacion socioecondmica
en Andalucia. A través de la realizacion e estudios, andilisis y actividades prefende
favorecer un mejor conocimiento de /a realidad de la Comunidad Autdnoma y su
evolucion en el contexto nacional e internacional. Esta entidad cuenta con una
dilatada experiencia, acumulanao un amplio bagaje de investigaciones que abarcan
desae el andilisis de la coyuntura econdmica y perspectivas a corto plazo hasta estudios
de evaluacion de politicas piblicas, impacto econdmico, eficiencia empresarial o
andilisis econdmico-financiero ae las empresas,

£n esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones Econdmicas de
Andalucia, que alcanza su nimero 96. Este documento, de periodicidad trimestral,
tiene como finalidad ofrecer un andlisis de la coyuntura regional, dedicando un
especial esfiierzo a aproximar sus expectativas a corto y medio plazo, en un entorno
enormemente cambiante.

Como es habitual, este informe se divide en tres apartados, Entorno Economico,
EconomiaAndaluzay Andlisis Termitorial. Enelprimero se analiza el contextoecondmico
internacionaly nacional,unandilisis necesarioparaenmarcarlatrayectoriade cualguier
espacio econamico, en este caso Andalucia. £ sequndo capitulo, Economia Andaluza,
incorpora el andllsis de coyuntura de la economia andaluza, prestando atencion a la
evolucion de sus principales magnitudes (produccion, empleo, precios, salaros,...))
asi como a la especializacion prodctiva de la region, e incluyendb las previsiones de
crecimiento ae prodluccion y empleo tanto para la Comunidad Autdnoma como para
Esparia. Finalmente, Andlisis Territorial se centra en la trayectoria de cada una ae las
provincias andaluzas, y en sus estimaciones de crecimiento para el trimestre analizado
y perspectivas a corto plazo. H informe incorpora ademds un resumen ejecutivo y
un cuadro resumen con los principales indicadores econdmicos de las provincias
andaluzas, Andalucia y Esparia.



Resumen Ejecutivo

v Las previsiones intermedias elaboradas por los principales organismos econémicos
internacionales apuntan a una cierta ralentizacién del crecimiento de la economia
internacional para los ejercicios 2019 y 2020. Segin la OCDE, la economia
mundial moderara su crecimiento en 2019 hasta el 3,3%, 0,2 p.p. menos de lo
previsto el pasado noviembre.

v La economia espaiola sigue creciendo a un ritmo superior al del conjunto de
la Eurozona. En 2018, el Producto Interior Bruto crecié un 2,5% (1,8% en la Zona
Euro), 0,5 p.p. inferior al afio anterior, debido a la aportacion negativa del sector
exterior. Es previsible que el diferencial de crecimiento con la UEM se mantenga en
2019. Las ultimas proyecciones del Banco de Espafia sefialan un crecimiento del PIB
del 2,2% (en torno al 1% en la UEM), similar al estimado hace tres meses, ya que el
deterioro del contexto exterior se habria contrarrestado con el comportamiento
positivo de los componentes internos.

v En el cuarto trimestre de 2018, la economia andaluza crecié un 0,6% en términos
intertrimetrales, situdndose la tasa de variacién interanual en el 2,2% (2,4% en
Espafia), 0,1 p.p. por debajo de la del trimestre previo. Por su parte, en el conjunto
de 2018, el PIB habria crecido un 2,4% (2,9% en 2017), recuperando los niveles
previos a la crisis.

V' La demanda interna ha aportado 2,7 p.p. al crecimiento del PIB, sustentada
en el crecimiento de la inversion (4,5%), del consumo de los hogares (2,0%) y
el consumo publico (2,8%). Para el agregado del afio, la aportacion positiva de la
demanda regional ha sido de 2,8 p.p., similar a la de 2017, registrandose un mayor
crecimiento de la inversion y del consumo publico que en el afio anterior (5,1% y
2,4%, respectivamente).

v El sector exterior ha drenado al crecimiento 0,5 p.p., dado que las exportaciones
de bienes y servicios se han reducido en un 4,2%, a un mayor ritmo que lo han
hecho las importaciones (-2,8%). En el conjunto del afo, continuando con la
tendencia iniciada en 2010, las exportaciones han aumentado un 1,5%, en tanto
que las importaciones han crecido un 2,3%, por lo que la contribucién del saldo
exterior ha sido de -0,4 p.p. (0,1 p.p.en 2017).

v Desde la perspectiva de la oferta, en términos interanuales, la industria ha sido el
Unico sector en el que ha descendido el VAB (-6,2%), creciendo en el resto a tasas
situadas entre el 2,7%, de los servicios, y el 8,5%, de la construccion. En el conjunto
de 2018, la construccion y la agricultura han sido los sectores que han registrado
un mayor crecimiento (8,8% y 4,7%, respectivamente), mostrando también los
servicios un incremento algo mas intenso que en 2017 (2,5%).

v El crecimiento del empleo se intensificéd en el cuarto trimestre de 2018,aumentando
el nimero de ocupados hasta alcanzar los 3,09 millones,lo que supone un crecimiento
interanual del 4,0% (3,0% en Espafna), el méas elevado del afio. Este crecimiento
viene explicado por el dinamismo de la ocupacién en la industria (11,2%) y en la



construccion (23,4%), al tiempo que en el sector servicios se produjo un aumento
similar al del tercer trimestre (2,6%). El nUmero de asalariados ha crecido un 4,1%,
mientras que el de no asalariados aumenté un 3,6% (el primer crecimiento del ano),
destacando el repunte de la contratacién indefinida y de la ocupacién a tiempo
completo. A su vez, el nimero de activos moderd su descenso, situdndose la tasa de
paro en el 21,3% (14,4% en Espafa), 3,2 p.p. por debajo de la registrada un afo antes.

Segun las previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia, en 2019 la
economia andaluza podria crecer un 2,3% (0, p.p menos que en 2018), una tasa
muy similar a la prevista para Espafia. Por el lado de la demanda, se prevé que el
consumo de los hogares crezca un 2,0%, 0,1 p.p. menos que en 2018, ralentizandose
también el crecimiento del consumo de las Administraciones Publicas (2,0%), al
tiempo que la inversién creceria un 3,5%. Desde la perspectiva de la oferta, se prevé
una aportacion positiva de todos los sectores, con tasas de crecimiento que oscilan
entre el 1,0%, del sector agrario, y el 4,0%, de la construccion.

En lo que se refiere al mercado laboral, nuestras estimaciones apuntan a un
crecimiento del empleo en el promedio de 2019 del 2,4%, algo mas moderado que
en los dos ejercicios anteriores. La construccién podria ser de nuevo el sector mas
dinamico, con un crecimiento del nimero de ocupados del 7,5%, aumentando el
empleo en el resto de sectores a tasas comprendidas entre el 2,0%, en los servicios,
y el 2,3% de la agricultura. Por su parte, la tasa de paro se situaria en el 21,2% para
el promedio de 2019 (13,7% en Espaiia).

En cuanto a las provincias andaluzas, seglin estimaciones de Analistas Econdémicos
de Andalucia, en el cuarto trimestre de 2018 se ha registrado un avance generalizado
de la actividad econémica, superior en Malaga (2,6%), Sevilla (2,5%) y Cadiz (2,4%).
Para el agregado de 2018, de nuevo la provincia de Malaga habria mostrado el
comportamiento mas dinamico de la region (2,8%), junto con Cédiz y Sevilla (2,6%
en ambos casos).

Las previsiones para 2019 apuntan a una moderacién en el ritmo de crecimiento
de la actividad econémica, pudiendo registrar las provincias de Malaga y Sevilla los
mayores crecimientos (2,6% en ambos casos). La provincia de Cadiz (2,5%) también
podria crecer por encima de la media andaluza, en tanto que para Granada se
espera un incremento de la actividad similar al promedio regional (2,3%).
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La informacion disponible relativa a los Ultimos meses de 2018 y principios
de 2019 apunta a que la evolucidn de la actividad econdmica estd siendo
inferior a la prevista. Tanto el Fondo Monetario Internacional (FMI) como
la Comisién Europea y la OCDE han revisado a la baja las expectativas de
crecimiento para este afio y el préximo 2020, y coinciden en sefialar que la
expansion mundial se debilitd en 2018,

Previsiones de crecimiento de la OCDE

Tasas de variacion anual N““
3,6

del PIB real en % Actual Anterior Actual Anterior
(marzo) (nov.18) (marzo) (nov.18)

PIB mundial 3,3 -0,2 3,4 -0,1
G-20 38 35 -0.2 37 00
Zona Euro 1,8 1,0 -0,8 1,2 -04
Alemania |4 0,7 -09 I -03
Francia 1,5 1,3 -0,3 1,3 -0,2
[talia 08 -0,2 -1 0,5 -04
Reino Unido 14 08 -0,6 09 -0.2
EE.UU. 29 2,6 -0,1 2,2 0,1
Canad4 1,8 1,5 -07 2,0 01
Japodn 07 08 -0,2 0,7 00
China 6,6 6,2 -0,1 6,0 0,0
India 7,0 72 0,1 73 0,1
Argentina -2,5 -1,5 0,4 2,3 0,0
Brasil I 1.9 -0.2 2,4 0,0
Rusia 23 1,4 0,1 1,5 -03
Turquia 29 -1.8 -4 32 05

Fuente: Interim Economic Outlook, Marzo 2019. OCDE.

En el ditimo informe de perspectivas econdmicas de la OCDE se sefiala
que la expansion global continda perdiendo fuerza y a un mayor ritmo
de lo esperado hace unos meses. Las tensiones comerciales y la elevada
incertidumbre politica en Europa (el Parlamento britdnico ha rechazado en
marzo un Brexit sin acuerdo y ha aprobado prorrogar la fecha de salida) han
provocado un deterioro en la confianza de las empresas y los consumidores
en las economias avanzadas, siendo la moderacidn en el crecimiento mds
intensa en Europa.

Segin las estimaciones de la OCDE, la economfa mundial moderard
su crecimiento en 2019 hasta el 3,3%, 0,2 p.p. menos de lo previsto en
noviembre de 2018, en tanto que en 2020 crecerfa un 3,4%. Esta revision
a la baja ha afectado a casi todas las economias del G20, aunque ha sido
especialmente intensa para la Zona Euro, que podrfa crecer este afio un



1,0%, 0,8 p.p.menos de lo estimado el pasado trimestre, debido a la debilidad
de economias como Alemania (afectada por la adopcidn de nuevas normas
sobre emisiones para vehiculos) o Italia (por la incertidumbre de los riesgos
soberanos y financieros).

Evolucion del comercio mundial de mercancias
Base 2010=100
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Fuente: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.

En opinidn de la OCDE, incluso si EEUU. y China llegan pronto a un acuerdo
comercial, no puede descartarse que puedan implantarse otras medidas
posteriores o nuevas restricciones a sectores especificos, como el del
automovil, lo que afectaria especialmente a economias europeas. Ademds, de
producirse un Brexit sin acuerdo, la OCDE estima que el PIB de Reino Unido
podria reducirse alrededor de un 2% en los préximos dos afos, o incluso
algo mads si se produjesen cuellos de botella en las cadenas de suministro, en
tanto que en la UE el impacto variaria por paises, estando mds expuestos
Irlanda, Paises Bajos o Dinamarca, por sus fuertes vinculos comerciales.

Por otra parte, el indicador compuesto adelantado de actividad, que elabora
la OCDE para anticipar puntos de inflexion en la actividad econdmica en
relacion con la tendencia, continda sefalando una moderacidn en el ritmo
de expansion de la actividad en la mayor parte de sus paises miembros. En
el caso de la Zona Euro, la desaceleracion estd siendo quizd mads intensa en
paises como Alemania e ltalia, mientras que en Francia o Espafia el indicador
ha mantenido en enero de este afio un valor similar al de finales de 2018.
Asimismo, el PMI (Indice de gestores de compras) de manufacturas para la
Eurozona descendid 1,2 p.p. en febrero, hasta 49,3, situdndose por debajo de
50 (indicativo de contraccidn) por primera vez desde junio de 201 3.

En la Zona Euro, el PIB aumentd un 0,2% trimestral en el cuarto trimestre de
2018, 0,1 p.p. mds que en el trimestre anterior, registrdndose una variacion
interanual del 1,1%,0,5 p.p.menor que la del trimestre previo, manteniéndose



estable el crecimiento del consumo de los hogares y moderdndose el
incremento de la inversién vy las exportaciones. De este modo, en el conjunto
del afio se ha registrado un crecimiento medio anual del 1,8% (2,5% en
2017),el mds bajo desde 2014, manteniéndose el diferencial con la economia
estadounidense (2,9%, el crecimiento mds elevado desde 2015).

Indicador Compuesto Avanzado de la OCDE

Valores indices. Amplitud ajustada (promedio a largo plazo = 100)
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Fuente: Base de datos de la OCDE.

En este sentido, y como sefialé en rueda de prensa el presidente del BCE,
Mario Draghi, las perspectivas a corto plazo son menos favorables que
las publicadas anteriormente, con un crecimiento previsto para este afio
del 1,19, que aumentarfa hasta el 1,69% en 2020 vy el 1,5% en 2021. Estas
tasas suponen una revision significativa a la baja para 2019 en comparacién
con las proyecciones del Eurosistema de diciembre pasado, y una revision
mds moderada para 2020. Pese a ello, la expansién de la Eurozona seguird
estando apoyada por unas condiciones de financiacidn favorables, por
mejoras adicionales del empleo y subidas salariales, y por el crecimiento
de la economia mundial. Al mismo tiempo, los riesgos siguen apuntando
a factores geopoliticos, amenazas proteccionistas y vulnerabilidad en
mercados emergentes.

En lo que respecta a la inflacion en la UEM, en febrero se situd en el 1,5%,
0,1 p.p. mds que en enero, y es probable que se mantenga en torno a estos
niveles, teniendo en cuenta los precios actuales de los futuros del petrdleo,
aunque las presiones sobre los costes laborales se han incrementado. A su
vez, el crecimiento del agregado monetario amplio (M3) se redujo en enero
hasta el 3,8%, desde el 4,1% del mes anterior. Por otro lado, la financiacion
del sector privado (principal contrapartida del M3) aumentdé un 2,5% en
términos interanuales, 0,4 p.p. menos que en el mes anterior. El incremento



de los préstamos a las sociedades no financieras ha sido del 3,3%, en tanto
que los préstamos otorgados a los hogares han mantenido su crecimiento
en el 3,2%.

Teniendo en cuenta esta evolucién de la actividad econdmica y de los
agregados monetarios en la Eurozona, el BCE considera que sigue siendo
necesario el mantenimiento de politicas monetarias acomodaticias. En este
sentido, en su reunién del 7 de marzo, el Consejo de Gobierno decidié
mantener los tipos de interés oficiales en sus niveles actuales (0,00%, 0,25%
y -0,40% para las operaciones principales de financiacién, facilidad marginal
de crédito y facilidad de depdsito, respectivamente) al menos hasta el final
de 2019. Al mismo tiempo, la autoridad monetaria seguird reinvirtiendo
integramente el principal de los valores adquiridos en el marco del programa
de compras de activos que vayan venciendo durante un periodo prolongado
tras la fecha en la que comiencen a subir los tipos y durante el tiempo
necesario para mantener unas condiciones de liquidez favorables.

Por otro lado, el BCE ha decidido poner en marcha una nueva serie de
operaciones trimestrales de financiacion a largo plazo con objetivo especifico
(TLTRO-IIl, en sus siglas en inglés), la tercera, a partir de septiembre de
2019 y hasta marzo de 2021, con vencimiento a dos afios. Asimismo, se
seguirdn ejecutando las operaciones de crédito mediante procedimientos
de subasta a tipo de interés fijo durante el tiempo necesario, y al menos
hasta marzo de 2021.Todas estas medidas, y en particular la nueva serie de
TLTRO, contribuirdn a asegurar que las condiciones de financiacion sigan
siendo favorables, con objeto de impulsar el crédito v, por tanto, el consumo,
la inversion y el empleo.

Por su parte, el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Fed
decidié mantener los tipos de interés de los fondos federales en su reunién
de finales de enero, aunque en su comunicado reconocia la existencia de
mayores factores de riesgo que obligarian a una mayor prudencia en el
proceso de subida de tipos. Los tipos permanecen asi en el rango objetivo
del 2,25%-2,50%, tras el aumento de 25 p.p. del pasado mes de diciembre, y
continda la reduccion progresiva del balance.

En este contexto, el BCE y la OCDE coinciden en sefialar la necesidad
de acompafiar las medidas de politica monetaria con otras politicas. De
este modo, en la Zona Euro la aplicacién de reformas estructurales debe
acelerarse sustancialmente para aumentar la capacidad de resistencia de la
economia, reducir el desempleo estructural e impulsar la productividad.



Informe de la Comision Europea sobre Espaiia: Evaluacion de los avances en las
reformas estructurales y correccion de desequilibrios economicos

El informe de la Comisién Europea sobre Espafia 2019 analiza los avances en lo que respecta a las
reformas estructurales y la prevencién y la correccidén de los desequilibrios macroeconémicos'. En
este estudio se sefiala que Espafia ha seguido registrando por quinto afio consecutivo un crecimiento
econdmico y de creacion de empleo sdlido, si bien sigue afrontando desafios importantes.

Espafia habria realizado avances limitados en las Recomendaciones Especfficas por Pais (REP). En
esta evaluacién no se incluye el cumplimiento del Pacto de Estabilidad y Crecimiento, que se hard en
primavera, cuando estén disponibles los datos de cierre de 2018. Si hace referencia, por el contrario, al
marco del procedimiento de déficit excesivo (-1,49% del PIB hasta noviembre, frente al -2,17% del afio
anterior), asi como al crecimiento nominal del gasto publico primario neto y a la reduccién de la ratio
de deuda publica. Igualmente, los avances han sido limitados en el aumento de la inversién publica en
investigacidn e innovacion, y en la evaluacidn sistemdtica de las politicas de apoyo en este dmbito, en
el aumento de la cooperacién entre el dmbito académico y la empresa, y en la aplicacidn de la Ley de
garantfa de la unidad de mercado.

Deuda de las Administraciones Publicas en Espana y La Zona Euro
Porcentajes sobre el PIB
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Fuente: Base de datos de la OCDE.

Si se sefiala que se han adoptado medidas para modernizar los servicios publicos de empleo y mejorar
su cooperacion con los servicios sociales, pero su capacidad de ayudar a los demandantes de empleo
y de satisfacer las necesidades de los empresarios sigue siendo limitada. Asimismo, se han realizado
esfuerzos para reducir la contratacién temporal en el sector publico, si bien existen dudas sobre la
eficacia de los incentivos existentes para fomentar el empleo indefinido en el sector privado.

Por otra parte, y en lo que respecta a los avances para la consecucién de los objetivos del marco de la
Estrategia Europa 2020, se apunta que Espafia estd en el camino adecuado para lograr la reduccion de las
emisiones de gases de efecto invernadero vy alcanzar sus objetivos en materia de energias renovables y
de tasa de titulados en educacidn superior. En cambio, se ha registrado un menor avance en los objetivos
de inversion en [+D, en tanto que la tasa de empleo v la tasa de abandono escolar siguen representando
un importante reto para la economia espafiola, aunque mejoran de forma constante.

1. Documento de Trabajo de los Servicios de la Comision SWD(2019) 1008 final. Bruselas, 27 de febrero de 2019.



Otros aspectos recogidos en el informe son los siguientes:

* Los riesgos para la sostenibilidad de las finanzas publicas siguen siendo significativos a medio y largo
plazo.

* La deuda privada se ha reducido, pero sigue siendo elevada, y el ritmo de reduccién se habrfa
ralentizado. El endeudamiento de los hogares ha dejado de disminuir en 2018, debido al aumento
en la concesién de nuevos créditos al consumo.

Crédito total a hogares y sociedades no financieras en Espaia
Porcentajes sobre el PIB
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Fuente: Cuentas Financieras de la Economia Espanola, Banco de Espana.

* La deuda exterior neta de Espafia ha seguido disminuyendo, pero sigue siendo considerable.

Se espera que la balanza por cuenta corriente mantenga un superdvit hasta 2020, a pesar de
cierto debilitamiento.

* El desempleo continda disminuyendo, pero se mantiene por encima de la media de la UE,
especialmente en el caso de los jévenes. El aumento del salario minimo en 2019 favoreceria
a los trabajadores con salarios mds bajos, pero también podria tener efectos adversos en las
oportunidades de empleo de los trabajadores jévenes y poco cualificados.

» Otros retos a los que se enfrenta la economia espafiola son: el uso generalizado de la contratacion
temporal, que supone un freno al potencial de crecimiento y la cohesidn social; la inadecuacion
de las cualificaciones y el déficit de mano de obra cualificada, que lastran el crecimiento de la
productividad; la insuficiente inversidn en [+D publica y privada, y el moderado nivel de innovacién
en comparacién con la UE; la despoblacidn y el envejecimiento de la poblacidn en las zonas rurales,
y la presion demogrdfica en algunas zonas urbanas; la necesidad de incrementar la coordinacion
entre las distintas Administraciones Publicas.

En este sentido, y segin se menciona en el sefialado informe, “el apoyo al crecimiento sostenible
en Espafa exige inversiones para fomentar la innovacion y la eficiencia de los recursos, promover
las cualificaciones y la empleabilidad, mejorar la infraestructura ferroviaria para el transporte de
mercancias y ampliar las conexiones energéticas con Europa, asi como promover la calidad del empleo
y la inclusidn social”.



Como se ha sefialado, la economia espafiola sigue creciendo a un ritmo
superior al del conjunto de la Eurozona, y es previsible que este diferencial se
mantenga en 2019 y 2020, tal y como reflejan las Previsiones de Invierno de
la Comisidn Europea. En concreto, la Comisidn ha revisado a la baja en 0, |
p.p. la previsién de crecimiento del PIB real, tanto para este afio como para
el préximo, situdndolas en el 2,19% y 1,9%, respectivamente. Para el conjunto
de la Zona Euro, la revision ha sido de 0,6 p.p. para este afio, hasta el |,3%,
afectando especialmente a paises como Alemania, Italia o Paises Bajos.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Comision Europea para 2019
Tasas de variacion anual del PIB real en %

m Prevision Anterior (Nov. 2018)

3 ’ m Prevision Actual (Feb. 2019)

Rumania
ESPANA
Dinamarca
Zona Euro
Alemania

Fuente: European Economic Forecast.Winter 2019 (Interim). Febrero 2019. Comision Europea.

Entorno internacional y condiciones monetarias y financieras

. Diferencias Previsiones
Tasas de variaciéon anual, salvo indicacién Proyecciones Marzo 2019 Diciembre 2018

en contrario

Entorno internacional

Producto mundial 35 33 34 33 -0, 00 00
Mercados de exportacion de Espafia 31 2,7 36 33 -0,6 -0,2 -0,
Precio del petrdleo en ddlares/barril (nivel) 711 649 644 628 -2,7 -24 -3,
Condiciones monetarias y financieras

Tipo de cambio ddlar/euro (nivel) 1,18 I,14 [,14 I,14 0,00 0,00 0,00
Tipo de cambio efectivo nominal frente a la

zona no euro 121,5 1177 17,6 17,6 -0,3 -0,3 -0,3
(nivel 2000=100 y diferencias porcentuales)

Tipos de interés a corto plazo (euribor 3 meses) -0,3 -03 -0,2 00 00 -0,2 -0.3
SRR

Fuente: Boletin Econémico 1/2019. Informe trimestral de la economia espanola. Banco de Espana.

Respecto a las proyecciones mds recientes realizadas para la economia
espanola, el Banco de Espafia estima que el PIB podria crecer este afio un 2,2%,
un 1,99 en 2020 y un 1,7% en 2021, tasas similares a las estimadas el pasado



diciembre, dado que el comportamiento mostrado por los componentes
internos ha logrado contrarrestar las perspectivas de deterioro del contexto
exterior. A mds largo plazo, el comportamiento mds desfavorable de los
mercados exteriores (el cambio mds relevante en los supuestos utilizados en
las proyecciones) se veria compensado por la revisidn a la baja de los precios
del petrdleo y por las expectativas de que los tipos de interés permanezcan
reducidos durante un plazo de tiempo mas largo. Los riesgos en torno a este
escenario central se orientan a la baja, en gran medida por la debilidad del
contexto exterior, especialmente de la Eurozona, y por la incertidumbre en
torno al Brexit y a la posible adopcién de nuevas medidas proteccionistas a
escala global. En el dmbito interno, el Banco de Espafia considera que persiste
un elevado grado de incertidumbre acerca de la orientacién futura de las
politicas econdmicas.

Proyeccion de las principales macromagnitudes de la

economia espafiola ¢
Tasas de variacion anual sobre volumen leeS?cni:Ir:sbr:(;vol?gnes
y % del PIB 2018
PIB 2,5 2,2 1,9 1,7 0,0 0,0 0,0
Consumo privado 2,4 2,0 1,7 I4 0,1 0,2 0,1
Consumo publico 23 1,8 1,3 12 02 0l 00
Formacién bruta de capital fijo 52 39 38 2,7 -0,8 03 -0,1
Inversién en equipo, intangibles y resto 49 32 33 2,1 -1,8 -0,2 -0,6
Inversién en construccion 55 4,6 43 32 0l 0,7 0,4
Exportacién de bienes y servicios 2,2 33 4,0 38 -0,1 00 00
Importacién de bienes y servicios 36 36 4,6 39 -04 0,5 0,2
Demanda nacional (contribucién al crecimiento) 2,9 23 20 1,7 -0, 01 01
B
PIB nominal 35 36 35 35 -0.3 -0,2 -0,
Deflactor del PIB 09 1,4 1,6 1,8 -04 -0, -0,
indice armonizado de precios de consumo (IAPC) 1,7 1,2 1,5 1,6 -04 -0,1 -0,1
Indice armonizado de precios de consumo 10 N 15 |7 04 02 0.l

sin energfa ni alimentos

Empleo (puestos de trabajo equivalente) 2,5 1,6 1,6 1,6 0,l 0,0 0,0

Tasa de paro (porcentaje de la poblacidn activa).

Datos fin de periodo 4.4 140 128 12,1 0.1 0.1 -0,
0, s 4 :

Tasa .de paro (% de la poblacidn activa). 153 142 132 123 0.l 0.1 0.l

Media anual

Capacidad (+) / necesidad (-) de financiacion

de la nacién (% del PIB) 1.2 ! 08 07 03 ol 0.

Capacidad(+) / necesidad (—) de financiacién 57 25 20 8 0l 00 00

de las AAPP (% del PIB)

(1) Fecha de cierre de las predicciones: | 3 de marzo 2019.
Fuente: Boletin Econémico 1/2019. Informe trimestral de la economia espaiola. Banco de Espafa.

Asimismo, considera que estas proyecciones anticipan la prolongacién de la
fase alcista del ciclo, sustentdndose el crecimiento en las mejoras competitivas
logradas desde el inicio de la crisis, el tono acomodaticio de la politica
monetaria y en los efectos de las medidas fiscales expansivas aprobadas desde
mediados de 2018. Aun asf, se proyecta una desaceleracién en el ritmo de
crecimiento a lo largo del horizonte de proyeccidn, debida a la atenuacion de
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los efectos positivos de las pasadas medidas de politica monetaria sobre las
condiciones de financiacion, la moderacidn en el crecimiento del consumo
de los hogares o el tono mds neutral de la polftica fiscal. El crecimiento del
PIB seguird sustentado en la demanda nacional, aunque su contribucién se
moderard a lo largo del horizonte de previsidn, en tanto que la contribucion
negativa de la demanda externa tenderfa a moderarse, al tiempo que el
empleo crecerd a menor ritmo que en afos anteriores, reduciéndose la tasa
de paro hasta el entorno del 12% a finales de 2021.

Atendiendo a la informacién de coyuntura que proporcionan los datos de
la Contabilidad Nacional Trimestral del INE, el avance publicado a finales
de enero para el cuarto trimestre de 2018 refleja que el PIB real crecié en
términos intertrimestrales un 0,7%, el triple que en el conjunto de la Zona
Euro (0,6% en los tres trimestres anteriores). En términos interanuales, la
produccién ha aumentado un 2,4%, tasa similar a la del trimestre previo.

Producto Interior Bruto en los principales paises de la Zona Euro
Tasas de variacion anual del PIB real en %

——|talia

Fuente: Eurostat.

En el conjunto de 2018, el PIB en volumen habria crecido un 2,5%, 0,5 p.p.
menos que en 2017, aunque la economia espafiola mantiene un diferencial
de crecimiento positivo respecto al conjunto de la Eurozona (I1,8%). Este
menor crecimiento se ha debido a la aportacidn negativa de la demanda
exterior (-0,4 p.p.), ya que la demanda interna aportd 2,9 p.p. al crecimiento
del PIB.Tanto el gasto en consumo como la inversion han crecido a un ritmo
similar al de 2017 (2,4% vy 5,4%, respectivamente).

Pese a que el crecimiento continda apoyado en la demanda nacional, su
contribucion al avance interanual del PIB se moderd ligeramente (0,1 p.p.)
en el cuarto trimestre de 2018, hasta los 2,7 p.p. La inversién ha seguido
creciendo a un fuerte ritmo (4,5%), ralentizandose tanto el crecimiento de la
inversidn en construccidon como en bienes de equipo (4,8% en ambos casos).
En el caso de la construccidn, el menor ritmo de avance se ha debido

-e-Alemania

-=-Francia
~~ESPANA




a la ralentizacion en el crecimiento de la inversion en vivienda (2,7%
interanual, frente al 6,4% del trimestre previo). De hecho, el nimero de
compraventas de viviendas moderd su ritmo de aumento hasta el 59%,
en términos interanuales.

Producto Interior Bruto en Espaia por el lado de la demanda
Indices de volumen encadenado. Referencia 2010
150

-e-Consumo hogares Formacién Bruta de Capital —+—Exportaciones bienes y servicios
140
130
120
110
100

90

80

Fuente: Contabilidad Nacional de Espafa, INE.

Compraventas de viviendas en Espana en 2018

La informacion disponible para 2018 sitda el nimero de compraventas de viviendas en Espafia en
581.793, lo que representa un crecimiento anual del 9,3%. Las Comunidades Autdnomas con mayor
ndmero de ventas son Andalucia (110.357; 19,0% del total), Catalufia (89.357; 15,4%), Comunidad
Valenciana (88.594; 15,2%) y Comunidad de Madrid (85.169; 14,6%), que acumulan en conjunto 2 de
cada 3 operaciones que se han producido en Espafia en el dltimo afio.

Destacan por su dinamismo, reflejado en las tasas de crecimiento, Ceuta y Melilla (24,7%), La Rioja
(24,4%), Navarra (185%) y Murcia (17,8%). Solo en Canarias (-2,5%) y Baleares (-5,1%) las ventas
retrocedieron con respecto a 2017.

Por su parte, el valor tasado de la vivienda registrd en el cuarto trimestre de 2018 un aumento interanual
del 3,9%. Los aumentos mds relevantes se han producido en Madrid (8,1%) y Catalufia (5,8%). La Rioja
junto con Andalucia son las Comunidades con tasas de crecimiento de ventas y precios superiores al
promedio nacional, si bien sus niveles de precios se encuentran por debajo del estimado para Espafia
(1.619 €/m?).

De las compraventas resefiadas, el 83,9% (487.99 | unidades) fueron realizadas por residentes espafioles
y el 16,1% restante (93.802 unidades) por extranjeros (residentes o no). Por Comunidades, resulta
relevante el peso de las adquisiciones realizadas por extranjeros en Canarias (34,7% del total de
operaciones), Baleares (33,0%), Comunidad Valenciana (32,7%) y Murcia (26,3%).
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Compraventas por CC.AA.en 2018

Numero de compraventas totales y tasas de variacion anual en %

Evolucioén de las compraventas

Compraventas de viviendas (Variacién 2018/2017 en %)

(Numero de transmisiones)

. Ceuta y Melilla N 0/, 7
Andalucia 110.357 La Rioja . 4
Cataluia N 50357 Navarra N 18,5
: i —
Com. Valenciana I 55 594 Murcia 7.8
) Extremadura I 14,5
Madrid I S5 . 169 Andalucia 14 4
Castillay Leon I 25.953 Castilla-La Mancha I 14,1
. Castilla y Ledn N 13,4
Canarias I 25.232 Galicia E— 12,7
Castilla-La Mancha I 23.543 Com. Valenciana I 12,0
. Aragén I 10,8
Pais Vasco I 22.979 Asturias — 10,4
Galicia I 19.786 Pais Vasco I O O
' ESPANA —— 9,3
. 8.1 ’
Murcia 8.19 Cantabria . G,3
Baleares I 17.445 Madrid - 57
Aragon NN 15.505 Cataluna 4.4
Canarias 2,5
Resto CC.AA. I 39.677 Baleares -5,1

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Fomento.

Precios de la vivienda por CC.AA. en el 4° trimestre 2018
Euros/m? y tasas de variacion interanual en %

Valor tasado de la vivienda libre
(Euros/m?)

Evolucién del precio
(Variacion interanual en %)

Madrid I S, 1 Madrid I 0 546
Catalufia N 5,8 Pais Vasco e 2 376
La Rioja —— 4.8 Baleares I 2 7 3
Andalucia N 4,2 Catalufia I 2 (002
Canarias 4.0 Ceuta y Melilla  nE—— 1650
ESPANA —— 3,9 ESPANA S 1.679
Com. Valenciana I 3,7 Canarias
Baleares I 3,1 Cantabria
Aragon I © 4 Navarra
Ceuta y Melilla W) Andalucia
Navarra N © 2 Asturias
Castilla-La Mancha S 1,8 Aragén
Galicia 0,7 Com. Valenciana
Cantabria 0,7 Galicia
Extremadura m04 La Rioja
Castillay Ledn -0,118 Castilla 'y Ledn
PaisVasco -0,5mm Murcia
Murcia-1,3 s Castilla-La Mancha
Asturias-1,4 - Extremadura

N o N < © © (=]
J —

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Fomento.

3.000

Evolucion de las compraventas en Espaiia
Numero y tasas de variacion anual en %

Transacciones Transacciones
(N° de viviendas) (variacion anual en %)
900.000 50
800.000 - . 40
—Espafioles -=Extranjeros 30
700.000
20
600.000 10
487.991
500.000 0
400.000 -10
300.000 20
-30
200.000
93.802  -40
100.000 -\M -50 —Esparioles  -=Extranjeros
0

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

”»

Nota: Las transacciones de extranjeros incluyen “no consta”.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Fomento.



Por su parte, el gasto en consumo final acelerd su crecimiento interanual en
el dltimo trimestre de 2018 hasta el 2,3%, destacando el mayor impulso del
consumo de las Administraciones Publicas (3,0%). Por otro lado, el consumo
de los hogares habrfa repuntado ligeramente, hasta el 2,2%, de forma que
habrfa cerrado el aflo con un crecimiento del 2,4%, apoyado en la fortaleza
de la creacién de empleo y en los efectos sobre la renta de los hogares de

la bajada del petréleo o de las medidas fiscales incluidas en los presupuestos
de 2018.

PIB por principales componentes de la demanda ()

Datos corregidos de efectos estacionales y de 2017
calendario.Volumen encadenado referencia | 018

2010.Tasas de variacion interanual en %

PIB a pm 3,0 2,5 2,9 3,1 2,9 3,1 2,8 2,5 2,4 2,4
Demanda nacional ¥ 29 2,9 25 2,6 32 33 3 3 28 27
Gasto en consumo final 24 24 20 23 24 2,7 29 2,1 2,1 23
Gasto en consumo final de los hogares 2,5 24 23 2,5 2,6 2,7 3,1 2,2 2,1 22
Gasto en consumo final de las AA.PR. 1,9 23 1,2 1,7 2,0 2,6 2,2 1,9 2,1 30
Formacién bruta de capital 54 54 4,6 39 6,7 6,2 4,3 73 56 45
Formacién bruta de capital fijo 4,8 52 4,7 36 58 52 38 7,0 55 4,6
Activos fijos materiales 5,1 57 50 36 6,0 56 39 738 6, 4,8
Viviendas, otros edificios y construcciones 4,6 55 39 4,1 57 4,8 56 6,3 55 48
Maquinaria, bienes equipo y armamento 6,0 6,0 7,0 33 6,8 7,0 1,8 10,3 72 4,8
Productos propiedad intelectual 35 2,6 31 35 45 31 2,9 2,5 1,8 33
Demanda externa @ 01 -04 04 05 -03 -0,2 -0,2 -0,6 -04 -0,3
Exportaciones de bienes y servicios 52 2,2 6, 54 54 42 33 2,3 1,3 1,8
Exportaciones de bienes 4,7 1,8 6,4 3,7 50 39 2,6 2,1 1,0 1,6
Exportaciones de servicios 6,3 30 54 9,3 6, 4.8 50 2,8 2,0 2,1
Gasto de los hogares no residentes 89 1,3 1,5 10,4 11,0 33 4,5 I,4 -04 -0,2
Importaciones de bienes y servicios 56 3,6 55 44 70 54 44 4,6 2,5 31
Importaciones de bienes 58 2,1 59 4,5 7,6 53 3,1 38 I1 03
Importaciones de servicios 44 10,8 39 39 45 55 10,5 8,5 8,7 15,2
Gasto de los hogares residentes en resto mundo I3 11,2 10,4 12,4 ) 10,8 10,3 8,9 12,2 133

(1) Datos provisionales. Avance del cuarto trimestre de 2018 publicado el 31-01-2019.
(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

A este respecto, hay que sefialar que, en enero, la financiacion a los sectores
no financieros residentes en Espafia ha crecido un 0,4% respecto al mismo
mes del pasado afio, 0,3 p.p. menos que en diciembre. La financiacion recibida
por las empresas aumenté un 0,3% y la destinada a los hogares un 0,5%.

Hay que resaltar también que las exportaciones han sido el componente de
la demanda que ha mostrado un mejor comportamiento en la Ultima década.
No obstante, a lo largo de 2018 han registrado un menor ritmo de avance.
En concreto, las exportaciones de bienes y servicios crecieron en el cuarto
trimestre un 1,8% en términos interanuales, 0,5 p.p. mds que en el trimestre
previo, aunque las de servicios turisticos han descendido por segundo
trimestre consecutivo, en un contexto de recuperacion de los destinos
competidores. Esta desaceleracion en el crecimiento de las exportaciones

23



ha provocado la reduccién del superdvit por cuenta corriente, de forma que
la capacidad de financiacion de la economia espafiola (saldo de las cuentas
corriente y de capital) fue de 13.960 millones en 2018 (el 1,2% del PIB),
encadenando siete afos consecutivos de superdvit.

Financiacion a hogares y sociedades no financieras
Tasas de variacion interanual en % de los saldos

ESPANA ZONA EURO *
3 6
—H —Hogares
ogares ) ) ——Sociedades no financieras
——Sociedades no financieras
4
0
2
-3
0

-2

* En este caso son datos ajustados de titulizaciones, otras transferencias, ...
Fuente: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiacion de la economia espaiiola
Millones de euros, acumulado 12 dltimos meses

50.000

40.000

30.000 |
20.000 u."' I & vy

10.000

-10.000

-20.000

mmCuenta de capital

mEmRentas primaria y secundaria

EmBienes y servicios

——Capacidad (+)/Necesidad (-) financiacion

-30.000

-40.000

-50.000

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espana.

Desde la perspectiva de los sectores productivos, destaca el crecimiento del
sectorservicios, hastaalcanzarel 2,9%interanual en el cuartotrimestre de 2018
(2,6% en el trimestre previo), al tiempo que el sector agrario crecié un 3,2%.
Porsu parte,la construccién ha seguido mostrando un significativo crecimiento
(6,3%). Solo el sector industrial habrfa registrado un descenso (-1,1%).
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En el agregado de 2018, todos los sectores habrfan mostrado una trayectoria mds
favorable que en 2017, exceptuando la industria, con un crecimiento del sector
servicios (principal motor de la economia) del 2,6%. EI comercio, transporte y
hosteleria (principal rama de este Ultimo sector) habrfa mostrado un menor
crecimiento que en 2017, relacionado con el menor dinamismo de la demanda
turistica, especialmente la extranjera. En concreto, Espafia acogié en 2018 un total
de 82,8 millones de turistas internacionales, un |,1% mds que en 2017, lo que
supone el menor crecimiento de los Ultimos seis afios.

Producto Interior Bruto por el lado de la oferta : Sectores no agrarios
Tasas de variaciéon anual en volumen en %

10

—=—|ndustria
——Construcciéon
-=Servicios

-10

-15

Fuente: Andalistas Econdmicos de Andalucia a partir de la base de datos del Ministerio de Economia y Empresa.

PIB por principales componentes de la oferta ()

Datos corregidos de efectos estacionales y de 2017
calendario.Volumen encadenado referencia | D18

2010.Tasas de variacion interanual en %

PIB a pm 3,0 2,5 2,9 3,1 2,9 3,1 2,8 2,5 2,4 2,4
Agricultura, ganaderfa, silvicultura y pesca -09 1,8 -0,7 -2,5 -08 0,4 2,2 34 -1,5 32
Industria 44 1,2 4,6 42 4,0 49 25 2,0 1,2 -1l
Industria manufacturera 44 I.4 3,7 37 4,6 54 2,7 25 1,0 -0,5
Construccién 62 6,8 53 6,5 6,0 68 7,1 6.8 7,1 6,3
Servicios 25 2,6 23 26 25 25 2,6 24 2,6 29
Comercio, transporte y hostelerfa 34 2,6 38 3,6 34 29 2,7 2,8 2,7 2,3
Informacién y comunicaciones 4,1 49 43 3,6 43 41 4.8 54 4,0 55
Actividades financieras y de seguros 04 2,3 -1,8 1,5 2,2 -0,5 1,5 1,0 I 55
Actividades inmobiliarias 0l 09 04 0, -0,3 00 0.2 04 09 2,1
Actividades profesionales 53 6,3 43 52 59 59 6,0 6,0 65 6,8
Administracién publica, sanidad y educacion 1,7 2,2 1,3 1,8 1,6 2,2 2,2 2,0 2,4 2,2
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 1,6 -0,5 038 1,7 1,4 2,6 1,4 -1,5 0,2 -2,0
Impuestos menos subvenciones a los productos 33 1,9 34 42 31 2,7 29 Il 1,3 2,4
Ocupados 2,9 2,5 2,7 2,9 2,9 2,9 2,6 2,5 2,5 2,6
Asalariados 32 32 29 33 33 34 32 32 33 32

(1) Datos provisionales. Avance del cuarto trimestre de 2018 publicado el 31-01-2019.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.
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Trayectoria del empleo en Esg)aﬁa
asas de variacion interanual en %

=o=Qcupados (EPA)
—Afiliados Seg. Social *

[Te} © ~ © (o)) o - N < 0 © ~ ©
=} o o o S - - - - - - - -
= = = = = = = = = = = = =
= =] = = = = = = = = = = =

* Afiliados en promedio trimestral. El dato del | trim. 2019 corresponde al periodo enero-febrero.
Fuente: INE y Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.

Principales indicadores del mercado de trabajo

Tasas de variacién
interanual en %, salvo 016 0 D18 6 g g g 8
indicacion en contrario

Poblacicn activa 04 04 03 06 06 06 -03 0l 0,1 05 03 05
Ocupados 2,7 26 2,7 23 23 28 28 26 24 28 25 30
(\f;”ifl'l‘e’: sgfi rf‘ab;)‘"“ta 4760 4830 5030 4140 4090 5120 5220 4900 4360 5310 4790 5660
Asalariados 3,0 32 33 26 2,7 33 33 35 29 36 33 33
Indefinidos 18 23 3 15 17 18 2.7 32 24 36 32 30
Temporales 68 56 38 59 56 77 49 44 44 36 35 39
No Asalariados 0,7 -0,1 -0,5 0,6 0,1 0,3 0,6 -1,5 -0,5 -1,2 -1,5 Il
Ocupados por ramas de actividad
Agricultura 5,1 58 -0,8 47 9,0 9,5 4,5 05 -1,6 -1,2 -1, 0,6
Industria 16 50 23 47 36 56 55 5,1 4 33 21 0,1
Construccion 00 5,1 83 20 48 52 43 60 65 72 74 119
Servicios 29 19 25 17 14 17 2,1 21 20 26 2.4 30
De mercado 30 19 19 22 16 20 24 15 13 22 18 22
De no mercado 24 1,8 4,0 0,6 Il 1,2 [,4 33 3,6 37 40 48
Tasa de temporalidad (en %) 261 267 268 265 258 268 274 267 261 268 274 269
Tasa de parcialidad (en %) 65 163 158 166 169 166 155 160 16 162 149 159
Parados 14 126 112 <13 <112 -144  -I136 -1 -108 -108 -109  -123
Tasa de paro (en %) 196 172 153 186 188 172 164 165 167 153 146 144
Hombres 18,1 157 137 172 172 156 148 150 152 137 I3, 12,9
Mujeres 214 190 170 203 205 190 182 183 185 17l 62 163
If_‘ii:;epjzz 30 ariog) 333 294 262 316 316 297 283 282 281 265 252 25,
(';Cie;‘zae'ffgfa"a;iia‘iigc'o” 573 526 490 564 544 546 507 504 498 510 481 470
Tasa de actividad (en %) 592 588 586 590 588 588 589 588 585 588 587 586

Fuente: Banco de Espafa a partir de la Encuesta de Poblacién Activa.
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Asalariados y no asalariados en Espana
(1¢" trimestre 2007=100)

—Asalariados -=-No asalariados
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En cuanto al empleo, la informacién procedente de las Cuentas Nacionales
sefiala que el nimero de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo
crecid en el Ultimo trimestre de 2018 un 2,6%. Como consecuencia de
este aumento ligeramente superior al incremento del PIB, la productividad
por empleo equivalente se redujo en el cuarto trimestre de 2018 un
0,2%, disminuyendo de forma algo mds intensa la productividad por hora
efectivamente trabajada (-0,6%). Por su parte, el ndmero de asalariados
aumentd un 3,2%, de forma que la remuneracidon media por asalariado crecid
un 1,5%, aumentando los costes laborales unitarios un 1,6% (1,2% en el
tercer trimestre).

Al igual que las cifras de la Contabilidad Trimestral, tanto los registros del
Ministerio de Trabajo como los datos de la Encuesta de Poblacion Activa
(EPA) reflejan una aceleracion en el ritmo de crecimiento del empleo en
el Ultimo trimestre de 2018, mas significativo atendiendo a los datos de la
EPA. En concreto, esta Ultima refleja un aumento del nimero de ocupados
del 3,0% interanual, 0,5 p.p. superior al del tercer trimestre, lo que supone
566.200 ocupados mds que el afio anterior. En el caso de las afiliaciones a
la Seguridad Social, el nimero de trabajadores aumentd un 3,0% en los tres
ultimos meses de 2018, si bien el ritmo de aumento se desacelerd a lo largo
del afio.

Empleo asalariado-no asalariado y evolucion de la poblacién activa

Base 100 y tasas de variacion en %

Poblacion > 16 anos y poblacién activa
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Por ramas de actividad, destaca la creacion de empleo en la construccidn vy
los servicios (1 1,9% y 3,0%, respectivamente), siendo significativo el aumento
en los servicios de no mercado. Asimismo, el nimero de asalariados mantuvo
en el cuarto trimestre de 2018 un ritmo de avance similar al del trimestre
anterior (3,3%), en tanto que el de no asalariados crecié un |, 1%. Por otro
lado, la poblacidn activa ha crecido por tercer trimestre consecutivo (0,5%
interanual), de modo que 2018 habrfa cerrado con un aumento medio anual
del 0,3%, el primero desde el afio 2012, quedando la tasa de paro en el
14,4%, en torno a 2 p.p. menos que en el mismo periodo del afio anterior.
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Finalmente, cabe sefialar que los indicadores de coyuntura publicados mas
recientemente contindan reflejando un crecimiento sdélido de la actividad y
el empleo. El nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social sigue
creciendo a tasas elevadas (2,9% interanual en los dos primeros meses
del afio). Asimismo, el PMI compuesto de actividad global mejord en el
bimestre enero-febrero, manteniéndose Espafa entre los principales pafses
con mayor crecimiento de la actividad. Por otra parte, otro indicador
cualitativo, como es el Indice de Sentimiento Econémico, se ha mantenido
en el primer bimestre de 2019 prédcticamente estabilizado respecto a los
niveles de finales del pasado afo, siendo la economfa espafiola una de las
principales de la Zona Euro en la que no ha disminuido en febrero.

Indicador de Clima Econémico
Indices 1990-2018=100

90,0

——Alemania
——ltalia
-a-Zona Euro
75,0

Fuente: Bases de datos del Ministerio de Economia y Empresa.
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|, Economia andaluza

Segun la informcién mas reciente proporcionada por la Contabilidad Regional
Trimestral de Andalucia, en el cuarto trimestre de 2018 el PIB ha crecido a
una tasa interanual del 2,2%, O,1 p.p. por debajo de la del trimestre previo
y 0,2 p.p. inferior a la del conjunto nacional. En términos intertrimestrales,
la produccidn andaluza se ha incrementado un 0,6%, tasa similar a la del
tercer trimestre de 2018 (0,7% en Espafa). Al mismo tiempo, el empleo ha
aumentado en el cuarto trimestre de 2018 en un 3,0% frente al 2,2% del
tercertrimestre, disminuyendo la productividad aparente del factor trabajo un
0,7%, tras el incremento registrado en los tres primeros trimestres de 2018.
Por tanto, el coste laboral por unidad de producto se habrfa incrementado
un 2,19, debido tanto al descenso de la productividad como al aumento de
la remuneracion media por asalariado.

Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia

Tasas de variaciéon en %, salvo indicacion en
contrario. Datos trimestrales corregidos de 2016 | 2017 | 2018
estacionalidad y efecto calendario. Base 2010

indices de volumen encadenados. Demanda y Oferta
Gasto en consumo final regional 2,6 24 2,2 0,6 0,0 09 0,6 2,6 2,1 2,1 2,2
Hogares 28 2,7 2,1 0,6 -0, 09 05 28 20 1,9 2,0
AAPP e ISFLSH 1,9 1,7 24 0,6 03 I 08 2,1 23 25 28
Formacién bruta de capital -0,6 39 51 2,0 1,9 05 0,0 4,1 72 4.8 45
Demanda regional ¥ 2,2 2.8 28 - - - - 30 31 27 27
Exportaciones 8,2 62 1,5 -1,0 1,7 0,2 -49 4,1 31 33 42
Importaciones 59 54 23 -0,2 1,3 0,7 -4.5 42 44 36 -2,8
Saldo exterior (% 06 ol 04 - - - - 03 08 04 05
Producto Interior Bruto a precios mercado 2,8 2,9 2,4 0,5 0,5 0,6 0,6 2,7 2,3 2,3 2,2
Agricultura, ganaderfa y pesca 50 -1,2 47 -0,6 2,6 2,7 29 I 36 6,3 79
Industria 50 54 -2,7 -1.8 -1,3 -1,0 -2,2 I -2,0 -35 -6,2
Construccién 1,5 64 88 29 25 1,4 1,5 83 9,6 9,0 85
Servicios 2,0 24 2,5 08 0,5 0,7 0,6 2,6 24 2,6 2,7
Comercio, transporte y hosteleria 37 38 1,7 00 04 0l 08 25 1,6 LI 1,3
Informacién y comunicaciones 4.6 33 37 0,5 Il 1,2 25 2,1 35 39 54
Actividades financieras y de seguros -2,6 -04 2,1 53 -08 04 -08 2,5 1,0 LI 4,0
Actividades inmobiliarias 2,0 23 2,7 05 09 07 08 2,4 2,7 2,8 29
Actividades profesionales 03 2,0 6,4 30 1,8 2,2 -08 49 6,3 8| 64
Admdn. Publica, sanidad y educacion 1,3 1,6 23 0,6 02 09 038 2,2 2,1 2,5 2,5
Actividades artisticas, recreativas y otros 08 2,0 2,0 0,6 0,7 04 04 1,9 2,1 1,9 2,0
Impuestos netos sobre productos 47 33 1,9 04 -02 0,5 1,4 31 1,3 1,2 2,2
Precios corrientes. Renta
Remuneracion de los asalariados 2,2 4,1 35 -0.3 1,6 2,8 07 1,8 2,6 4,7 4,8
Excedenfte de explotacién bruto/ 37 54 27 0l 06 0. 04 4] 37 22 10
Renta mixta bruta
In'lwpugstos netos sobre la produccion 16 45 56 27 1.4 03 |4 55 65 44 58
as importaciones
Puestos de trabajo totales 2,2 4,1 2,2 0,0 0,8 1,3 0,9 2,0 1,9 2,2 3,0
Asalariados 22 44 3,1 02 1,3 1,4 05 28 31 33 34
Remuneracién media por asalariado 0,0 -0,2 03 -0,5 03 1.4 02 -09 -05 1,3 1,4

(1) Serie revisada el 14-02-19.
(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional de Andalucfa, [ECA.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia , IECA.

Segin cifras de la Contabilidad Regional de Andalucia, tras cinco afios
consecutivos de incrementos de la actividad econdmica, la produccion ha
superado los niveles alcanzados antes de la crisis, tanto en términos reales
como corrientes, si bien en términos de empleo aln se observa un menor
volumen. En términos reales, se estima una variacién del PIB del 2,4% en
2018 (2,5% en Espafia), 0,5 p.p.inferior a la de 2017, estimdndose una tasa de
variacion del deflactor implicito de la economia del 1,0% (0,9% en Espafia),
inferior al estimado en 2017 (1,9%).

Evolucion anual del PIB y empleo en Andalucia y Espaiia
Indices de volumen encadenado.Afo 2010=100
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Nacional de Espafa (INE) y Contabilidad Regional de Andalucia (IECA).
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Demanda regional y exterior

En el cuarto trimestre de 2018, la demanda interna ha aportado 2,7 p.p.
al crecimiento del PIB, similar a la del trimestre anterior. En este sentido, se
estima un incremento interanual del gasto en consumo final del 2,2%, frente
al 2,1% del trimestre previo. El consumo privado muestra una variacion
interanual del 2,0%, O,1 p.p. superior a la del trimestre anterior, aportando
I,3 p.p. al crecimiento del PIB, en tanto que el gasto en consumo de las
Administraciones Publicas ha crecido un 2,8%, 0,3 p.p. mas que en el tercer
trimestre, situdndose su contribucidn al crecimiento regional en 0,6 p.p. A su
vez, se ha vuelto a registrar un incremento significativo de la inversion, si bien
se ha ralentizado el ritmo de crecimiento en el Ultimo trimestre de 2018,
creciendo la formacién bruta de capital un 4,5%.

Demanda interna y saldo exterior en Andalucia
Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB

mm Consumo privado mm Consumo publico
mm Formacion Bruta de Capital —Demanda regional
-o~Demanda exterior neta

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

La aportacidn positiva de la demanda regional al crecimiento del PIB en el
conjunto de 2018 ha sido de 2,8 p.p, similar a la de 2017, con un mayor
dinamismo de la inversion, que ha aumentado un 5,1% (3,9% en 2017). Por
el contrario, el gasto en consumo privado ha registrado un crecimiento del
2,19, mientras que el gasto en consumo de las Administraciones Publicas se
ha incrementado un 2,4%, frente al |,7% del afo anterior.

La aportacidn de la demanda interna ha compensado la contribucion negativa
del saldo exterior neto, que ha restado 0,5 p.p. al crecimiento del PIB en
el cuarto trimestre de 2018, acumulando seis trimestres consecutivos de
aportaciones negativas. En el dltimo trimestre del afio se ha registrado una
caida interanual del 4,2% en las exportaciones de bienes y servicios, algo
que no sucedia desde el primer trimestre de 2015, disminuyendo también
las importaciones (-2,8%). Aun asi, en el conjunto de 2018 se ha registrado
un incremento de las exportaciones (1,5%), algo que viene sucediendo
ininterrumpidamente desde 2010, convirtiéndose en el componente mds
dindmico de la demanda en los Ultimos afios.



Demanda interna y externa en Andalucia
Indices de volumen encadenados.Afo 2010=100
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, IECA.

Exportaciones e importaciones totales en Andalucia
Tasas de variacion anual en %. Indices de volumen encadenados
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, IECA.

En lo que respecta a intercambios comerciales de mercancias exclusivamente,
el valor de las exportaciones de Andalucia se ha situado en 32.439,3 millones
de euros en 2018, su maximo histérico, que hacen de esta Comunidad
Autdnoma la segunda del conjunto nacional por valor exportado tras
Catalufia. Respecto a 2017, el incremento ha sido del 6,3% (3,2% en Espaia),
representando el | ,4% del valor exportado por Espafia, asf como el 19,4%
del PIB andaluz (23,6% en Espaia). En cuanto a las importaciones, el valor
de las mismas se ha incrementado un | 1,9%, hasta los 32.518,8 millones de
euros, por lo que se ha registrado un déficit de /79,6 millones de euros en
2018, frente al superdvit alcanzado en 2017.



Evolucion de las exportaciones de mercancias de Andalucia
Millones de euros y porcentajes sobre valor total exportado
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo (DataComex).

Evolucion de los principales productos exportados por Andalucia en 2018

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

Variacion Varia
anual en % anual en %
Combustibles, aceites miner. 4.6353 45,8 14,3 25,0 14.854,8 17,6 457 311
Legumbres, hortalizas 2.969,0 -0,3 92 48,9 2659 78 08 19,8
Grasas, aceites 27474 -139 8,5 63,3 9679 -0,1 3,0 354
Aeronaves, vehiculos espac. 2.691,6 -17,0 8,3 494 1.268,2 -204 39 37,6
Frutas 24163 70 74 28,6 5898 13,7 1,8 19,8
Minerales, escorias 2.381,7 32,5 73 90,0 23104 30,1 7,1 43,0
Conjunto otros productos 1.722,4 -0,7 53 25,0 25,6 86,6 0,1 75
Aparatos y material eléctricos 1.627,7 34 50 10,1 1.01'1,5 15,8 31 4,1
Cobre y sus manufacturas 1.452,1 -3,1 45 49,2 3043 18,6 09 16,9
Fundicién, hierro y acero 1.2563 3,1 39 17,4 1.062,8 2,0 33 11,2
TOTAL 32.439,3 6,3 100,0 11,4 32.518,8 1,9 100,0 10,2

(1) Datos provisionales.Variaciones realizadas con datos definitivos para 2017 y provisionales para 2018.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de los datos de la Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo (DataComex).

Algunos de los principales sectores exportadores andaluces han mostrado un
comportamiento muy dindmico en 201 8,como es el caso de las exportaciones
de productos energéticos y materias primas, con un aumento del 29,0% en
conjunto, asi como de semimanufacturas (10,4%). Sin embargo, los alimentos,
que representan el 32,5% de las ventas andaluzas en 2018, han mostrado
una disminucion del 2,4%, por el descenso en grasas y aceites, reduciéndose
a su vez el valor exportado en bienes de equipo (-7,1%). Aun asi, Andalucfa
continda siendo la principal exportadora de productos agroalimentarios de
Espafia, aglutinando en 2018 en torno al 63% del valor exportado de grasas
y aceites de Espafia, asi como alrededor del 49% en hortalizas y legumbres



y del 29% en frutas. En cuanto al destino de las exportaciones andaluzas,
aproximadamente el 60% se dirige a la UE, representando las compras de
paises de la Zona Euro en torno al 46% del total en 2018, aumentando
significativamente en los Ultimos afios las exportaciones a pafses como
EE.UU,, Marruecos o China.

Sectores productivos

En el cuarto trimestre de 2018, el VAB (Valor Afadido Bruto) se ha
incrementado un 0,5%, descendiendo unicamente en la industria (-2,2%),
con una mejora del sector agrario y la construccion respecto al trimestre
anterior. También en términos interanuales ha sido la industria el Unico sector
que ha mostrado un descenso, incrementdndose en un 2,7% la actividad
de los servicios, que muestra crecimientos mds acusados en actividades
profesionales y en informacién y comunicaciones. Para el conjunto de 2018,
la construccidn v la agricultura han sido los sectores que han registrado un
mayor crecimiento, mostrando los servicios un incremento algo mds intenso
que en 2017 vy siendo la industria el Unico sector que ha mostrado una
disminucion del VAB.

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del PIB
en Andalucia. Aportacion en p.p. al crecimiento real
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

En el cuarto trimestre de 2018 el VAB en el sector agrario ha crecido
un 2,9% respecto al trimestre previo, siendo este incremento en términos
interanuales del 7,9% (6,3% en el tercer trimestre). Sin embargo, este aumento
no ha llevado aparejado un incremento del empleo, disminuyendo el nimero
de puestos de trabajo un 4,8%. En el conjunto de 2018, se ha observado una
calda del empleo también del 4,8%, aumentando el valor afiadido del sector
un 4,7% (1,8% en Espafia), tras la disminucion del 1,2% registrada en 2017.
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Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Nacional de Espaia (INE) y Contabilidad Regional de Andalucia, IECA.
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En el sector industrial el VAB se ha reducido un 2,2% intertrimestral, tras el
aumento del 0,6% en el mismo periodo de 2017, siendo la caida interanual
en el sector del 6,2% (-3,5% en el trimestre previo), con una disminucion del
VAB menos acusada en la industria manufacturera (-2,2%). Para el conjunto
de 2018, la disminucién habrifa sido del 2,7%, tras el aumento del 5,4% del afio
anterior y cuatro afios de avances en la produccidn, si bien en términos de
empleo se ha observado un incremento del nimero de puestos de trabajo
del 3,7%, algo mds moderado que el registrado en 2016 y 2017.
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Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia e indices de Produccién Industrial, IECA.
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Coincidiendo con esta evolucidn, tras el buen tono de 2017, los indices de
produccién industrial reflejan una pérdida de dinamismo en la regién en
2018, disminuyendo el IPl en Andalucia un 2,8%. Las industrias extractivas,
que fueron las que mostraron un mejor comportamiento en 2017, han
registrado el mayor descenso, con una caida del 14,7%, siendo la disminucion
en suministro de energfa eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado del 8,2%,
mientras que la industria manufacturera ha mostrado una reduccidn menos
intensa (- 1,0%). Por destino econdmico de los bienes, destaca la diminucion de
la produccidn de energia (-4,9%) y de bienes de equipo (-2,5%), aumentando
Unicamente la produccion de bienes de consumo duradero (0,4%).

EI'VAB en el sector de la construccion ha mostrado un comportamiento
positivo a lo largo de 2018, con un incremento en el Ultimo trimestre del
afio del 1,5% respecto al trimestre previo, lo que en términos interanuales
se traduce en un avance del 8,5%. En este sentido, en el conjunto del afio
el ritmo de avance se ha situado cercano el 9%, acumulando cuatro afios
consecutivos de incrementos, si bien el VAB, en términos reales, continda
estando muy por debajo de los niveles alcanzados antes de la crisis. En
términos de empleo, la aceleracion ha sido ain mds intensa, aumentando el
ndmero de puestos de trabajo en el sector un 17,0% en 2018, tras el avance
del 1,7% en el afio anterior, aunque en términos absolutos el empleo en el
sector continda siendo inferior a la mitad del nivel alcanzado en 2007.

Evolucion del VAB y el empleo en el sector de la construccién
Tasas de variacion anual en % e Indices base 100=2010
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, IECA.

La licitacién oficial, un indicador adelantado de actividad, ha mostrado un
fuerte repunte en Andalucia en 2018, cercano al 85%, tras el marcado
avance registrado en 2017, por lo que se prevé que esta mejora del sector
se mantenga a lo largo de 2019. La licitacién destinada a obra civil, que
representa cerca de tres cuartas partes de la inversion publica en la regidn,
ha sido la mds dindmica, ya que se ha duplicado respecto al afo anterior,
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aumentando la licitacion en edificacion un 36,2%.Algo similar sucede con la
superficie visada a construir, que segun datos del Ministerio de Fomento se
ha incrementado un 19,5% en 2018, el cuarto aumento consecutivo, aunque
menos intenso que en 2017.La superficie para uso residencial, que representa
el 81,6% del total, ha crecido un 20,4%, destacando entre la superficie para
uso no residencial los aumentos en la superficie destinada a turismo, recreo
y deportes, asi como a industria y otros servicios.

Superficie a construir, transacciones inmobiliarias y valor tasado de la vivienda libre
en Andalucia. Indices base 100=2005
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Fomento.

Porel lado de la demanda, la inversidn en vivienda en Andalucia ha evidenciado
un comportamiento muy positivo en 2018. Segin el INE, el nimero de
compraventas de viviendas se ha incrementado por cuarto afio consecutivo,
un 13,1% respecto a 2017 (10,19% en Espaia), con un avance mas destacado
en viviendas usadas, que representan el 82,0% del total de operaciones. En
la misma linea se encuentra la cifra de transacciones inmobiliarias, publicada
por el Ministerio de Fomento, incrementdndose un 14,4% en 2018 (9,3%
en Espafia), con un mayor nimero de operaciones también de vivienda
usada, que representan mds del 90% del total, aunque las transacciones de
vivienda nueva crecen un 34,5%. A su vez, se ha constatado una aceleracién
de los precios (medidos por el valor tasado de la vivienda libre), con un
incremento en el Ultimo trimestre de 2018 del 4,2% interanual (3,9% en
Espafia), aumentando estos en el promedio anual un 2,9%, medio punto por
debajo de la variacion nacional.

Por su parte, el VAB en el sector servicios ha mostrado un avance del
0,6% en el Ultimo trimestre de 2018, siendo la variacidn respecto al mismo
trimestre del afio anterior del 2,7%, 0,1 p.p. mds que en el trimestre anterior.
En términos interanuales, el aumento ha sido generalizado entre las distintas
ramas del sector y mds acusado en actividades profesionales, informacion
y comunicaciones y actividades financieras y de seguros. El empleo en los
servicios también ha crecido, por octavo trimestre consecutivo, con un
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aumento interanual en el nimero de puestos de trabajo del [,8% en el
cuarto trimestre de 2018, mds destacado en actividades inmobiliarias (7,5%)
y actividades profesionales (6,4%), aunque es el comercio (1,8%) el que
representa en torno al 40% del empleo del sector.

En el conjunto de 2018, el empleo habrfa crecido un 1,8%, frente al 3,9% del
afio anterior, aumentando de forma mds acusada el nimero de puestos de
trabajo en actividades inmobiliarias (7,0%). En cuanto al VAB, los servicios han
experimentado un avance del 2,5%, una décima mds que en 2017, mostrando
las diferentes ramas, con excepcidn de la de comercio, transporte y hostelerfa
(que se ha moderado del 4,9% en 2017 al 1,7% en 2018), aumentos por
encima del 2%,y superiores a los del afio anterior, mientras que las actividades
profesionales han anotado el mayor aumento relativo, con un 6,4%.

VAB, empleo y facturacion en el sector servicios en Andalucia

2008

mm\V/AB —Empleo CRTA

2009

Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia
e Indicadores de Actividad en el Sector Servicios, [IECA.

En cuanto a la cifra de negocios en el sector servicios, se observa un avance
algo menos intenso en 2018 (3,7%) que en 2017 (4,4%), destacando el fuerte
dinamismo en las actividades profesionales, que muestran un incremento
del 20,0%, y siendo la hostelerfa la Unica rama que ha mostrado una ligera
disminucidn en la facturacion (-0,3%), aunque mds moderada que en el afio
anterior (-1,3%).

De hecho, la demanda turistica ha mostrado en 2018 un comportamiento
positivo y algo mas dindmico que en Espafia, si bien el crecimiento ha sido
mas moderado que en afios anteriores. La cifra de viajeros alojados en
establecimientos turisticos (hoteles, apartamentos, campings vy alojamientos
de turismo rural) se ha incrementado un 2,1% respecto a 2017, superando los
22,5 millones, siendo algo mds modesto el avance en cuanto a pernoctaciones
(1,2%), que se han reducido un 0,8% en el caso de Espafia. Este aumento de
las pernoctaciones en Andalucia se debe a la demanda nacional, ya que la
extranjera se ha reducido respecto a 2017, disminuyendo las pernoctaciones
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Unicamente en el caso de los hoteles, que representan algo mds de tres
cuartas partes de las pernoctas de extranjeros en establecimientos turisticos
de la region. Al mismo tiempo, el empleo prosigue su senda de crecimiento,
aumentando el nimero de afiliados en hostelerfa y agencias de viaje un 5,3%
respecto a 2017 (3,5% en Espafia), por lo que la tasa es superior a la del
aumento de afiliados en el conjunto de la economfa (3,1%).

Pernoctaciones en establecimientos turisticos en Andalucia
por nacionalidad en 201 8. Tasas de variacion anual en %

10
m Residentes en Espafia  ® Residentes en extranjero
6
4,0
4
2,6
2,0
2
0,2
0 -
0,5
-0,9
2
Hoteles Campings amentos Aloj. turismo rural

Fuente: Andlistas Economicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion en Establecimientos
Turisticos, INE.

Evolucion del nimero de afiliados en hosteleria y agencias de
viajes y del total de afiliados en Andalucia
Tasas de variacion anual en %

) —— -=-Total Afiliados //—\
-~Afiliados hosteleria y 5|

agencia de viajes

/\\/

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto de Estudios Turisticos y Ministerio de Empleo
y Seguridad Social.
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Segun las cifras de la Encuesta de Poblacion Activa, en el cuarto trimestre
de 2018 se intensificd el crecimiento del empleo, creciendo el nimero de
ocupados en 57.500 respecto al trimestre anterior, debido principalmente
al aumento en el sector agrario, mientras que la ocupacion ha descendido
en el sector servicios, como suele ser habitual en este periodo. De este
modo, entre finales de 2017 y 2018, el empleo ha aumentado en | 18.600
personas, contando la Comunidad Autdnoma andaluza con 3,09 millones
de ocupados en el cuarto trimestre de 2018, lo que supone un crecimiento
interanual del 4,0%, el mayor aumento del afio y superior en [,0 p.p. al
incremento registrado en el conjunto de la economfa espafiola (3,0%). De
este modo, la tasa de empleo entre la poblacién de 16 a 64 afios habrfa
aumentado 2,1 p.p. en el Ultimo afio, hasta situarse en el 55,6%, aunque
continda por debajo de la media espafiola (64,0% en el cuarto trimestre de
2018). No obstante, y pese a esta recuperacién del empleo, el nimero de
ocupados sigue siendo en torno a un 5% inferior al maximo alcanzado en el
segundo trimestre de 2007.

~ Evolucién del empleo en Andalucia
Indices base 100=1¢" trimestre de 2007 y porcentajes

Ocupados EPA y afiliados a la Seguridad Social
(Base 100= 1¢" trimestre 2007)
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Tasas de empleo
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Encuesta de Poblacion Activa (INE) y Ministerio de Trabajo,
Migraciones y Seguridad Social.

El mayor ritmo de crecimiento del empleo a finales de 2018 se ha debido al
mayor dinamismo de la ocupacion en la industria (| 1,2%) y en la construccion
(23,4%), al tiempo que en el sector servicios se produjo un aumento similar al
del tercer trimestre (2,6%), contando este Ultimo con 58.300 ocupados mds
que afinales de 2017.Sin embargo, el nimero de ocupados en el sector agrario
ha descendido un 3,0% respecto al Ultimo trimestre de 2017. El crecimiento
del empleo en las ramas de servicios de no mercado se ha desacelerado
hasta el 2,8% en el cuarto trimestre de 2018, desde el 6,0% anterior; en tanto
que en los servicios de mercado se ha intensificado, aumentando el nimero
de ocupados un 2,5%, frente al |,1% del tercer trimestre.
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Evolucion del empleo en Andalucia: Sectores productivos
Tasas de variacion interanual en % e indices base 100=1¢" trimestre de 2008

Sectores no agrarios
(Tasas de variacion interanual en %)

Empleo por ramas del sector servicios
(Base 100=1er trimestre 2008)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Este mayor crecimiento en los servicios de mercado se ha debido,
fundamentalmente, al mayor dinamismo del empleo en la rama de comercio,
transporte y hostelerfa, donde el nimero de ocupados (que supone el 41%
del empleo en el sector servicios y el 59% de la ocupacién en los servicios de
mercado) ha aumentado un |,7% en términos interanuales, tras disminuir un
0,4% en el trimestre precedente. También resulta especialmente destacable
el aumento de la ocupacién en las ramas de actividades profesionales,
técnicas y administrativas (8,0%), al tiempo que el nimero de ocupados en
las actividades inmobiliarias se ha duplicado en el Ultimo afio, aunque esta
rama solo concentra el |,7% de los ocupados en los servicios de mercado.

El ndmero de asalariados crecié a finales de 2018 a un ritmo similar al del
tercer trimestre, aumentando un 4,1% en términos interanuales, mientras
que el ndmero de no asalariados crecid un 3,6%, el primer aumento en un
afio. Por tipo de contrato, se ha observado un repunte en el crecimiento del
nimero de asalariados con contrato indefinido (4,5% frente al 3,9% previo),
mientras que el aumento en el caso de la contratacion temporal (3,3%)
ha sido 1,0 p.p. inferior al del trimestre anterior. De este modo, la tasa de
temporalidad ha disminuido 0,3 p.p. en el Ultimo afio, aunque continda por
encima del 30% (35,4% en el cuarto trimestre de 2018) y superando el
promedio nacional (26,9%). Respecto a la duracién de la jornada, destaca el
aumento del empleo a tiempo completo (4,4%), de forma que la ratio de
parcialidad habria disminuido 0,3 p.p. en términos interanuales, hasta el 15,9%
(14,8% en Espafa).

El nimero de activos moderd su descenso en el Uitimo trimestre de 2018
hasta el 0,2%, reduciéndose la poblacidn activa femenina (15.500 mujeres
menos que un afio antes), en tanto que el nimero de hombres ha aumentado
(7.900 activos mds que en el cuarto trimestre de 2017). Este descenso de




activos ha sido el mds moderado desde finales de 2015, y se ha debido a
la caida en la tasa de actividad, que se redujo en 0,3 p.p., hasta el 56,6%
(58,6% en Espafia), manteniéndose en el 64,0% la tasa de actividad masculina,
mientras que la femenina se ha reducido en 0,7 p.p. en el dltimo afio, hasta
situarse en el 49,5%. Por el contrario, la poblacién en edad de trabajar ha

crecido un 0,4% (0,8% en Espana).

Ocupados por situacion profesional y duracion de la jornada en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Poblacion en edad de trabajar y tasas de actividad en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % y porcentajes
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En lo que se refiere al desempleo, el nimero de parados ha disminuido en
126.200 personas entre finales de 2017 y 2018, situdndose en el cuarto
trimestre de 2018 en 834.300 (25,2% del total de parados en Espafia), lo
que supone un descenso en términos relativos del |3,1%. Este descenso
ha sido menos intenso entre los menores de 30 afios, asi como entre las
mujeres y entre los parados que buscan su primer empleo, mientras que
ha sido mds acusado entre los parados que han dejado su Ultimo empleo
hace mds de un afo (-19,8%). De este modo, el porcentaje de parados de
larga duracion (parados que llevan buscando empleo mds de un afio) se ha
reducido hasta el 46,5%. Por su parte, la tasa de paro se situd en el Ultimo
trimestre de 2018 en el 21,3% (14,4% en Espafia), 3,2 p.p. por debajo de
la registrada un afio antes, un descenso que ha sido algo mds intenso en
el caso de los hombres y entre los menores de 30 afos, y uno de los mds
intensos del conjunto nacional.



Principales indicadores del mercado de trabajo en Andalucia

Miles y porcentajes, salvo 4° trim. 2018 Tasas de var anual en % 4° trim Tasas de varigcién
Lo . anual en %
indicacion en contrario

Diferencia | Diferencia
m trimestral anual T 18

Encuesta de Poblacién Activa (")

Poblacién > 16 afios 69341 14,1 278 02 02 03 04 39.019,5 03 06 08
Poblacicn inactiva @ 3.009.5 204 354 13 13 15 2 161506 13 N 12
Jubilados 10134 12,3 44,6 2,0 14 1,7 4,6 6.354,3 23 1,0 1,9
Labores del hogar 7684 26,1 02 -0.2 -0,8 29 00 3.681,3 -06 -1.3 -0,7
Estudiantes 5643 48,0 255 -1,2 50 42 4,7 2.776,5 1,0 4,5 58
Poblacién activa 39246 -6,3 -7,6 -07 -0,6 -07 -0,2 22.868,8 -04 03 05
Varones 2.170,1 28 79 -03 -0,5 -05 04 122272 -03 03 06
Mujeres 1.754,5 9.2 -155 -1 -0,7 -0,9 -09 10.641,6 -04 03 03
Tasa de actividad (%) @ 56,6 02 03 05 05 05 03 58,6 04 02 0.2
Varones 64,0 00 00 -03 -04 -0,5 00 64,5 -04 -02 0,1
Mujeres 49,5 -04 -0,7 -07 -0,5 -06 -07 531 -04 -0.2 -0.2
Poblacién ocupada 3.090.3 575 1186 4,1 28 2,7 4,0 19.564,6 2,6 2,7 30
Varones 17812 345 86,7 4,1 36 36 51 10.653,1 2,7 2,6 30
Mujeres 1.309,1 23,0 320 4,0 17 1,6 2,5 89115 2,6 2.8 29
Nacionales 28112 28,6 19,1 4,1 28 2,7 44 17.277,5 24 23 24
Extranjeros 279,0 289 -0,5 36 2,6 29 -02 2.287,0 50 6.0 7,6
Sector privado 25246 76,0 1103 4,4 2,6 2,6 4,6 16.353,6 30 24 2,7
Sector publico 565,6 -185 83 2,7 34 3,1 1,5 32110 09 4,0 4.4
Tiempo completo 25982 32,1 109, 4,5 35 35 4.4 16.669,8 29 3,1 29
Tiempo parcial 492,1 254 9,6 2,0 -1,0 -12 2,0 2.894,8 1,0 04 32
Tasa de parcialidad (%) @ 159 05 -0,3 -0,3 -0,6 -0,6 -03 14,8 -0.2 -04 00
No asalariados 5387 19,8 189 2,4 -1,6 -3,0 36 31110 -0,1 -0,5 Il
Asalariados 25516 37,8 99,8 4,4 38 4,0 41 16.453,6 32 33 33
Con contrato indefinido 1.647,4 22,6 70,6 40 38 39 4,5 12,034, 23 3,1 3,1
Con contrato temporal 904,2 15,2 292 52 37 43 33 4.419,5 56 38 39
Tasa temporalidad (%) © 354 0l -0,3 03 0,0 0l -03 269 06 0l 0,2
Sector Privado 388 0,1 -1.3 -03 -0.3 0,1 -1.3 27,0 04 -03 -03
Sector Publico 235 -0, 2,7 1,7 0,7 0,6 2,7 26,3 1,2 1,7 2,2
Sector agrario 266,2 64,8 -8,2 7,0 -4,6 -59 -30 825,6 58 -08 06
Sector industrial 2942 21,0 29,6 53 54 29 11,2 27083 50 23 0,1
Sector construccion 205,9 11,8 39,0 1,4 18,3 15,0 23,4 1.2799 51 83 11,9
Sector servicios 2.3240 40,1 583 38 22 2,6 2,6 14.750,8 1,9 2,5 30
De mercado 1.603,1 -26,4 384 48 17 Il 25 10.371,6 1,9 1,9 2,2
De no mercado 7209 -136 19.8 17 34 60 28 43792 18 4,0 48
Poblacién parada 8343 -639 -126,2 -123 -104 -107 -13,1 33043 -126 0 -2 123
Menores de 30 afios 2234 -197 -314 -8 -6 -11.8 -12.3 902,5 -7 -1 -11,0
Buscan primer empleo 86,7 -132 -8,1 -79 -38 0,1 -8,6 330,0 -9,0 -14,0 -174
Paro de larga duracién ) 3090 -353 =764 -14.3 -12,4 -125 -19.8 13312 -187  -150  -174
Tasa de paro (%) © 213 -1,6 32 34 2,5 26 32 144 24 20 2,1
Varones 17,9 -1,5 -3,7 -33 -32 -3.2 -37 12,9 -25 -1.9 -2,
Mujeres 254 -7 -2,5 -35 -1,7 -1.8 -2,5 16,3 24 2,0 2,1
Menores de 30 afios 34,0 -7 -4,0 -47 -33 -30 -4,0 25,1 -38 -32 -3
Nacionales 212 -1.3 -3, -3,7 -2,5 23 31 13,5 2,4 -2,0 -2,0
Extranjeros 223 -45 =36 -0,5 -2,8 -54 -3,6 20,8 2.8 -19 -2,8
Ministerio de Empleo y Seguridad Social
Afiliados Seguridad Social 3.0705 41,0 90,1 39 31 30 30 18.987,6 36 3,1 30
Extranjeros 2398 224 16,6 50 72 89 75 1.994,9 67 81 83
Paro registrado 805, I3 -389 9.2 -4,7 -43 -4.6 32366 93 -6,5 -6,2
Contratos registrados
(Ene-dic 20|8g) 5.103,5 - 107,1 75 2,1 37 59 222917 7,6 37 58
Temporales 2629 - 61,6 15,7 30,6 524 24,6 22849 12,6 18,4 159
Indefinidos 4.840,6 - 455 72 09 14 5,1 20.006,8 72 22 47

(1) Cuando las variables estdn expresadas en porcentajes aparece la variacién anual en puntos porcentuales.

(2) Incluye ademds incapacitados permanentes, personas que perciben una pension distinta de la jubilacién y otras situaciones.

(3) Porcentaje de activos sobre la poblacion de |6 afios y més.

(4) Porcentaje de ocupados a tiempo parcial sobre total de ocupados.

(5) Porcentaje de asalariados con contrato temporal.

(6) Los servicios de no mercado engloban sectores de Administracion Publica y Defensa, Seguridad Social obligatoria, educacidn, actividades sanitarias y servicios
sociales. Los restantes servicios se integran en los servicios de mercado.

(7) Hace mds de un afio desde su Ultimo empleo. 45

(8) Porcentaje de parados sobre la poblacidn activa.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacidn Activa (INE) y de datos del Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
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Principales indicadores del mercado de trabajo en Andalucia 2007-2018

En los Ultimos cinco afios, el nimero de ocupados en Andalucia ha aumentado en casi 460.000 personas,
alrededor de una quinta parte del crecimiento del empleo registrado en el conjunto de Espafia (casi
2,2 millones de ocupados mds que en el promedio del afio 2013). De este modo, el empleo ha crecido
por quinto afio consecutivo, si bien lo ha hecho a menor ritmo que en el afio anterior, aumentando el
nimero de ocupados en 2018 en un 2,8% (2,7% en Espafia), frente al 4,1% de 2017.Sin embargo, y pese
a la creacién de empleo de los Ultimos afios, el nimero de ocupados sigue siendo inferior al existente
antes de la crisis, contando la regién andaluza en el conjunto de 2018 con alrededor de 208.000
ocupados menos que en 2007 (casi |,3 millones menos en Espafia), aunque por primera vez desde 2008
la cifra de ocupados ha superado los 3 millones.

Evolucion del empleo en Andalucia
Miles de ocupados y porcentajes

Nudmero de ocupados en Andalucia Nuamero de ocupados por sexos
(Miles de ocupados y % sobre total nacional) (Miles de ocupados)
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Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

En torno a un 83% de los ocupados en Andalucia son asalariados, porcentaje similar al promedio nacional
(84,0% en el promedio de 2018). El nimero de asalariados ha crecido por quinto afio consecutivo en
2018 (3,8%), compensando el descenso en el nimero de no asalariados (- 1,6%), que venia aumentando
desde el afio 2012, si bien es cierto que a finales del pasado afio se produjo de nuevo un incremento
del empleo no asalariado, que supera los 500.000 ocupados, pero adn no ha recuperado los niveles
previos a la crisis.

En cuanto al empleo por cuenta ajena, en 2018 ha crecido a un ritmo similar tanto el ndmero de
asalariados con contrato temporal como el de aquellos con contratacidn indefinida, aunque en términos
absolutos destaca la creacion de empleo indefinido (58.700 ocupados mds que en el promedio de
2017), que ya ha recuperado los niveles previos a la crisis, algo que no ha ocurrido en el caso de los
asalariados con contrato temporal. De hecho, la tasa de temporalidad, pese a seguir siendo superior al
promedio nacional (35,8% y 26,8% en el conjunto de 2018, respectivamente), se ha reducido en torno
a 4,5 p.p. en los dltimos diez afios (-2,3 p.p. en Espafia), aunque ha aumentado de nuevo en los Uttimos
afios coincidiendo con la recuperacion del empleo.



Por otra parte, hay que sefialar que en 2018 se ha ralentizado la creacién de empleo en el sector privado
hasta el 2,6%, frente al 4,4% de 2017, en tanto que el empleo en el sector publico ha crecido a mayor
ritmo (3,4%, en torno a 0,7 p.p. mas que el afo anterior), de forma que el sector publico concentra en
torno al 19,0% del empleo regional, casi 2,5 p.p. mds que en 2008, aunque el porcentaje es similar al de
afios anteriores.

Empleo asalariado-no asalariado y privado-publico en Andalucia
Indices base 100=2007

Asalariados-no asalariados Ocupados sector privado-putiblico
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Por otro lado, la creacidn de empleo en 2018 se ha debido al aumento de la ocupacidn a tiempo
completo (3,5%), que ha crecido por quinto afio consecutivo, aunque audn no ha alcanzado los niveles
previos a la crisis, pese a haber aumentado en mds de 400.000 personas desde 2013. Por el contrario,
el nimero de ocupados a tiempo parcial ha disminuido un 1,0% en 2018, y el volumen de empleo es
superior al previo a la crisis, aunque es algo inferior al que llegd a registrarse en 2015 (alrededor de
503.000 ocupados). De este modo, la ratio de parcialidad, en torno al | 6%, es ahora algo mas baja que
en el citado afio.

Atendiendo a otras caracteristicas del empleo, como el nivel de formacidn alcanzado, hay que sefalar
que el crecimiento del empleo en 2018 ha sido mds intenso entre aquellos ocupados con estudios
medios o secundarios, que han aumentado un 6,1% respecto a 2017, mientras que ha sido mas débil
entre los ocupados con estudios bajos (sin estudios o con estudios primarios), que han crecido solo
un 0,3%, aunque estos representan en torno al 40% del total de ocupados en Andalucia. El nimero de
ocupados con estudios superiores también ha crecido con intensidad en el dltimo afio (3,7%), siendo el
colectivo en el que mds ha crecido el empleo desde 2014, casi un 20%, de forma que alrededor de un
37% de los ocupados en Andalucia tienen educacion superior (42,9% en Espaia).

Asimismo, el crecimiento del empleo en 2018 ha sido mds intenso entre los hombres (3,6%) que entre
las mujeres (1,7%), aunque en este Ultimo caso el nimero de ocupadas (1,3 millones de mujeres) supera
ya los niveles previos a la crisis, con un 42,7% del empleo total en la regién. No obstante, desde que
comenzase a crecer el empleo, en 2014, el crecimiento ha sido mayor entre los hombres, registrdndose
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alrededor de 300.000 ocupados mds que en 2013, frente a 161.900 mujeres. El aumento del empleo
entre las mujeres en los Ultimos diez afos ha coincidido con un incremento en la cifra de paradas, dado
que la poblacién activa ha aumentado en 171.100 mujeres respecto a 2008, mientras que la poblacion
activa masculina disminuyd (77.600 hombres activos menos que en 2008). Sin embargo, desde 2013
tanto la poblacidn activa masculina como la femenina han disminuido.

Empleo por duracién de la jornada y formacion alcanzada en Andalucia
Indices base 100=2007 y miles de ocupados

Duracién de la jornada Formacioén alcanzada (")
(Base 100=2007) (Miles de ocupados)
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(I Estudios altos: estudios terciarios; Estudios bajos: sin estudios, estudios primarios o estudios primera etapa secundaria.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

De hecho, la tasa de actividad entre 2013 y 2018 ha disminuido casi 2 puntos porcentuales en Andalucia,
afectando tanto a hombres como a mujeres, aunque la tasa de actividad femenina sigue siendo inferior.
No obstante, en las dltimas décadas se ha reducido el diferencial en las tasas de actividad de ambos
géneros, algo que también se ha producido en los Ultimos diez afios, de forma que la brecha entre la
tasa de actividad masculina y femenina ha sido de 139 p.p. en 2018, frente a los mds de 20 puntos
de diferencia que se registraban antes de 2008. Este diferencial es algo superior al que se registra en
el conjunto nacional (en torno a los | 1,5 p.p.), donde incluso la tasa de actividad femenina supera el
promedio comunitario.

lsualmente, la tasa de paro entre las mujeres es superior a la de los hombres (26,9% y 19,8%,
respectivamente, en el promedio de 2018), aunque la diferencia es menor que en el caso de las tasas
de actividad, siendo mds reducido el diferencial en el caso de Espafia. La tasa de paro femenina se ha
reducido | 1,0 p.p. en los Ultimos cinco afos, pero aun sigue superando a la registrada antes de la crisis.
En el caso de los hombres, la reduccién desde que comenzase la recuperacion del empleo en 2014
ha sido incluso superior (15,0 p.p. menos en la tasa de paro), aunque también sigue siendo superior a
la registrada hace diez afos. De este modo, la tasa de paro general se habrfa situado en el 23,0% en
el conjunto de Andalucfa, alrededor de 7,7 p.p. por encima de la media espaiola, diferencial que se ha
reducido respecto a los afios 2013 y 2014, cuando alcanzd los 10,0 p.p. A este respecto, el nimero de
parados en Andalucia se ha reducido en algo mds de 550.000 entre 2013 y 2018 (casi 2,6 millones
menos de parados en Espaia), y ha bajado del millén de personas en 2018, aunque la cifra es aun
superior a la existente antes de la crisis.
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Evolucion de las tasas de paro
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Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Precios y salarios

En el cuarto trimestre de 2018, los precios de produccion han crecido
a un ritmo algo inferior al del trimestre anterior, mostrando el deflactor
del PIB un aumento en torno al 1,0% interanual (0,8% en Espafia). Por
sectores, la agricultura ha mostrado una disminucién de los precios, siendo
mads acusado el aumento en la construccion (2,7%), mientras que en los
servicios la tasa serfa del 0,9%. Aproximando los precios de consumo por el
deflactor del consumo privado, se observa un mayor ritmo de crecimiento
en el segundo semestre de 2018, con un avance en el cuarto trimestre del
|,7% en términos interanuales.

Por su parte, segin el INE, el Indice de Precios de Consumo (IPC) en Andalucia
se incrementd de forma mas acusada desde mediados de 2018, aunque se
moderd a finales de afo, registrando una tasa de variacion interanual del 1,0%
en diciembre (dos décimas inferior a la del conjunto nacional), muy similar
a la registrada en el mismo mes de 2017. Esta trayectoria se fundamenta en
una ralentizacion de los precios de los carburantes y combustibles y de los
productos energéticos, que han pasado de crecer a unas tasas en torno al
0% entre junio y octubre, a terminar el afio con una variacion del 1,0% vy
0,8%, respectivamente. A su vez, la inflacidn subyacente, que descuenta los
alimentos no elaborados y productos energéticos, se ha situado en el 0,8% en
diciembre, desacelerdndose los precios de los bienes industriales sin energfa,
mientras que los precios de los alimentos elaborados han mostrado tasas de
variacion negativas en la segunda mitad de 2018, cerrando el afio en 0,0%.

Evolucion de los precios de consumo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

A comienzos de 2019 se han registrado en Andalucia tasas de variacion
interanuales de los precios de consumo inferiores al 9%, concretamente del
0,9% en febrero, algo inferior a la observada en Espafia (1,1%), situdndose la



inflacion subyacente en el 0,6% (0,7% en Espafia). Esta trayectoria obedece,
en parte, a una moderacién en el crecimiento de los precios en los servicios,
cuya tasa se ha situado en el |,2%, mientras que las variaciones en los precios
de bienes industriales sin energfa y alimentos elaborados han sido del 0,5% y
-0,2%, respectivamente.

Evolucién de la inflacion subyacente en Andalucia
Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

Evolucion de los precios industriales en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Indice de Precios Industriales, INE.

Por otro lado, el crecimiento de los precios industriales, medido por el Indice
de Precios Industriales, en la region se ha moderado en 2018, y aunque en
los meses de verano se registré un incremento superior al 5%, se ha cerrado
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el afio con una caida interanual del |,4%, aumentando los precios en Espafia
un 1,7%. Esta trayectoria se fundamenta en la evolucidn de los precios de
la energfa, con tasas que superaron el 20% entre junio y agosto, y que en
diciembre se situd en el 2,5%. Esta misma trayectoria se ha trasladado a
comienzos de 2019, con una caida de los precios industriales en Andalucia
del 1,4%, sustentada, principalmente, en la disminucion del 9,0% en bienes
de consumo.

Por Ultimo, en lo relativo a los salarios, la Encuesta Trimestral de Coste Laboral
del INE muestra una disminucion interanual del |,1% en el coste laboral por
trabajador y mes en el cuarto trimestre de 2018, situdndose en 2.335,5 euros,
un 13,3% por debajo del coste medio en Espafia, que se ha incrementado un
0,9%. A su vez, el coste salarial ha disminuido un [,3%, reduciéndose también
otros costes (-0,7%). En cuanto al coste laboral por hora, se ha registrado
una disminucion del 0,7%, aumentando en Espafia un 0,5%, con un descenso
de las horas trabajadas del 0,6%. Por su parte, los datos de la Contabilidad
Regional evidencian un incremento en el segundo semestre de 2018 en la
remuneracién media por asalariado (1,4% interanual en el cuarto trimestre
de 2018), tras los descensos observados en los trimestres anteriores.

Evolucion de los costes laborales en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA)
y Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

Previsiones economicas 2019

Las previsiones econdmicas publicadas en el primer trimestre de 2019 por
parte de los distintos organismos internacionales apuntan a una revision a la
baja en las expectativas de crecimiento parte este afio y el proximo 2020,
coincidiendo en sefialar que la expansién mundial se debilité en 2018,y con



una revision mds acusada para el caso de la Zona Euro. En el caso de la
economia espafiola, la revision ha sido bastante mds moderada, estimdndose
un crecimiento para este afio por encima del 2%, superior al de las principales
economias de la Eurozona.

Segun las previsiones de Andlistas Econdmicos de Andalucia, en 2019 la
economia andaluza podria crecer un 2,3%, 0,1 p.p.menos que en 2018, a una
tasa muy similar a la prevista para Espana. Por el lado de la demanda, se prevé
que el gasto en consumo de los hogares crezca un 2,0%, 0,1 p.p.que en 2018,
ralentizindose también el incremento del consumo de las Administraciones
Publicas, cuya variacidon podria ser del 2,0%, 04 p.p. inferior a la del afo
anterior. En cuanto a la inversion, se prevé un aumento del 3,5% en 2019, mds
moderado que en 2018 (5,1%).

Evolucion del PIB y el empleo. Previsiones 2019
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Nacional de Espana (INE), Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y
Encuesta de Poblacién Activa (INE).

Previsiones econdmicas para Andalucia en 2019

Tasas de variacion anual en % | RA 016 RA | RA 018 RA | D

Agricultura 73 50 1.2 4,7 1,0
Industria 36 50 54 -2,7 22
Construccion 55 1,5 64 8,8 4,0
Servicios 25 2,0 24 25 23
PIB p.m. 3,6 2,8 2,9 2,4 2,3
Consumo final hogares 2,0 2,8 2,7 2,1 2,0
Consumo final AA.PP e ISFLSH 23 1,9 1,7 24 2,0
Formacién Bruta Capital 9,7 -0,6 39 51 35

(CRA) Datos de la Contabilidad Regional de Andalucfa. Serie revisada [4-02-19.
(p) Previsiones de Andlistas Econémicos de Andalucia. Fecha cierre: 04-03-19.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional de Andalucia, [ECA.
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Desde la perspectiva de la oferta, se prevé una aportacion positiva de todos
los sectores, destacando el mejor comportamiento del sector industrial, que
pasarfa a crecer en 2019 un 2,2%, frente al descenso del -2,7% del ejercicio
anterior. La construccidn serfa el sector mds dindmico, con un crecimiento del
4,0%, si bien mds modesto que los avances superiores al 6% de los dos afios
previos, mientras que el menor aumento de la produccidon corresponderia al
sector agrario (1,0%). Por su parte, los servicios, que son el sector que mds
aporta al crecimiento regional, registrarfan un avance del 2,3%, 0,2 p.p. inferior
al crecimiento de 2018,

Nuestras estimaciones referidas a las principales variables del mercado
laboral apuntan a un aumento del empleo, segin datos EPA, del 2,4% en
2019, algo menos acusado que el registrado en 2017y 2018, del 4,1% vy 2,8%,
respectivamente. La construccidn podria volver a ser en 2019 el sector mas
dindmico, con un crecimiento del ndmero de ocupados del 7,5% (18,3% en
2018), aumentando el empleo en el resto de sectores a tasas situadas entre
el 2,0% en los servicios, sector que representard algo mds del 76% del total
de ocupados en la regidn en 2019,y el 2,3% de la agricultura. Respecto a la
tasa de paro, proseguird la tendencia decreciente, pudiendo situarse en el
promedio de 2019 en el 21,2% (13,7% en Espafia).

Principalesindicadores del mercado laboral enAndalucia

y Espafia: Previsiones 2019

Miles y tasas de variacién 2017 “ 2019 (p)

anual en %, salvo indicaciéon

en contrario Dato asa Dato asa Dato

ANDALUCIA

Poblacién activa 3.958,3 -0,7 3.935,4 -0,6 3.935,2 0,0
Empleo 2.948,6 4,1 3.030,8 2,8 3.102,0 2,4
Sector agrario 2632 7,0 2509 -4,6 2568 2,3
Sector industrial 264,0 53 2783 54 284,0 2,1
Sector construccién 1637 1,4 1937 18,3 208,3 75
Sector servicios 22577 3,8 2.3079 22 2.353,0 2,0
Paro 1.009,7 -12,3 904,6 -10,4 833,2 -7,9
g;rge‘:ﬁaﬁg;odiferencias en puntos) 25,5 -3.4 23,0 25 21,2 -1.8
ESPANA

Poblacién activa 22.741,7 -0,4 22.806,9 0,3 22.878,5 0,3
Empleo 18.824,8 2,6 19.327,8 2,7 19.734,6 2,1
Sector agrario 819,5 58 812,6 -0,8 819,3 08
Sector industrial 2.6474 50 2.708,3 2,3 2.757,2 1,8
Sector construccion 1.128,3 5,1 1.221,8 8,3 1.303,4 6,7
Sector servicios 14.229,6 1,9 14.585,1 2,5 14.854,7 1,8
Paro 3.916,9 -12,6 3.479,1 -11,2 3.143,9 -9,6
z-j;:)sraceﬁﬁajig;odiferencias en puntos) 17,2 -2,4 15,3 -2,0 13,7 -1.5

(p) Previsiones de Andlistas Econémicos de Andalucia. Fecha cierre: 04-03-19.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacidn Activa, INE.
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Numero de ocupados y tasa de paro en Andalucia. Previsiones 2019
Miles de personas, tasas de variacion anual en % y % sobre poblacion activa
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Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Territorial

Segln estimaciones de Andlistas Econdmicos de Andalucia, en el cuarto
trimestre de 2018, el crecimiento interanual del PIB en Andalucfa ha sido
del 2,2%, siendo Mdlaga la provincia que ha mostrado un mayor aumento
(2,6%), seguida de Sevilla (2,5%) y Cadiz (2,4%). El aumento de la produccidn
en Almeria ha sido similar al de Andalucfa, situdndose el resto de provincias
por debajo de la media.

Enelconjuntode 2018, laprovinciade Mélagaha mostrado el comportamiento
mas dindmico de la regidn, con un crecimiento anual del 2,8%, seguida de
Cadiz y Sevilla (2,6% en ambos casos). El resto de provincias se habrian
situado por debajo de la media regional (2,4%).

Las previsiones para 2019 apuntan a que Malaga y Sevilla mantendran un
ritmo de crecimiento en torno al 2,6%, superando también el crecimiento
medio regional Cadiz (2,5%),a la vez que en Granada se espera un incremento
de la actividad en linea con la economia regional (2,3%).

Estimaciones y previsiones de crecimiento por provincias
Tasas de variacién anual en %

EP AN A | 7
ANDALUCA |2, |

2,6
SVl T
2,6
Meiag- |, ;
Jaén 1.9
18 0 12019 (p)
HUe Vo s 23 82018 (e)
2,3
Granada 22

Cordona | 2.
2,0

(e) Estimacion, (p) Prevision.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

En lo que respecta al mercado de trabajo, en el dltimo trimestre de 2018
las principales variables han mostrado una trayectoria favorable, con un
crecimiento en términos interanuales del empleo del 4,0% (3,0% en Espafa),
mads acusado que los aumentos observados en los tres trimestres anteriores.
Por provincias, el aumento ha sido generalizado, a excepcidn de Jaén (-0,8%
interanual), estimdndose en Mdlaga la tasa de crecimiento mds elevada
(8,1%). De igual modo, el nimero de ocupados en Sevilla y Cdrdoba se



ha incrementado por encima de la media de la regidn, mientras que Cédiz,
Granada y Huelva han mostrado avances menos acentuados, siendo el
crecimiento en Almerfa muy similar al promedio de Andalucia.

A nivel sectorial,en Andalucia en el cuarto trimestre de 2018 se ha observado
un descenso del nimero de ocupados en el sector agrario (-3,0% interanual),
debido a la pérdida de empleo en Jaén, Almerfa, Sevilla y Mdlaga. En el caso
de la industria, cuyo empleo ha aumentado un |1,2% en la regidn, cabe
destacar la notable aportacién de Cdérdoba, donde el nimero de ocupados
ha aumentado un 50,3% (14.500 ocupados mads), observdndose también
variaciones positivas en el resto de provincias, salvo en Almerfa y Huelva. Por
su parte, el empleo en el sector de la construccion continda aumentando
en el conjunto de Andalucia, con un avance interanual en el cuarto trimestre
del 23,4%, debido al crecimiento registrado en casi todas las provincias, sobre
todo en Mdlaga (45,3%).

Por dltimo, el incremento del empleo en los servicios (2,6% en Andalucia) se
ha debido a la positiva evolucion en Almeria, Sevilla y Malaga, mientras que
el resto de provincias han registrado una disminucidn interanual del empleo,
salvo en Cédiz, donde el nivel de empleo practicamente se ha mantenido.

Empleo por sectores y provincias, 4° trimestre 2018
Tasas de variacion interanual en % y contribucién en p.p.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

En cuanto a la cifra de parados, el descenso se extiende a todas las
provincias, mostrando Almerfa la caida mds acusada (-29,6% interanual),
aunque Cdrdoba, Mdlaga y Granada también han registrado descensos mds
acusados que la media regional. Por otro lado, la poblacidn activa (-0,2% en
Andalucfa) solo ha aumentado en las provincias de Mdlaga y Sevilla (2,7% vy
2,3%, respectivamente), disminuyendo en el resto.

De este modo, la tasa de paro andaluza ha disminuido 3,2 p.p. hasta el
21,3%. Este comportamiento se traslada a toda la regién, con descensos
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interanuales que van desde los 6,7 p.p.de Almeria a los 0,6 p.p. de Huelva. En
el cuarto trimestre de 2018, Mdlaga presentaba la menor tasa de desempleo
de la region (16,6%).

Tasas de paro en las provincias andaluzas
% sobre poblacién activa
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros por provincias
en 201 8. Tasas de variacion anual en % y contribucién en p.p.

5 6,0 5,9
mmResidentes en Espafa (p.p.)
mm Residentes en el extranjero (p.p.)

4 =0=Var. Total pernoctaciones (%)

2

0

2

-4

-6

<
[©]
-]
-
X
o
=z
<

Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Por otro lado, el sector turistico ha moderado el ritmo de crecimiento
en 2018. En este sentido, la demanda hotelera, medida por el nimero de
viajeros alojados en establecimientos hoteleros, ha mostrado en 2018 la tasa
mds moderada de los Ultimos seis afios (1,9% anual), siendo mds acusado
el aumento de la demanda nacional (3,4%) que de la extranjera (0,3%).



Por su parte, las pernoctaciones han mostrado un similar comportamiento,
creciendo un |,3% respecto a 2017, debido al aumento de las de viajeros
residentes en Espafia (4,0%), mientras que las correspondientes a extranjeros
han disminuido un 0,9%. Descendiendo a las provincias, el nimero de
pernoctaciones ha disminuido en Cdrdoba, Huelva y Mdlaga, aumentando
en el resto, observdndose en Granada y Sevilla el comportamiento mds
dindmico (6,0% y 5,9%, respectivamente). El nimero de pernoctaciones
de viajeros nacionales ha aumentado en casi todas las provincias menos
en Cdrdoba, siendo mds negativa la evolucidn de las pernoctas entre los
fordneos, ya que solo han aumentado en Sevilla y Granada.

La desagregacién por zonas turisticas muestra una favorable trayectoria de
los viajeros alojados en establecimientos hoteleros en la Costa de Almerfa
(7,4%), la Costa Tropical en Granada (4,4%) la Costa de Cddiz (2,6%) y
la Costa del Sol en Mdlaga (0,3%). Solo en el caso de la Costa de la Luz
de Huelva se ha observado un descenso del nimero de viajeros del 5,3%.
Las pernoctaciones, por su parte, han descendido en la Costa de la Luz
onubense vy en la Costa del Sol (-1,4% y -0,7%, respectivamente).

Evolucion de la demanda hotelera por zonas turisticas en 2018
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Las compraventas de viviendas han mostrado una favorable evolucion en
el conjunto regional, con un aumento del 13,1% en 2018 respecto a 2017,
el mds acusado de los Ultimos cuatro afos. A nivel provincial, el nimero
de compraventas ha aumentado en todas, con tasas que oscilan entre el
5,1%, de Mdlaga, y el 22,8%, de Almeria. El aumento de las compraventas
de viviendas nuevas ha sido generalizado en Andalucia, creciendo mds
intensamente en Huelva y Cérdoba. En el caso de las viviendas usadas, cuyas
compraventas suponen el 82,0% del total de operaciones en la region, se
registran incrementos en todas las provincias, si bien las tasas mds elevadas
corresponden a Almertfa, Sevilla y Cddiz (superiores al 20%).
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Compraventas de viviendas por provincias
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE.

Asimismo, las hipotecas sobre viviendas han mostrado un crecimiento en
Andalucia del 8,6% en el Ultimo afio respecto a 2017, destacando entre las
provincias los aumentos registrados en Huelva, Sevilla y Almerfa, con tasas de
dos digitos. Por otro lado, el precio medio de la vivienda libre en la regidn
andaluza se ha incrementado un 4,2% en el cuarto trimestre de 20| 8 respecto
al mismo periodo del afio anterior (3,9% en el promedio nacional), situdndose
en 1.298,5 euros/m? La provincia de Mélaga ha registrado el incremento mas
acusado de la regidn (8,3%), alcanzando el valor tasado medio los 1.786,1
euros/m?, el precio mds elevado de Andalucfa, correspondiendo el més bajo
a Jaén (820,6 euros/m?).

Hipotecas para vivienda por provincias
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia e INE.



Valor tasado de la vivienda libre por provincias
Tasas de variacion en %, datos al cuarto trimestre de 2018
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Ministerio de Fomento.

Respecto alos indicadores de demanda, la matriculacién de turismos evidencia
un buen tono en Andalucia en 2018, con un aumento anual del 3,1%, si bien se
ha moderado el crecimiento respecto a 2017, por los descensos acontecidos
desde septiembre tras los anuncios de cambios de la normativa respecto al
diésel que podrian haber frenado las decisiones de compra. En 2018 han sido
tres las provincias que han registrado variaciones negativas, Granada, Almeria
y Huelva, mientras que entre los aumentos Jaén ha registrado la tasa mds
elevada (1 1,29%).La matriculacion de vehiculos de carga ha seguido una similar
trayectoria en la regidn, con un aumento anual en 2018 del 4,9%. El aumento
mds pronunciado se ha registrado en Sevilla (23,0%), siendo también positiva
la evolucion en Jaén, Cdrdoba, Mélaga y Huelva, en tanto que en el resto se
han registrado descensos.

Matriculacion de vehiculos por provincias en 2018
Tasas de variacién anual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Direccion General de Trafico.
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En lo que concierne a la demanda externa, el valor de las exportaciones
andaluzas ha crecido un 6,3% en 2018 respecto a 2017, cuando la tasa se
elevd al 13,7%. Este avance se ha debido al buen comportamiento de las
ventas de bienes al exterior de Huelva, Cddiz y Almerfa, mientras que en
el resto de provincias han descendido. En el caso de las importaciones, en
Andalucfa han aumentado un |1,9% en 2018, por el aumento generalizado
entre las provincias, a excepcion de Mélaga, donde han descendido un 34,3%
respecto a 2017, cuando se incrementaron un 58,4%.

Comercio exterior de bienes por provincias en 2018
Tasas de variacion anual en % en valor
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de
Industria, Comercio y Turismo (DataComex).
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Finalmente, y en lo referente al dmbito empresarial, el nimero de sociedades
mercantiles creadas en Andalucia en 2018 ha aumentado un 4,1% respecto
a 2017, cuando se produjo un descenso del 7,8%. Solo en las provincias de
Almerfa y Jaén ha descendido el nimero de sociedades, siendo la caida mds
acusada en el primer caso (-9,9% vy -0,9%, respectivamente). Entre las tasas de
variacion positivas, Granada, Cddiz, Malaga y Sevilla han crecido por encima
de la media andaluza. De otra parte, el nimero de disoluciones en Andalucia
ha descendido un 4,5%, observdndose un descenso generalizado entre las
provincias, salvo en Jaén, donde han aumentado un 24,6%. Asi, el indice de
rotacion (porcentaje de sociedades mercantiles disueltas sobre creadas) ha
descendido en la regién en torno a 1,9 p.p, situdndose en el 20,8%. Esta
ratio Unicamente se ha incrementado en Jaén (6,5 p.p.), manteniéndose

pradcticamente estable en Almerfa y disminuyendo en el resto de provincias.

De este modo, en 2018, los indices de rotacidon oscilan entre el 14,6% de
Almerfa y el 31,6% de Jaén.
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Almeria

Segun las estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, en el cuarto trimestre de 2018,
la provincia de Almeria ha registrado un incremento interanual de la actividad econémica
del 2,2%, similar al observado para el conjunto de Andalucfa. Este aumento ha sido algo
mds intenso que en los dos trimestres anteriores, debido al crecimiento de la demanda
inmobiliaria, la actividad turistica y la demanda externa. Las estimaciones para el conjunto de
2018 apuntan a un crecimiento del 2,1% en la provincia (2,4% en la regidn), moderdndose
ligeramente en ambos casos el avance esperado en 2019 (2,2% y 2,3%, respectivamente).

En lo referente al mercado de trabajo, el nimero de ocupados ha aumentado en el cuarto
trimestre de 2018 un 3,9% en términos interanuales, en linea con el comportamiento
observado en Andalucia (4,0%), aunque la trayectoria en los trimestres precedentes ha
generado un descenso del empleo en el conjunto de 2018 del 0,6%, frente al aumento
estimado en el conjunto regional (2,8%). Por sectores, el nimero de ocupados en el
sector servicios ha crecido en términos interanuales un 15,0%, la tasa mds elevada de la
region, manteniéndose practicamente estable el empleo en la construccidn, mientras que
los sectores industrial y agrario han experimentado sendos descensos (-19,0% y -12,5%,
respectivamente).

Por otro lado, en Almerfa se ha estimado la disminucién mds pronunciada del ndmero de
parados en el cuarto trimestre, con una tasa interanual del -29,6% (-13,1% en Andalucfa), lo
que unido a una caida también mds intensa de la poblacidn activa (-4,7%) ha generado una
disminucién de la tasa de paro de 6,7 p.p., hasta situarse en el 18,8%, por debajo de la tasa
media andaluza (21,3%).

El sector turistico ha mostrado una evolucién muy positiva en 2018, tras experimentar el
ndmero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros el avance mds acusado de la
region, con un aumento anual del 6,3% (1,9% en Andalucia), debido a la favorable trayectoria
de la demanda nacional (8,4%). Por el contrario, las pernoctaciones han mostrado un
crecimiento mas moderado e inferior al estimado en el conjunto de la regidn (0,6% y |,3%,
respectivamente). Desde el punto de vista de la oferta hotelera, mientras que el personal
ocupado Yy los establecimientos hoteleros estimados han descendido en 2018 (-2,6% vy
-1,1%, respectivamente), el nimero de plazas estimadas ha aumentado un 1,8%. Por zonas
turisticas, la Costa de Almerfa ha seguido una favorable trayectoria en 2018 creciendo mads
intensamente el ndmero de viajeros respecto al resto de zonas andaluzas, con una tasa

anual del 7,4%, en tanto que el incremento del ndmero de pernoctaciones ha sido mds
moderado (1,2%).

Por lo que se refiere a licitacién publica, el importe licitado en la provincia en 2018 ha
superado los 730 millones de euros, por lo que se cuadruplica el importe licitado en 2017,
debido, sobre todo, a la evolucién de los fondos destinados a obra civil (mds concretamente
a las actuaciones ferroviarias), que suponen en torno al 90% del total licitado en la provincia,
aunque la partida de edificacion también se ha incrementado. En el segmento residencial,
la demanda inmobiliaria también ha mostrado un favorable comportamiento, en tanto que
las compraventas, que han ascendido a 10.928 en 2018 (10,8% del total regional), han
aumentado un 22,8% respecto a 2017, la tasa mds alta del conjunto andaluz (13,1%). Este
avance viene explicado por el aumento en las compraventas de vivienda usada (29,3%;
77,6% del total de compraventas) y, en menor medida, por las operaciones de viviendas
nuevas (4,6%). Desde la perspectiva de la financiacion, en 2018 se han contabilizado 5.468
hipotecas sobre viviendas, un | 1,5% mds que en 2017 (8,6% en Andalucia).

Enlo que concierne alosindicadores de demanda se ha observado un dispar comportamiento.
Por un lado, la demanda interna se ha estancado en el conjunto de 2018 a tenor de los
datos sobre matriculacion de turismos y vehiculos de carga, que han descendido un 3,8% y
un 15,7%, respectivamente, con relacion a 2017, por el descenso experimentado desde el



verano. Por otro lado, la demanda exterior ha evolucionado positivamente, de forma que el valor
de las exportaciones ha aumentado un 6,2% en 2018 respecto al afio anterior, similar al avance de
Andalucia (6,3%). Por sectores, este aumento estd relacionado, principalmente, con el aumento de
las ventas de alimentos al exterior, que suponen el 74,0% del total exportado y que han aumentado
un 4,9% respecto a 2017. Por otro lado, las importaciones han registrado un aumento del 20,0%.

En el dmbito de las empresas, las sociedades mercantiles creadas han disminuido un 9,9% en la
provincia en 2018 respecto al afio anterior, frente al aumento registrado en el conjunto de la
region (4,1%). Por el contrario, el importe suscrito se ha duplicado en el Ultimo afio. En cuanto a las
disoluciones, estas han disminuido un 9,6% respecto a 2017 (-4,5% en Andalucia). De este modo,
el indice de rotacion (sociedades disueltas/creadas) se ha mantenido estable en la provincia (14,6%
en 2018), mientras que en Andalucia ha descendido en torno a 1,9 p.p. (20,8% en el dltimo afio).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Almeria
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 20 de diciembre de 2018), IECA.
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Cadiz L 4

Segun estimaciones de Andlistas Econémicos de Andalucia, la provincia de Cddiz ha mostrado
en el cuarto trimestre de 2018 un incremento interanual de la actividad econémica del
2,4%, inferior al crecimiento de los trimestres anteriores, si bien superior al avance estimado
en Andalucia (2,2%), apoydndose esta mejora en la favorable trayectoria del sector servicios,
con una mejora del empleo y la demanda externa. Las estimaciones para el conjunto de
2018 muestran un crecimiento en la provincia del 2,6%, también superior al crecimiento
de la regidn (2,4%), mientras que las previsiones para 2019 apuntan a un incremento de la
produccién del 2,5% (2,3% en Andalucfa).

Segln la Encuesta de Poblacidn Activa, el nimero de ocupados en la provincia ha
aumentado en el cuarto trimestre de 2018 un 3,1% respecto al mismo periodo de 2017
(4,0% en Andalucia). En el cémputo del afio, el nimero de ocupados en Cddiz ha crecido
un 2,0% (2,8% en Andalucia). Por sectores, el agrario ha registrado la tasa mds elevada
(31,6% interanual en el cuarto trimestre), seguido de la construccidn vy la industria (24,1%
y 10,3%, respectivamente), en tanto que el empleo en los servicios se ha mantenido. Por
otro lado, el descenso mds acusado del nimero de parados que de activos (-9,6% y -0,7%,
respectivamente) ha originado un descenso de la tasa de paro de 2,7 p.p.respecto al cuarto
trimestre de 2017, hasta el 27,4%, la mds elevada de la regién, donde en promedio se ha
situado en el 21,3% (-3,2 p.p.).

Por otro lado, el sector turistico ha mostrado buen tono en 2018, ya que la demanda
hotelera, medida por los viajeros alojados en establecimientos hoteleros, ha aumentado
un 3,0% respecto a 2017 (1,9% en Andalucfa). Esta favorable trayectoria se ha debido
tanto al aumento de la demanda nacional como extranjera (3,8% y |,6%, respectivamente),
teniendo la primera un peso del 63,1% sobre el total de viajeros. Asimismo, el nimero de
pernoctaciones ha aumentado de forma mds moderada, con una tasa anual del 1,6% (0,3%
en el conjunto de la regidn), destacando el aumento de las de residentes en Espana (4,8%),
mientras que las de extranjeros han disminuido un 2,2%. Los indicadores de oferta hotelera
revelan también un positivo comportamiento en 2018, observdndose un incremento del
personal ocupado en establecimientos hoteleros (3,7%), del nimero de establecimientos
(3,3%) y de las plazas hoteleras (3,1%).

La actividad inmobiliaria ha intensificado el ritmo de crecimiento, a tenor de los datos
sobre compraventas de viviendas (12.825 en el conjunto del afio), que han aumentado
un 17,9% (13,1% en Andalucia), la tasa mds elevada de los Ultimos cinco afios. Este avance
se ha debido tanto a las operaciones de viviendas nuevas (I 1,4%) como usadas (20,1%),
concentrando estas Ultimas el 76,4% del total de compraventas en la provincia. En cuanto
a las hipotecas sobre viviendas (8.638 en 2018), estas han aumentado un |,3% respecto a
2017, 1a tasa mds moderada de Andalucfa (8,6%), por lo que se ha ido moderando el ritmo
de crecimiento desde 2015. Similar comportamiento ha mostrado el importe suscrito que,
en 2018, ha aumentado un 4,4% respecto al afio anterior (14,8% en la region). Por otro
lado, el precio de la vivienda refleja esta mejora de la demanda inmobiliaria, de forma que
en el cuarto trlmestre ha aumentado un 3,8% interanual (4,2% en Andaluoa) situdndose en
1.340,3 euros/m?, superior a la media de Andalucia (1.298,5 euros/m?).

En lo que respecta a la demanda interna, la matriculacion de vehiculos ha seguido una
trayectoria dispar, ya que la matriculacidn de turismos ha registrado un leve incremento anual
en 2018 del 0,3% (3,1% en Andalucia), por los avances registrados en los nueve primeros
meses del aflo, mientras que la de vehiculos de carga ha experimentado un descenso del
3,5%, frente al avance en el conjunto de la region (4,9%). Respecto a la demanda externa,
el valor de las exportaciones de bienes en la provincia ha aumentado un 13,5% en 2018
respecto a 2017 (6,3% en Andalucia), explicado, en gran medida, por el aumento del valor



de las ventas de productos energéticos (23,9%), que suponen el 47,2% del total exportado por la
provincia. Este incremento de las exportaciones totales se ha producido igualmente en términos de
volumen, con una tasa de variacion anual del 3,8% en 2018. De otra parte, las importaciones han
aumentado un 10,9% en el conjunto del afio respecto a 2017.

Atendiendo al dmbito empresarial, en la provincia de Cddiz se han creado |.527 sociedades en
2018, lo que supone un aumento del /,8% con relacion al afio anterior (4,1% en Andalucia), si bien
el capital suscrito ha descendido un 39,1% en el Uitimo afio. Por su parte, el nimero de disoluciones
ha mostrado un descenso en la provincia del 2,6% respecto a 2017. De este modo, el indice de
rotacion (disueltas/creadas) en 2018 se ha reducido en 2,6 p.p. respecto al afio anterior, hasta
situarse en el 24,6%, en torno a 3,7 p.p. superior a la ratio estimada en Andalucia.

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Cadiz
Tasas de variacion anual en %

—Cadiz -_~Andalucia

2 T

/D

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 20 de diciembre de 2018), [ECA.
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Cordoba

En el cuarto trimestre de 2018, la actividad econdmica en la provincia de Cérdoba ha
mostrado un crecimiento interanual del 2,0%, segin estimaciones de Analistas Econdmicos
de Andalucia, inferior al estimado para el conjunto regional (2,2%). Este crecimiento, que
coincide con el registrado en el trimestre anterior, se refleja en el aumento del empleo v en
el buen comportamiento de la demanda interna y del sector inmobiliario. Las estimaciones
para el conjunto del afio sitlan el crecimiento econémico de la provincia en el 2,0% (2,4%
en Andalucia), mientras que las previsiones para 2019 apuntan a un aumento algo superior
de la economia cordobesa (2,1%), aunque por debajo del previsto para la region (2,3%).

La trayectoria del mercado laboral ha sido muy positiva durante el cuarto trimestre,
constatdndose un incremento interanual del empleo del 4,1%, que se encuentra en linea
con el avance observado en Andalucia (4,0%), lo que supone |1.200 ocupados mds en la
provincia en el Ultimo afo. El mayor avance de la ocupacidn se ha registrado en el sector
industrial, tanto en términos relativos (50,3%) como absolutos (14.500), aumentando de
forma mds moderada en la construccidn (11,3%) y en la agricultura (7,7%), mientras que
el Unico descenso se ha producido en los servicios (-3,5%). Igualmente favorable ha sido la
evolucion del desempleo, con un descenso de la cifra de parados del 18,4% con relacidn al
cuarto trimestre de 2017, en un contexto en el que la poblacién activa ha disminuido un
2,0%. De este modo, la tasa de paro se ha reducido en 4,5 p.p., en términos interanuales,
situdndose en el 22,5% en el periodo octubre-diciembre (21,3% en Andalucia).

En cuanto al sector turistico, en 2018 el ndmero de viajeros alojados en establecimientos
hoteleros ha disminuido un 4,3% con relacion al afio anterior; mientras que las pernoctaciones
disminuyeron un 2,1%,lo que contrasta con el repunte que se ha observado, en ambos casos,
en Andalucia (1,9% y 1,3%, respectivamente). Esta contraccion de la demanda hotelera ha
sido mads acusada entre los residentes procedentes de otros puntos de Espafia, donde
se registran las mayores cafdas interanuales del dmbito regional tanto en viajeros (-2,2%)
como en pernoctaciones (-0,2%), aunque el turismo extranjero también se ha reducido en
este periodo (-7,2% vy -5,2%, respectivamente). En la misma linea, la oferta hotelera de la
provincia ha experimentado un proceso de ajuste en 2018, descendiendo el ndmero de
establecimientos (-2,6%), las plazas hoteleras (-1,7%) y el personal ocupado (-1,5%).

Los indicadores de demanda han mostrado una trayectoria dispar en la provincia. Asf,
la matriculacidn de vehiculos ha evidenciado cierto dinamismo, con un aumento de la
matriculacion de turismos en el acumulado de 2018 del 2,5%, con relacidn al afio anterior,
mientras que la de vehiculos de carga, referente de la actividad empresarial, ha aumentado
un 1'1,4% (3,1% y 4,9% en Andalucia, respectivamente). En cambio, el comercio exterior
ha registrado una contraccién de las exportaciones en 2018, que se ha situado en el
-5,2% interanual en términos de cantidades y ha sido algo mds acusada, del -10,6%, en
términos monetarios, frente al avance observado en el conjunto regional (8,/% vy 6,3%,
respectivamente). Esta caida responde al descenso en el valor de las exportaciones de
semimanufacturas (-14,5%) y de alimentos (-10,8%).

Respecto a la actividad inmobiliaria, las compraventas de viviendas han experimentado un
aumento anual del 159% en 2018, como consecuencia del notable avance tanto de las
operaciones de vivienda nueva (28,2%) como usada (14,0%), en ambos casos a un ritmo
superior al observado en el conjunto de Andalucia (10,9% y |3,6%, respectivamente). En
este sentido, las hipotecas destinadas a la compra de una vivienda también se incrementaron
en el conjunto del afio, un 6,7% con relacién a 2017, mientras que el importe de las mismas
lo hizo un 18,5% (8,6% y 14,8% en Andalucfa, respectivamente).



Por otro lado, la inversion publica en la provincia ha ascendido a 151,2 millones de euros en 2018,
lo que representa un incremento del 23,8% con relacidn al afio anterior. Esta cifra recoge un
incremento del importe licitado en obra civil del 55,1% interanual, que ha permitido compensar el
descenso de la inversion destinada a edificacion (-20,7%).

En el dmbito empresarial, la cifra de sociedades mercantiles creadas en la provincia ha ascendido a
1.053 en el conjunto de 2018, un 0,5% mds que el afio precedente, mostrando un aumento mas
moderado que en el conjunto regional (4,1%), mientras que la capitalizacidn suscrita por estas
nuevas empresas se ha elevado un 16,4% (10,5% en Andalucia). Por su parte, la disolucidon de
sociedades ha mostrado una apreciable mejora, cayendo un 18,3% en 2018, la mayor reduccion de
Andalucia (-4,5%), lo que ha contribuido a recortar el indice de rotacién de sociedades (cociente
entre disueltas y creadas) en 5,4 p.p., el mds destacado de la region, hasta situarse en el 23,3% (-1,9
p.p. hasta el 20,8% en Andalucfa).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Cérdoba
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 20 de diciembre de 2018), [ECA.
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(sranada

Segln estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, la provincia de Granada ha
experimentado en el cuarto trimestre de 2018 un aumento interanual de la actividad
econdmica del 2,19% (2,2% en Andalucfa), O, p.p. menos que en el trimestre anterior. Este
avance responde a la trayectoria positiva de las principales variables del mercado laboral vy
del sector turistico y de la actividad empresarial. Para el conjunto del ano, el crecimiento de
la produccidn habrfa alcanzado el 2,2% (2,4% en el conjunto de la region), estimdndose un
incremento ligeramente mds intenso para 2019 en la provincia (2,3%), que estarfa en linea
con el previsto para Andalucia.

En el cuarto trimestre de 2018, en términos interanuales, el empleo se ha incrementado
en la provincia un 2,5%, por debajo del crecimiento observado en Andalucia (4,0%). Por
sectores, los servicios han experimentado el Unico descenso de la ocupacion (- 1,6%), mientras
que el empleo se ha incrementado en la construccidn (22,9%), en la agricultura (15,6%)
y en la industria (14,3%). Conviene resefiar que los asalariados con contrato temporal
han aumentado un 17,6% respecto al cuarto trimestre de 2017, el mayor incremento de
Andalucia (3,3%), elevando la tasa de temporalidad en 5,1 p.p. hasta situarla en el 36,4%
(-0,2 p.p.y 354% en Andalucia). El repunte del empleo, unido al descenso de la poblacidn
activa (-2,1%), se ha traducido en una reduccién interanual de la cifra de parados del 15,0%

en el cuarto trimestre, que ha permitido reducir la tasa de paro en 3,4 p.p., hasta situarse en
el 22,4% (-3,2 p.p. hasta el 21,3% en Andalucfa).

La actividad turistica ha mostrado una trayectoria muy positiva en el conjunto del afio, que
se ha visto reflejada en el avance de los viajeros alojados en establecimientos hoteleros de
la provincia (6,2%) y también de las pernoctaciones (6,0%), en ambos casos por encima
del agregado regional (1,9% vy 1,3%, respectivamente). Este buen tono de la demanda se
ha extendido tanto al segmento nacional (8,1% en viajeros y 6,5% en pernoctaciones)
como extranjero (4,1% vy 5,3%, respectivamente). Del mismo modo, la oferta hotelera ha
experimentado un notable crecimiento con relacion a 2017, registrdndose los mayores
avances de la regidn en plazas hoteleras (4,0%) y personal ocupado (7,1%).

Por otra parte, la demanda interna ha mostrado un retroceso en 2018, a tenor del descenso
que ha experimentado tanto la matriculacion de turismos (-4,4%) como la de vehiculos
de carga (-9,4%), que contrasta con los avances registrados en Andalucia (3,1% y 4,9%,
respectivamente). Respecto al comercio exterior, en el acumulado del afio se ha registrado
un aumento anual de las exportaciones del 24,8% en términos reales. No obstante, el valor
de las ventas al exterior ha disminuido un 2,6% en el conjunto de 2018, debido al menor
importe de las exportaciones de alimentos (-11,9%), aunque este descenso ha podido
compensarse, al menos en parte, con el repunte que se ha registrado en el comercio de
bienes de equipo (14,2%) y de semimanufacturas (15,9%).

En cuanto al sector inmobiliario, las 10.463 compraventas de viviendas contabilizadas en
2018 suponen un incremento del 14,1% en la provincia respecto al afio anterior, tasa que
ha sido algo superior a la observada en Andalucia (13,1%). Este avance refleja un aumento
mas intenso de las operaciones de vivienda usada (15,2%), que representan mas del 80%
del total, aunque las compraventas de vivienda nueva también se han incrementado (9,3%).
La evolucion de las hipotecas sobre viviendas también permite constatar el repunte de la
actividad inmobiliaria, con un aumento tanto de su nimero (3,8%) como del importe de
las mismas (8,2%), si bien a tasas inferiores a las registradas para el conjunto regional (8,6%
y 14,8%, respectivamente).

Por su parte, la licitacién publica en la provincia de Granada se ha situado en 249,9 millones
de euros en 2018, triplicando el importe invertido el afio anterior, frente al crecimiento
del 84,1% que se ha registrado en Andalucia. Este aumento se ha debido, principalmente,



al notable incremento de la inversion destinada a obra civil (de 43,2 millones de euros en 2017
a 203,8 en 2018), que comprende diversos proyectos relacionados con el saneamiento de aguas

residuales y la red viaria, si bien la licitacién en edificacion también se ha incrementado en este
periodo (23,4%).

La dindmica empresarial ha presentado un comportamiento favorable en 2018, ya que las 1.570
sociedades creadas en la provincia representan un avance anual del 9,7%, el mds elevado de
Andalucfa (4,1%), aunque el capital suscrito por las mismas se ha reducido un 36,3% (10,5% en la
region). lgualmente positiva ha sido la evolucidn de las sociedades disueltas, cuya cifra ha disminuido
un 8,5% con relacién al afio anterior, frente al descenso mds moderado observado en Andalucfa
(-4,5%), lo que ha permitido reducir el indice de rotacion de sociedades en 3,5 p.p. hasta situarse
enel 17,8% (-1,9 p.p.y 20,8% en Andalucia).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Granada
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Andlistas Economicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 20 de diciembre de 2018), IECA.
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Huelva

La actividad econdmica en la provincia de Huelva ha mostrado en el cuarto trimestre de
2018 un crecimiento interanual del 2,0%, segin estimaciones de Analistas Econdmicos de
Andalucia. Para el conjunto de 2018, la actividad econdmica se habrfa incrementado en la
provincia un 2,3% (2,4% en Andalucfa), mientras que las previsiones para 2019 anticipan una
ralentizacidn en el ritmo de crecimiento (2,0%), que se mantendria por debajo del avance
estimado para el agregado regional (2,3%).

El nimero de ocupados ha registrado un avance interanual del O,1% en el cuarto trimestre
de 2018, frente al mayor dinamismo que se ha observado en el dmbito regional (4,0%),
aunque es preciso destacar que la afiliacion la Seguridad Social se ha incrementado entre
octubre y diciembre un 3,5% en la provincia onubense (3,0% en Andalucia), crecimiento
que se ha mantenido en niveles similares durante el periodo enero-febrero de 2019, con
un avance interanual del 3,2% (3,1% en el dmbito regional). Segin la EPA, la ocupacidn ha
disminuido con intensidad en los servicios (-9,5%) y también en la industria (-4,7%), mientras
que se ha incrementado en la agricultura (26,4%) y en la construccion (41,3%). El nimero
de asalariados ha disminuido un 6,0% en términos interanuales, siendo el Unico descenso
observado en el dmbito regional (4,1%), debido al descenso de los asalariados con contrato
indefinido (-18,8%), frente al repunte de aquellos con contrato temporal (15,4%).Asf, la tasa
de temporalidad ha alcanzado el 46,1% en el cuarto trimestre, tras registrarse un aumento
de esta ratio de 8,5 p.p., el mds acusado de Andalucia (-0,2 p.p. hasta el 35,4%). Por su parte,
el desempleo se ha reducido un 3,2%, a lo que ha contribuido el descenso de la poblacidn
activa (-0,7%), lo que ha permitido recortar la tasa de paro en 0,6 p.p. hasta situarse en el
22,8%, (21,3% en Andalucia).

El retroceso de la actividad turistica se ha debido, principalmente, al acusado descenso
de la demanda extranjera, que ha registrado las mayores caidas en viajeros (-15,19%) y en
pernoctaciones (-12,0%) del dmbito regional (0,3% y -0,9% en Andalucia, respectivamente),
mientras que la demanda nacional ha presentado una trayectoria dispar, con un descenso
de los vigjeros (-2,0%) y un repunte de las pernoctaciones (5,0%). Del mismo modo, la
oferta hotelera se ha reducido en el conjunto del afo, disminuyendo tanto la cifra de
establecimientos (-13,5%) como las plazas hoteleras de la provincia (-3,6%).

En cuanto a la demanda, la matriculaciéon de turismos ha disminuido un 1,9% en el conjunto
de 2018 y ha mostrado un estancamiento en el segmento de vehiculos de carga (0,1%), por
lo que en ambos casos refleja un peor comportamiento que en el agregado regional (3,1%
y 4,9%, respectivamente). Por el contrario, la demanda exterior ha registrado una trayectoria
mucho mds favorable en 2018, con un aumento interanual de las exportaciones del 17,5%
en términos reales, mientras que el registrado en términos monetarios ha sido del 29,5%,
el mds elevado de Andalucia (6,3%), debido al mayor valor de las ventas al exterior de
semimanufacturas (46,1%), de productos energéticos (45,7%) y de materias primas (31,3%).
Asimismo, las importaciones se incrementaron un 23,7% en el conjunto del afio, por encima
del aumento observado en el dmbito autondmico (I 1,9%).

En la provincia de Huelva se han realizado 5.824 compraventas de viviendas en el conjunto de
2018,lo que supone unaumento interanual del 18,1% (13,1% en Andalucia). Conviene resefiar
el destacado incremento de las operaciones de vivienda nueva (36,5%), que ha sido el mds
intenso deldmbitoregional (10,9%),aunque también se hanincrementado las de vivienda usada
(12,6%). En relacién con este aumento de la actividad inmobiliaria, el nimero de hipotecas
sobre viviendas ha aumentado un 17,7% en 2018, mientras que el importe de las mismas lo



ha hecho un 24,3%, siendo estos los mayores avances de Andalucia en este periodo (8,6% vy 14,8%,
respectivamente). Asf,el importe medio de las hipotecas sobre viviendas de la provincia se ha elevado
hasta los 81.779,4 euros, un 5,6% mds que el afio anterior (104.384,6 euros y 5,7% en Andalucfa).

En lo que concierne a la actividad empresarial, en 2018 se crearon 667 sociedades en la provincia
onubense, lo que representa un aumento del 0,5% con relacién al afio anterior; si bien el capital
suscrito por estas ha disminuido un 3,2%, frente a los avances observados en Andalucia (4,1% y
10,5%, respectivamente). La cifra de sociedades disueltas experimentd una evolucidon mas positiva, a
tenor del descenso anual del 17,6% (-4,5% en Andalucia), lo que ha contribuido a reducir el indice
de rotacién de sociedades en 4,5 p.p. hasta el 20,4% (20,8% en la region).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Huelva
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 20 de diciembre de 2018), IECA.
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Las estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia sefialan un crecimiento en el cuarto
trimestre de 2018 del 1,5%, en términos interanuales, por debajo del 2,2% que alcanza el
agregado andaluz y de las tasas observadas en trimestres anteriores. Para el conjunto de

2018, el crecimiento se eleva hasta el 1,8%, también inferior al que se estima para Andalucia
(2,4%), aunque se espera que repunte levemente en 2019 (1,9%).

El menor dinamismo de la economia jienense se refleja en la trayectoria del mercado de
trabajo, en el que se aprecian, en el cuarto trimestre de 2018, descensos de los activos
(-3,5% interanual), de la ocupacion (-0,8%) y un crecimiento de los trabajadores afiliados a la
Seguridad Social (1,4%), frente al mayor impulso del agregado regional (-0,2%; 4,0% y 3,0%,
respectivamente, en Andalucia), siendo esta evolucidn similar para el conjunto del ejercicio.
Por sectores, destacan el incremento de la ocupacidn registrado en la industria en el cuarto
trimestre (22,3%) v la reduccién en el sector agrario (-21,1%). En cuanto al paro, desciende
en el Ultimo trimestre de 2018 con intensidad (-12,4%), fruto del descenso de los activos
como se ha sefialado, al igual que en el conjunto del afio (-18,2%). De este modo, las tasas
de paro de la provincia se estiman en el cuarto trimestre en el 21,7% (-2,2 p.p. en términos
interanuales),en el 16,5% paraloshombres (-3,| p.p.) y en el 28,0% paralas mujeres (-1,2 p.p.).

En el agregado de 2018 se matricularon en la provincia | 1.359 turismos, mostrando un
crecimiento interanual del |1,2%, por encima del conjunto regional (3,1%), mientras que
la actividad exterior; medida por el valor de las exportaciones, registré un retroceso del
10,3% (6,3% en Andalucia), aunque las cantidades exportadas crecieron con fuerza (19,3%).
El menor crecimiento de las exportaciones se justifica por la caida de las ventas al exterior
de alimentos (-26,8%) y de bienes de equipo (-5,5%), si bien las cantidades exportadas se
incrementaron en ambos casos.

Por lo que se refiere al sector turistico, al cierre de 2018 se registra una caida anual de los
vigjeros (-0,4%) y un moderado aumento de las pernoctaciones hoteleras (1, 1%), rompiendo
una trayectoria expansiva de cierta intensidad registrada en los cuatro afios anteriores. Esta
desaceleracion de la actividad hotelera se ha debido a la fuerte reduccidon de la demanda
extranjera, tanto en viajeros (-12,3%) como en pernoctaciones (-8,7%). Igualmente, los
indicadores de oferta muestran descensos en el Ultimo afo, con una reduccidn de las
plazas ofertadas del 0,5% (1,6% en Andalucia) y una disminucién del personal ocupado en
establecimientos hoteleros del 2,1% (3,0% en Andalucfa).

En el sector construccidn, los indicadores de oferta muestran un aumento significativo
en el conjunto de 2018 de la licitacidon publica (64,8%) y una caida de las viviendas
visadas nuevas (-9,3%). Por el lado de la demanda, las compraventas de viviendas en la
provincia ascendieron en 2018 a 4.693 unidades, lo que supone un aumento anual del
6,2% (13,1% en Andalucia), con un crecimiento tanto en viviendas nuevas como en usadas
(4,7% y 6,5%, respectivamente), si bien las primeras solo representan el 13,2% de las
compraventas registradas en la provincia. En cuanto al valor tasado de la vivienda en Jaén,
se sitda en 820,6 €/m? en el cuarto trimestre de 2018, el mds bajo entre las provincias
andaluzas, con un aumento interanual del 1,0% (4,2% en Andalucia).

En cuanto a los indicadores empresariales, la trayectoria observada muestra, para el
conjunto de 2018, signos dispares. En concreto, de signo favorable son los crecimientos



anuales registrados en la matriculacién de vehiculos de carga (17,0%) y en el nimero de empresas
afiliadas a la Seguridad Social (2,3%), por encima de los observados en Andalucia (4,9% vy 2,0%,
respectivamente). Sin embargo, las sociedades creadas v las disueltas han mostrado una tendencia
desfavorable, ya que las primeras se redujeron en un 0,9% v las segundas se incrementaron un
24,6%, en clara contraposicidon con lo sucedido en Andalucia (4,1% y -4,5%, respectivamente). De
este modo, el indice de rotacién (disueltas/creadas) se sitda en la provincia en el 31,6% (20,8% en

Andalucia), lo que supone un empeoramiento del indice de 6,5 p.p., frente a la mejora de 1,9 p.p.

en Andalucia.

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Jaén
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 20 de diciembre de 2018), IECA.
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Mdlaga o

En el cuarto trimestre de 2018, seglin las estimaciones realizadas por Andlistas Econdmicos
de Andalucia, la provincia de Malaga registrd un crecimiento interanual de la actividad
econdmica del 2,6%, inferior a los estimados en los anteriores trimestres del afio, si bien
se sitda por encima del promedio regional (2,2%), siendo el de mayor intensidad de los
registrados en las provincias andaluzas. La trayectoria sefialada se ha sustentado en el
comportamiento de la demanda interna y de la inversidn residencial. La estimacion para el
conjunto de 2018 sitda la tasa de crecimiento en el 2,8%, por encima del promedio andaluz
(2,4%) vy del resto de provincias. En 2019 el aumento previsto de la actividad se cifra en el
2,6% (2,3% en Andalucia).

En el cuarto trimestre de 2018, la trayectoria mostrada por las principales variables del
mercado de trabajo sigue siendo positiva. Asi, tanto los ocupados (8,1%) como los afiliados
a la Seguridad Social (4,1%) crecieron a buen ritmo y por encima del promedio de la
Comunidad Autdnoma (4,0% y 3,0%, respectivamente). El andlisis por sectores pone de
relieve la buena trayectoria de la ocupacion en la construccion (45,3% interanual), la
industria (14,5%) y los servicios (5,2%), mientras que en el sector agrario se redujo el
empleo (-6,1%). Igualmente destacable ha sido la trayectoria de la tasa de paro, que en el
ultimo trimestre de 2018 se ha situado en el 16,6% (21,3% en Andalucfa), lo que supone
un descenso interanual de 4,2 p.p. (-3,2 p.p. en Andalucia).

En lo que respecta a la evolucién de los indicadores de demanda, el nimero de turismos
matriculados en la provincia en 2018 ascendieron a 43.281 unidades -el 26,4% del total
andaluz-,lo que representa un crecimiento interanual del 5,6% (3,1 % en Andalucia).Asimismo,
la matriculacién de vehiculos de carga ha aumentado un 2,4% (4,9% en Andalucia), hasta
representar el 25,3% del total regional.

Por lo que se refiere a la actividad del sector construccidn, se constata una favorable
trayectoria tanto del subsector residencial como de la obra civil. Para el primero,
las compraventas en 2018 ascendieron a 32438 viviendas, el 32,0% del total regional,
registrandose un aumento anual del 5,1% (13,1% en Andalucfa). Los precios, medidos por
el valor medio tasado, se situaron en el cuarto trimestre de 2018 para la vivienda libre en
1.786,1 €/m? (1.298,5 €/m? en Andalucfa), registrando un crecimiento interanual del 8,3%
(4,2% en la Comunidad).

La actividad turistica en el conjunto de 2018 muestra signos de ralentizacion, tanto en
viajeros alojados en establecimientos hoteleros como en pernoctaciones, debido al menor
dinamismo de la demanda extranjera (-0,5% en viajeros y -1,9% en pernoctaciones), ya que
la demanda nacional se ha recuperado respecto al afio anterior (1,5% en viajeros y 2,8%
en pernoctaciones). La informacién disponible del conjunto de los turistas que visitan la
provincia confirma lo sefialado con anterioridad, ya que la Encuesta de Coyuntura Turfstica
estima que en el agregado de 2018 el nimero de turistas crecié un 1,0% (6,0% en 2017).



Por dltimo, los indicadores empresariales ponen de relieve la buena marcha de la
actividad empresarial en 2018. Las empresas afiliadas a la Seguridad Social ascendieron
a 55.250 en 2018, el 22,5% del total regional, con un aumento anual del 2,5% (2,0%
en Andalucia). Al mismo tiempo, las sociedades mercantiles creadas en el agregado
de 2018 se cifran en 5.427, un tercio de las creadas en la regién, lo que supone un
incremento anual del 6,1% (4,1% en Andalucia), mientras que las disueltas se redujeron
un 1,7% (-4,5% en Andalucfa).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Malaga
Tasas de variacion anual en %

—Malaga -+Andalucia

2
-4

-6

Fuente: Andlistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 20 de diciembre de 2018), [IECA.

Sociedades mercantiles creadas en la provincia de Malaga
Tasas de variacion anual en %
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* Porcentaje de sociedades disueltas sobre sociedades mercantiles creadas.
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y Estadistica de Sociedades Mercantiles, INE.
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Sevilla

El crecimiento de la actividad econdmica en la provincia de Sevilla en el cuarto trimestre de
2018 se estima en el 2,5%, segin Andlistas Econdmicos de Andalucia, superando el de Andalucia
(2,2%). La buena marcha de la actividad empresarial, especialmente en turismo y construccion,
sostienen el crecimiento econdmico sefialado. En el agregado de 2018, la economia habria
crecido en torno al 2,6% (2,4% en Andalucfa), mientras que para 2019 la prevision mantiene la
tasa de crecimiento en el 2,6% (2,3% para Andalucia).

Los indicadores del mercado de trabajo confirman la buena trayectoria observada en la
economia provincial en el cuarto trimestre de 2018, de tal modo que el empleo, medido por
los ocupados EPA o por los afiliados a la Seguridad Social, crecid un 4,2% y un 3,6% en tasa
interanual, respectivamente (4,0% y 3,0%, en cada caso, en Andalucia). Por sectores, destaca el
crecimiento de la ocupacidn en los servicios (5,7%) y en la construccion (14,4%). En cuanto
al desempleo, el nimero de parados ha descendido a menor ritmo (-4,5%) que en Andalucia
(-13,1%), debido al aumento entre mujeres en Sevilla (1,5%) frente a la reduccidn registrada
en Andalucia (-9,6%). En consecuencia, las tasas de paro de la provincia en el Ultimo trimestre
de 2018 descienden hasta el 20,9% (-1,5 p.p.), la de los hombres al 17,6% (-2,5 p.p.) y la de las
mujeres al 24,8% (-0,3 p.p.), siendo en todos los casos los descensos observados inferiores a los
del conjunto regional.

Por otra parte, los indicadores de demanda, tanto interna como externa, apuntan a una cierta
ralentizacidn. Asi, los 38.636 turismos matriculados en la provincia en 2018 suponen un 6,5%
mds que el ejercicio anterior (3,1% en Andalucfa), aunque en el cuarto trimestre cayeron un
8,1% (-12,1% en Andalucia). En el comercio exterior, el valor de las exportaciones de bienes
descendid en 2018 un 4,2% (6,3% en Andalucia). Por partidas, los descensos de valor mds
destacados en el conjunto de 2018 corresponden a bienes de equipo (-8,8%) y alimentos
(-3,8%), ya que entre ambas partidas representan casi el 83% de las exportaciones.

La actividad turistica en la provincia de Sevilla en 2018 ha mostrado un notable dinamismo, con
aumentos anuales de los viajeros alojados (3,2%) v de las pernoctaciones en establecimientos
hoteleros (5,9%), en ambos casos por encima del promedio de Andalucia (1,9% y 1,3%,
respectivamente). Sevilla es una de las dos Unicas provincias andaluzas donde la demanda
extranjera ha seguido creciendo, aumentando las pernoctaciones de extranjeros un 8,5%,
en tanto que las de espafioles han crecido un 2,2%. Esta buena trayectoria de la demanda
se ha visto acompafada por un incremento del personal ocupado en los establecimientos
hoteleros (6,9% interanual) vy de las plazas hoteleras (2,6%), en ambos casos por encima del
promedio regional.

El sector construccidn sigue mostrando una trayectoria favorable. Asi,en el subsector residencial,
en 2018 las viviendas visadas nuevas se incrementaron un 20,5% (24,2% en la regidn), las
compraventas un 19,1% (13,1% en Andalucia) y el precio de la vivienda libre crecid un 3,2%
interanual en el cuarto trimestre del afo (4,2% en Andalucia) hasta alcanzar los 1.302,6 €/m?.
Por otro lado, la inversién publica en 2018 ascendid a 45 1,3 millones de euros y crecidé un 55,3%
en relacién con 2017 (84,1% en Andalucia).

Por lo que se refiere a los indicadores empresariales de la provincia, estos reflejan las buenas
expectativas de los empresarios. En concreto, en el conjunto de 2018 se matricularon 6.179



vehiculos de carga, la cuarta parte del total regional, observdndose un crecimiento anual del 23,0%
(4,9% en Andalucia), trayectoria que también ha sido muy positiva si nos fijamos exclusivamente
en el cuarto trimestre (15,8%). Por otra parte, las empresas afiliadas a la Seguridad Social se
incrementaron un 1,8% en 2018 (2,0% en la regidn) v se crearon 3.883 sociedades mercantiles
entre enero y diciembre de 2018, lo que supone un aumento anual del 5,9% (4,1% en Andalucia),
aunque se disolvieron 962 sociedades en este periodo, un 3,4% menos que el afo anterior (-4,5%
en Andalucia). De este modo, el indice de rotacién (disueltas/creadas) mejora en 2,4 p.p.y se sitda
en el 24,8%, una cifra menos favorable que la estimada para el agregado regional (20,8%).

Evolucion de la actividad econémica en la provincia de Sevilla
Tasas de variacion anual en %

—Sevilla <~Andalucia

-2

-6

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia
(serie publicada el 20 de diciembre de 2018), IECA.

Indicadores empresariales en la provincia de Sevilla
Numero y tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social
y Estadistica de Sociedades Mercantiles, INE.
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Principales indicadores economicos: Comparativa por provincias

Datos en unidades sefialadas y tasas de variacion interanual en %

Crecimiento econémico (€)
Licitacién publica (millones de euros)
Obra civi
Compraventas de viviendas (nimero)
Precio vivienda libre (euros/m?)
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles)
Residentes Espafta
Residentes extranjero
Pernoctaciones hoteleras (miles)
Residentes Espafia
Residentes extranjero
Grado ocupacién hotelera (porcentajes)
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles)
Trdfico aéreo de pasajeros (miles)
Internacional
Poblacién > 16 afios (miles)
Inactivos (miles)
Activos (miles)
Ocupados (miles)
Sector agrario
Sector industrial
Sector construccién
Sector servicios
Parados (miles)
Buscan primer empleo y larga duracién @
Tasa de paro (porcentajes) ()
Tasa de actividad (porcentajes) ("
Paro registrado (miles)
Contratos iniciales (miles)
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles)
indice de Precios de Consumo
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes) (!
Depésitos del sector privado (millones de euros) @
Créditos al sector privado (millones de euros)
Matriculacién de turismos (vehiculos)
Matriculacién de vehiculos de carga
Hipotecas constituidas para vivienda. Numero
Hipotecas constituidas para vivienda. Importe (millones de euros)
Sociedades mercantiles. Ndmero
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros)
Exportaciones de bienes (millones de euros)
Importaciones de bienes (millones de euros)

Periodo

4°Trim. 18
2018
2018
2018

4°Trim. 18
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018

4°Trim. 18

4°Trim. 18

4°Trim. 18

4°Trim. 18

4°Trim, 18

4°Trim. 18

4°Trim. 18

4°Trim. 18

4°Trim. 18

4°Trim. 18

4°Trim. 18

4°Trim. 18
2018
2018
2018

Diciembre 18

Diciembre 18

4°Trim. 18

4°Trim. 18
2018
2018
2018
2018
2018
2018

2018
2018

167638
112033
5150510
16188
1052614
511243
54.137,0
3402493
1165037
2237455
587
14954
2638708
1830956
390195
16,1506
228688
19.564,6
8256
27083
12799
147508
33043
16612
144
586
3279,1
214537
18.788,1
1044
18
1.165.029.6
11502278
14241230
2301400
345.1860
427090
95.150,0
52007

2850239
3188639

24854
18229
101.3300
12985
187814
98733
8908,1
532324
242715
289609
537
2564
286936
20817,
6934,
30095
39246
30903
2662
2942
2059
23240
8343
3957
213

56,6
8098
49732
30418
1042

17
114356,9
1429734
1638200
24587,0
654310
68300
16017,0
7121

324393
325188

2757
686

14
143
1786
637
337
188
593
599
3552
2837
1045
21
108115
17.057,5
120150
24920
54680
44,1
13450
1489

38428
25577

1648
5766
10249
4683
5566
4044
100
448
278
3218
1522
768
274
543
1498
6127
3681
1032
14
124362
173188
222640
1.8600
86380
841,0
15270
38,1

7.0674
102128

12
65330
1.1442
11813
7005
4808
19563
12167
7397
479
10
83

ol
6511
2678
3632
2816
308
433
148
1927
816
400
25
558
72,1
548,1
2933
1044
16
124762
119807
140060
24030
49850
4619
10530
568

21902
1.046,5

114
67
185
05
164

-106
167

28309
529
318

11264

1858
7604
3348
4257
3302
319
295
215
2473
955
07
24
560
837
505,1
3257
104,6
17
135723
14.1780
152580
20510
7.0530
6473

1.5700

495

1.1637
8209

97
-363

-26
127

4332
1968
2364
1825
42,1
164
130
110
539
215
28
546
482
4859
2015
1041
19
56720
72448
70010
1.0140
39620
3240
667.0
88

77513
9.849,1

309
84

00

00
5309
2505
2804
2195
29,1
335
105
1463
608
239
217
528
499
5783
2368
1043
20
9.881.5
84845
11.359,0
23630
34780
2712
5450
278

11758
9956

15
6438
21,1

3474
2274
324380
1.786,1
54226
19712
34514
19.805,1
5.197.1
14,6080
60,1
847
19.021,7
162638
13729
5934
7795
6504
168
378
60,0
5359
1290
57.7
16,6
568
1493
7814
604,7
1049
1.9
236121
302723
432810
62250
184320
24364
54270
2049

20557
21032

44

56
24
98

185
6,1

164

-68
-343

41016
60,6
306

63805

3.1987

1.5888

6453
9435
7459
369
748
438
5904
1976
994
209
594
1970
1.1064
7182
1040
16
25.895,1
364367
386360
6.1790
134150
1.404,1
38830
1773

7.1925
49330

(e) Estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia por provincias.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Parados que buscan su primer empleo o han dejado su (ltimo empleo hace més de | afio.

(3) No se incluyen los depdsitos correspondientes a la banca electrdnica.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccién General de Trdfico, IECA, INE, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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