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Presentacion

Andlistas Econémicos de Andalucia, sociedad de estudios del Grupo Unicaja Banco,
tiene como objetivo la promocion y el desarrollo de la investigacion socioeconémica
en Andalucia. A través de la realizacion de estudios, andlisis y actividades pretende
favorecer un mejor conocimiento de la realidad de la comunidad auténoma

andaluza y su evolucion en el contexto nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacién, Previsiones Econémicas de
Andalucia, que alcanza su numero 102. Este documento, de periodicidad
trimestral, tiene como finalidad ofrecer un andlisis de la coyuntura regional y de

las expectativas a corto y medio plazo.

Este informe se divide en tres apartados: Entorno Econdémico, Evolucion reciente
de la economia andaluza y Previsiones econdmicas de Andalucia 2020-2021. En
el primero se analiza el contexto econémico internacional y nacional, andlisis
necesario para enmarcar la trayectoria de Andalucia. El segundo capitulo se centra
en el andlisis de coyuntura de la economia andaluza, prestando especial atencién
a la evolucién de sus principales magnitudes (produccién, empleo, precios, salarios,
entre otros), asi como a la especializacion productiva de la regién. El ultimo
apartado viene referido a las perspectivas de evolucién del Producto Interior Bruto
(PIB) y el empleo en Andalucia para 2020 y 202 1.
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. Resumen
Ejecutivo

e |los efectos de la pandemia del Covid-19 junto con las medidas de contencidn
adoptadas se han traducido en descensos del Producto Interior Bruto (PIB) que no
encuentran precedentes en la historia reciente. En la primera mitad del afio, la
economfa mundial habrfa registrado una caida superior al 10% con relacién a finales
de 2019, disminuyendo el comercio mundial mds de un 15%. En este contexto, la OCDE
prevé un descenso del PIB mundial del 4,5% para 2020, menos acusado que el estimado
en el pasado mes de junio, debido, principalmente, a una mejor evolucién de lo previsto
en Chinay EE.UU. No obstante, y pesar de la mejora prevista, a finales de 2021, el nivel
de produccién de muchos paises se situarfa por debajo de los existentes en 2019.

® Dentro de la Zona Euro, la economia espafiola es la que ha registrado una mayor
contraccion de la actividad. Segun los Uftimos datos publicados por el INE, en el segundo
trimestre, el PIB descendid un 17,8%, con una caida del 21,5% en términos interanuales
(-14,7% en la Zona Euro). Por componentes de la demanda, tanto el consumo de los
hogares como la inversidn han disminuido en términos interanuales en mds de un 25%,
en tanto que las exportaciones se han contraido en un 38,1%, destacando la caida en
las de los servicios turisticos. Desde la dptica de la oferta, y exceptuando el sector
agrario y, dentro del sector servicios, la rama de actividades financieras y de seguros, en
el resto de sectores se han producido descensos superiores al 20%.

e Para el conjunto de 2020, el Banco de Espafia estima una caida del PIB del 10,5%, que
alcanzarfa el 12,6% en una situacion mds desfavorable, en la que las medidas para
contener la pandemia pudieran perjudicar con una mayor intensidad a las ramas de
servicios y tener incidencia directa (no solo a través de los efectos arrastre) en el
dinamismo del resto de actividades productivas. En 2021 la tasa de crecimiento
alcanzarfa el 7,3% en el escenario mds optimista, situdndose en el 4,19% en el menos
optimista, de presentar una mayor incidencia la pandemia hasta mediados del

préximo ano.

e En cuanto a la economfa andaluza, en el segundo trimestre, el PIB ha disminuido un
16,9%, situdndose la variacidn en términos interanuales en el -20,7% (-4,2% en el primer
trimestre). La demanda interna ha restado 19,3 puntos porcentuales (p.p.) al
crecimiento, disminuyendo en términos interanuales de forma sustancial, tanto el
consumo privado como la inversién (-24,3% y -27,3%, respectivamente), en tanto que
el gasto en consumo de las Administraciones Publicas ha aumentado en un 3,6%.
También el sector exterior ha tenido una aportacién negativa (-1,4 p.p.), debido al
mayor descenso de las exportaciones (-37,7%) que de las importaciones (-31,0%).
Tanto las exportaciones de bienes como las de servicios habrfan disminuido,



especialmente estas Ultimas, teniendo en cuenta que las entradas de turistas
internacionales hasta julio no llegan al 30% de las llegadas en 2019.

Desde el lado de la oferta, el descenso en el Valor Afadido Bruto (VAB) ha sido
generalizado, con las excepciones del sector agrario y, dentro del sector servicios, las
ramas de actividades financieras y de seguros, y de Administracién publica, sanidad y
educacién. Asi, la calda de la actividad ha superado el 20% en todos los sectores,
exceptuando el agrario (2,8%), destacando, en el sector servicios, el descenso en las
ramas de comercio, transporte y hosteleria y de actividades artisticas y recreativas. En
el caso del comercio, transporte y hostelerfa, actividades, que a finales de 2019
representaban casi un tercio del sector servicios y alrededor de una quinta parte del PIB
regional, la caida de la actividad alcanza el -48,0%, restando alrededor de 10 p.p. al

crecimiento regional.

En lo relativo al empleo, en el segundo trimestre el nimero de ocupados en Andalucfa
ha disminuido en casi 200.000 personas, hasta situarse en 2.909.000, segin la Encuesta
de Poblacion Activa (EPA), si bien hay que tener en cuenta que los ocupados que no
han trabajado en la semana de referencia han aumentado en 415.200 respecto al primer
trimestre. Hay que recordar que esta cifra de ocupados incluye a los afectados por ERTE
con suspension de empleo, al tiempo que parte de las personas que han perdido su
empleo han pasado a considerarse poblacidn inactiva, segin la metodologia de la
encuesta, aumentando los inactivos en términos interanuales casi un |1%. La tasa de
paro se ha situado en el 21,3% (15,3% en Espafia).

En términos interanuales, el ndmero de ocupados ha disminuido un 7,2% (-6,0% en
Espafia), destacando la disminucién del empleo a tiempo parcial (-21,3%) v entre el
ndmero de asalariados con contrato temporal (-24,8%). Por sectores, la caida del
empleo ha sido generalizada, especialmente intensa en la construccion y en los servicios,
concentrando este Ultimo mds del 85% de la pérdida de empleo en Andalucfa. Dentro
de este, destaca la pérdida de empleo en el sector del comercio, transporte y hosteleria

(110.200 ocupados menos que un afio antes).

Asimismo, v atendiendo a las cifras de afiliados a la Seguridad Social, desde abril, el
ndmero de trabajadores ha aumentado en casi 66.500, hasta alcanzar los 3.027.904 en
agosto. Sin embargo, esta cifra continda siendo inferior a la del mismo mes de 2019
(-3,0%). La hostelerfa v las actividades artisticas y recreativas son las que registran un
mayor descenso de la afiliacidn, superior al 10% en régimen general y de auténomos,
mientras la agricultura o la construccién registran una afiliacién superior a la de agosto
de 2019, al igual que la educacién o las actividades sanitarias. En cuanto a los
trabajadores afectados por ERTE, un 80% han salido de esta situacion desde abril,
situdndose a 3| de agosto en 96.064, de los que 82.911 se encontraban en situacion
de ERTE por fuerza mayor.

En lo que respecta a las previsiones de crecimiento para Andalucfa, Andlistas
Econdmicos de Andalucia estima que, en 2020, el PIB regional podria descender entre
un 11,7% vy un 13,9%, en tanto que para 2021 se registrarfa un crecimiento del 6,7%,



que podrfa ser del 5,4% en un escenario mds desfavorable. La incertidumbre contindia
siendo extremadamente elevada y las perspectivas econdmicas se encuentran muy
condicionadas por la evolucidén de la pandemia. En este sentido, algunos indicadores
mds recientes parecen mostrar un cierto freno en su ritmo de recuperacion desde los
minimos de abril, tras los rebrotes aparecidos en el periodo estival.

Por su parte, se estima que, en el promedio de 2020, el empleo disminuya un 5,5%. As,
el ndmero de ocupados podria situarse en tormo a los 2,9 millones, lo que supondria
alrededor de 172.000 ocupados menos que en el promedio de 2019, registrdndose un
incremento en la cifra de parados superior al 5%, que situarfa la tasa de paro en el
25,0% de la poblacidn activa. No obstante, el empleo podra descender a mayor ritmo
(-8,1%) y la tasa de paro ascender hasta el 25,9% en un escenario menos favorable. En
cuanto a 2021, el empleo crecerfa algo mds de un 3%, segin nuestras estimaciones,
situdndose la tasa de paro entre el 252% vy el 26,5% de la poblacién activa.
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Los efectos de la pandemia del Covid-19 junto con las medidas de contencidn
adoptadas se han traducido en descensos del Producto Interior Bruto (PIB)
gue no encuentran precedentes en la historia reciente. La produccién mundial
en el segundo trimestre habrfa sido mds de un 10% inferior a la de finales de
2019, disminuyendo el comercio mundial mds de un 15% en la primera mitad
del afio. Sin el apoyo de las medidas puestas en marcha para intentar mitigar
el impacto de la crisis sobre los hogares y las empresas, la contraccidn de la
produccién vy la caida del empleo habrfan sido sustancialmente mayores.

En general, la actividad econdmica experimentd una fuerte contraccion a
medida que se implementaron las medidas de contencidn de la pandemia,
aunque con significativas diferencias entre paises. En algunas economias
europeas (entre ellas Espafia) las caldas de la produccién en el primer semestre
del afio han superado el 20%, viéndose particularmente afectadas las
economias mds dependientes del turismo y otras actividades del sector
servicios con una interaccidn social. Por el contrario, en China se produjo una
recuperacion mds intensa de lo esperado y la actividad volvié a los niveles
anteriores a la pandemia a finales del segundo trimestre, impulsada por una
fuerte inversidon en infraestructuras. Aunque las diferencias en cuanto a la
situacién de la pandemia vy el alcance de las medidas de contencidn dificulta la
comparativa entre paises, segin estimaciones de la OCDE, los paises que
experimentaron los mayores descensos en el consumo privado son los que
han registrado mayores caidas del PIB.

Variacién acumulada del PIB y el consumo privado al 2° trimestre de 2020
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Tasas de variacion respecto al 4° trimestre de 2019 en %

uPIB Consumo privado -

Australia
Indonesia
Japon
EE.UU.
MUNDIAL
Turquia
Alemania
Brasil
Canada
Zona Euro
Sudafrica
ltalia
México
Francia
Reino Unido
ESPANA
India

Fuente: Economic Outlook, Interim Report. Septiembre 2020, OCDE.



Para el conjunto de 2020, la OCDE prevé un descenso del PIB mundial del
4,5%, estimando para 2021 un incremento de la produccién del 50%. La
prevision para este afio es menos negativa que la de las perspectivas
econdmicas del pasado junio (-6,0%), debido, principalmente, a una mejor
evolucidn de lo previsto en China y EEUU. en el primer semestre del afio.
Pese a ello, a finales de 2021, el nivel de produccién de muchos paises se
situarfa por debajo de los niveles de finales de 2019, y muy por debajo de lo
previsto con anterioridad a la aparicion de la situacién de pandemia. De hecho,
un repunte o confinamientos mds estrictos podrian reducir el crecimiento
mundial entre 2 v 3 p.p. en 2021, prolongar la debilidad de la inversion y
aumentar ain mds el desempleo.

Segun sefala este organismo en su ultimo informe, la pandemia del Covid-19
continda representando una amenaza, por lo que generar confianza resultard
esencial para asegurar la recuperacion econdmica en un entorno de
incertidumbre excepcional. La actividad se ha recuperado parcialmente tras el
relajamiento de las medidas de contencidn, pero la recuperacidn ha perdido
dinamismo, y es probable que las nuevas restricciones impuestas en algunos
paises para contener el repunte del virus hayan ralentizado el crecimiento.
Ademds, la fortaleza de la recuperacion variard notablemente por pafses y
sectores.

Por este motivo, y en opinidn de la economista jefe de la OCDE, Laurence
Boone: “Es importante que los gobiernos no cometan el error de endurecer la
politica fiscal demasiado pronto como ocurrié tras la Ultima crisis financiera. Si no
se mantienen las ayudas publicas, las quiebras y el desempleo podrian aumentar
mds rdapido que lo que las circunstancias podrian justificar y repercutir en los medios
de subsistencia durante los préximos afos. Las autoridades tienen la oportunidad
Unica de implementar planes de recuperacién verdaderamente sostenibles que
reactiven la economia y que generen inversion en la tan necesaria digitalizacion de
las pequefias y medianas empresas, y en infraestructura, transporte y vivienda
ecoldgicas para reconstruir una economia mds eficiente y sostenible”.



Tasas de
variacion anual
en % del PIB en

Perspectivas econdmicas de la OCDE

Dif. respecto a
Junio 2020

Prevision actual
(Sept. 2020)

Dif. respecto a
Junio 2020

Prevision actual
(Sept. 2020)

volumen
PIB mundial 2,6 -4,5 1,5 50 -0,2
G20 2.9 4,1 [,6 57 0,2
Australia 1,8 -4, 09 2,5 -1,6
Canada I,7 -58 2,2 4,0 0,
Zona Euro 1,3 -7,9 [,2 51 -1,4
Alemania 06 -5,4 [,2 4,6 -1,2
Francia 1,5 95 1,9 58 -1,9
Italia 03 -10,5 08 54 -2,3
Japdn 0,7 -58 0,2 1,5 -0,6
Corea 2,0 -1,0 0,2 3,1 0,0
México -0.3 -10,2 2,7 30 0,0
Turquia 0,9 -29 |9 39 -04
Reino Unido [,5 -10,1 |4 7.6 -1,4
EE.UU. 2,2 -38 35 4,0 -0,1
Argentina -2, -2 -29 32 -09
Brasil [1 -6,5 09 3,6 -0,6
China 6,1 1,8 44 8,0 1,2
India 42 -10,2 -6,5 10,7 2,8
Indonesia 50 -3,3 -05 53 0,1
Rusia |4 -7.3 0,7 50 -1,0
Arabia Saudf 04 -6,8 -0,2 32 -0,6
Sudafrica ol -11,5 -4,0 l,4 -1,

8,0
6,0
4,0
2,0
0,0
-2,0
-4,0
-6,0
-8,0
-10,0

-12,0

Fuente: Economic Outlook, Interim Report. Septiembre 2020, OCDE.

Evolucién del PIB en la Zona Euro y Espaifa: Proyecciones 2020-2022
Tasas de variacion anual en % del PIB en volumen
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* Escenario | de las Proyecciones macroeconémicas del Banco de Espafia de septiembre de 2020.
Fuente: Banco Central Europeo y Banco de Espafa (Proyecciones 2020-2022), Eurostat e INE.

La caida prevista por la OCDE para el conjunto de la Zona Euro se situarfa en
torno al 8%, un descenso similar al estimado por el Banco Central Europeo
(BCE), que prevé una disminucién del PIB del 8,0% (-8,7% en las anteriores
proyecciones), aunque esta podria alcanzar el 10,0% en un escenario mds



pesimista. En este sentido, el organismo supervisor europeo sefiald, tras su
reunion del 10 de septiembre, que continda siendo necesario mantener los
estimulos monetarios para apoyar la recuperacién econdmica y la estabilidad
de precios a medio plazo, por lo que decidié mantener sin variacidn los tipos
de interés oficiales y continuar con el programa de compras de emergencia
frente a la pandemia (PEPP), al menos hasta final de junio de 2021, y en todo
caso, hasta que el Consejo de Gobierno considere que la fase de crisis del
coronavirus ha terminado.

Dentro de la Zona Euro, la economia espanola es la que ha registrado una
mayor contraccidén de la actividad, estimando el Banco de Espafia, en sus
recientes proyecciones, una caida del PIB para este afio del 10,5%, que
alcanzarfa el 12,6% en caso de materializarse una situacidn mds desfavorable
(el panel de expertos de FUNCAS apunta a un descenso del 12,0%). A este
respecto, el primer escenario contempla la aparicién de rebrotes que solo
requerirfan de medidas de contencidn de dmbito limitado, que podrian tener
una mayor incidencia en las ramas vinculadas al ocio y a la hosteleria. Por su
parte, en el segundo se contempla una mayor intensidad de los rebrotes v,
aunque se considera que la contencidn de los mismos no requeriria de la
aplicacién de medidas tan estrictas como las que se tomaron antes del inicio
de la desescalada, las limitaciones podrian perjudicar con mayor intensidad a
las ramas de servicios y tener incidencia directa (no solo a través de los efectos
arrastre) en el dinamismo del resto de actividades productivas.

De cara a 2021, el crecimiento serfa del 7,3% en el escenario mds optimista y
podria situarse en el 4,1% en el menos optimista, debido a la mayor incidencia
de la pandemia hasta mediados del préximo afio. Para 2022 se prevén
crecimientos mds moderados de la actividad (entre el 1,9% vy 3,3%,
respectivamente), y en cualquier caso a finales de dicho afio el nivel del PIB se
situarfa en torno a 2 p.p. por debajo del nivel previo a la crisis en el escenario
mas favorable v, algo mds de 6 p.p. por debajo, en el escenario menos
optimista.

Por otro lado, el impacto de la crisis sanitaria en el mercado laboral y en las
cuentas publicas serd relativamente persistente, segin estas proyecciones. El
total de horas trabajadas experimentard un pronunciado descenso en 2020,
entre el -11,9% en el escenario mds optimista y el -14,1% en el menos
optimista y, pese al repunte a lo largo del horizonte de proyeccidn, el nimero
de horas totales al final de 2022 seguirfa siendo inferior al previo al Covid-19
(entre un -4,5% vy un -8,3%). En cuanto a las cuentas publicas, se estima que el
déficit de las AAPP. se eleve en 2020 hasta alcanzar el -10,8%, o el -12,1% en
un escenario menos optimista, permaneciendo en 2022 en niveles elevados,
pese a su reduccidn, al tiempo que la deuda publica continuard aumentando
en el periodo de proyeccidn, superando el 125% del PIB tanto en 2021 como
en 2022, en el escenario menos optimista.



Proyeccion de las principales macromagnitudes de la
economia espafola (1)

q Previsiones de junio
Proyecciones de septiembre de 2020 de 2020

 Escenario |l |  Escenario2 | Recuperacion gradual

PIB 2,0 -10,5 73 1,9 -126 4,1 33 -11,6 2,1
Consumo privado |1 -2 94 1.7 131 55 32 -11,2 1,2 |,6
Consumo publico 23 54  -1.3 -0,1 56 -12  -05 46 -5 08
Formacién bruta de capital fijo 1.8 -19,5 6,0 53 -219 24 65 -265 74 7,1
Exportaciones de bienes y servicios 2,6 -20,7 1,5 62 -252 74 80 -219 18,5 77
Importaciones de bienes y servicios 1,2 -187 84 66 -220 49 73 -215 14,0 9,1
Demanda nacional (contribucion al crecimiento) 1,5 -93 6,2 1,8 -109 3,3 29 -108 7.4 2,2
Demanda extera neta (contribucion al crecimiento) 05 -1,2 [ 01 -1,7 08 04 -08 1,7 -0,1
I:ndice armonizado de precios de consumo (IAPC) 08 -0,2 1,0 1,2 -0,3 08 1 -0,2 1,2 1,5
|Wd'§e armonizado de precios de consumo, sin energfa N 07 08 10 06 05 08 08 10 N
ni alimentos

Empleo (horas trabajadas) .5 -9 70 1,6 -14,1 3,8 27  -126 8,5 23
Tasa de paro (% poblacién activa, media anual) 14,1 17,1 19,4 18,2 18,6 22,1 20,2 19,6 18,8 |74
Cap§C|d§d (+)/necesidad (-) de financiacién de la 23 |7 2] 21 K 13 15 23 35 30
nacién (% PIB)

Capacidad (+)/necesidad (-) de financiacién de las

AAPP. (% PIB) -2,8 -10,8 -70 58  -12] -99 82 -112 68 -6,1
Deuda de las AA.PP. (% del PIB) 955 168 1154 1180 1206 1256 1287 1193 1159 1187

(1) Ultimo dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: segundo trimestre de 2020. Fecha de cierre de las proyecciones: 10 de septiembre de
2020.
Fuente: Proyecciones macroecondmicas de la economia espafiola (2020-2022). Banco de Espafia, Septiembre de 2020.

Segun sefala el informe del Banco de Espafia, en los escenarios considerados,
los riesgos para el crecimiento se orientan a la baja, dada la incertidumbre que
existe en torno a la evolucidn de la pandemia, sin que tampoco pueda
descartarse un mayor deterioro del potencial de crecimiento de la economia,
a lo que se une la posibilidad de que el Brexit pueda no culminar con un
acuerdo, tras el periodo transitorio, y la intensificacion de las tensiones
comerciales entre EE.UU. y China. Por el contrario, la aprobacion a finales de
julio del programa para la recuperacién europea “Next Generation EU” podria
tener un impacto relevante en la actividad econdmica, aunque adn se
desconocen los detalles del mismo.

En cuanto a los supuestos utilizados para la elaboracién de estas proyecciones,
cabe destacar la significativa apreciacion del euro. En este sentido, la
disminucion de la percepcién de riesgo ha podido favorecer la salida de una
parte de los flujos de capital que se refugiaron en el ddlar en el periodo de
mayor intensidad de la pandemia, mientras que mds recientemente el acuerdo
alcanzado acerca del programa europeo NGEU habria incidido en la fortaleza
del euro, al reforzar las perspectivas macroecondmicas del drea del euro.

Por otra parte, el precio del petrdleo ha registrado un significativo aumento,
tanto en los mercados de contado como en los de futuros, debido al
incremento de la demanda por la mejora de las perspectivas econdmicas
globales y de los recortes en la produccién acordados por la OPEP en mayo.
Por dltimo, en los mercados de deuda publica se contempla una disminucion
del rendimiento del bono espafiol a diez afios a lo largo de todo el horizonte



de proyeccidn, al tiempo que se mantiene la senda de tipos de interés del
mercado interbancario.

Tipo de cambio del euro
Délares por euro
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El dato de septiembre corresponde al dia 22.
Fuente: Base de datos del Ministerio de Asuntos Econémicos y
Transformacion Digital

y Banco de Espafa Transformacion Digital.

Centrando la atencidn en los resuttados de la Contabilidad Nacional de Espafia,
el INE ha revisado los datos anuales entre 2017 vy 2019, como viene siendo
habitual en el dltimo trimestre de cada afio. En concreto, se confirma el
crecimiento del PIB en volumen en 2019 fue del 2,0%, ya avanzado por la
Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) del pasado 3| de marzo. No
obstante, se producen algunas variaciones en la composicion de dicho
crecimiento, con una menor aportacién de la demanda nacional, al revisarse a
la baja el gasto en consumo final privado, y una mayor aportacién de la
demanda externa, derivada del menor aumento de las importaciones. Por el
lado de la oferta, se estima un crecimiento algo superior de la actividad
industrial y de la construccidn, asi como un descenso menos acusado del sector
agrario, en tanto que el sector servicios habria crecido a menor ritmo de lo
estimado inicialmente.

Contabilidad Nacional Anual de
Espana: Ano 2019

Gasto en consumo final 1,3 | 4
Hogares e ISFLSH 09 1
Administraciones Publicas 23 23

Formacién bruta de capital 2,0 20

Demanda nacional (aportacién p.p.) I,4 1,5

Exportaciones de bienes y servicios 23 2,6

Importaciones de bienes y servicios 0,7 |2

Producto Interior Bruto 2,0 2,0

Agricultura, ganaderfa, silvic. y pesca 2.3 2,6

Industria |7 0,6

Construccién 4.3 3,5

Servicios 22 2,6

Impuestos netos sobre productos 0,1 -0,1

Fuente: Contabilidad Nacional Anual de Espafa, INE.

El dato de septiembre corresponde al dia 22.
Fuente: Base de datos del Ministerio de Asuntos Econémicos y

Evolucion del precio del petréleo
Dolares barril de Brent
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En lo que respecta a los Ultimos datos publicados de la Contabilidad Nacional
Trimestral, relativos al segundo trimestre del afio, las estimaciones
provisionales muestran un descenso trimestral del PIB del 17,8%, tras el -5,2%
del primer trimestre del afio. En términos interanuales, el descenso ha sido del
21,5% (-4,2% en el trimestre previo), la mayor caida de la serie histérica y la
mayor de la los paises de la Unidn Europea (-14,7% en el conjunto de la Zona
Euro y -13,9% en la UE). Asimismo, el empleo equivalente a tiempo completo
ha disminuido un 17,7% en el trimestre y un 18,4% en términos interanuales,
siendo la caida superior para las horas trabajadas (-21,7% vy -249%,
respectivamente).

Trayectoria del PIB y el empleo en Espaia
Tasas de variacion interanual en %

9,0
6,0
3,0
0,0
-3,0
-6,0
9.0 —PIB (en volumen)
-12,0 —Puestos de trabajo equiv. tiempo completo
-15,0 —Horas trabajadas
-18,0 -18,4
-21,0 215
-24,0 249
27,0
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.
PIB por el lado de la demanda en Espaia
Tasas de variacion interanual en volumen en % (datos ajustados de estacionalidad y calendario)
Demanda nacional Exportaciones de bienes y servicios
15 20
10
0
5
0 -20
-5
-10 -40
15 —Bienes
20 -60 Senvici
- ——Servici
—Consumo hogares e -c‘os .
o5 - - ——Servicios turisticos
-=Inversién en construccion -80
-30 - : :
—Inversion en bienes de equipo
-35 -100
~ oo} [o2] o ~— [aV] [sp} < 0 © ~ [ee] [o2] o ~ oo} [o2] o ~— [s\) [ < [fe} © ~ © (o)) o
o © 9 = = - Y = ™ *» » — o © © =  r ¥ = = *» -  +—
NN NN NN N NN NN N NN NN NN N NN NN NN NN

Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.



La contribucidn de la demanda nacional al crecimiento interanual del PIB ha
sido de -18,8 p.p. (-3,9 p.p. en el primer trimestre), en tanto que la demanda
externa ha tenido una aportacién negativa de 2,7 p.p. (-0,2 p.p. en el trimestre
anterior). En el segundo trimestre, el consumo de los hogares vy la inversion
han disminuido mds de un 20% respecto a los tres primeros meses del afio,
registrdndose variaciones interanuales del -25,2% y -25,8%, respectivamente,
con un descenso superior al 30% de la inversidon en maquinaria y bienes de
equipo. Por su parte, el gasto en consumo de las Administraciones Publicas ha
crecido un 3,1% respecto al segundo trimestre de 2019.

Por otro lado, las exportaciones de bienes y servicios se han reducido en un
33,4%, situdndose el descenso en comparacién con el mismo periodo del
pasado afo en el -38,1%. Tanto las exportaciones de bienes como las de
servicios han disminuido de forma notable, aunque el impacto ha sido mucho
mayor en el caso de los servicios (-61,3% en términos interanuales), lastrados
por la evolucidn de las exportaciones de servicios turisticos (-99,2%). Hay
que recordar que Espaia es uno de los paises de la Eurozona con un mayor
peso de estas exportaciones en el total de bienes vy servicios vy el conjunto
del PIB, representando las exportaciones de servicios turisticos alrededor del
5% del PIB.

Desde la dptica de la oferta, el descenso del Valor Afadido Bruto (VAB) ha
sido generalizado, con la excepcidn del sector agrario y, dentro del sector
servicios, la rama de actividades financieras y de seguros. Con relacién al
segundo trimestre de 2019, la caida ha superado el 20% tanto en la industria
como en la construccidon y en los servicios, siendo mds acusada en la
construccién (-27,5%). En cuanto al sector servicios (-21,3%), destacan los
descensos en las ramas de comercio, transporte y hostelerfa (-44,9%) y en la
de actividades artisticas y recreativas (-37,6%), aumentando Unicamente el
valor afiadido en la rama de actividades financieras y de seguros (0,8%). Por el
contrario, el sector agrario habria crecido un 6,3% en términos interanuales.



PIB por principales componentes de la demanda
y la oferta en Espaiia ("

EE Tl ETAETE
30 1,4 2,1 09 1,5 1,0

Tl
Demanda nacional ? -39 -188
Gasto en consumo final de los hogares 1,8 09 1,0 03 [1 1,0 -62 -252
Gasto en consumo final de las AA.PP. 2,6 23 22 24 22 2,6 3,7 3,1
Formacion bruta de capital fijo 6,l 2,7 57 3 2,8 09 5,10 -258
Viviendas, edificios y construccién 9.3 1,6 53 2,7 09 -22 =70 277
Maquinaria, b. equipo y armamento 54 44 10,1 -09 54 3,6 -7,3  -342
Demanda extema @ -0,5 0,6 0,1 1,2 03 07 02 -27
Exportaciones de bienes y servicios 2,3 2,3 [ 32 2,7 2,1 -56 -38,1
Exportaciones de bienes 22 0,8 -1,0 2.8 1,0 0,6 -30 -273
Exportaciones de servicios 24 55 58 4,1 6,6 55 - =613
Gasto de los hogares no residentes 20 2,7 45 23 3,3 0,6 253 -992
Importaciones de bienes y servicios 472 0,7 0,8 -0,1 20 0,3 54 -335
PIB pm 2,4 2,0 2,2 2,1 1,8 1,7 42 -215
Agricultura, ganaderfa, silvic. y pesca 75 2,3 0,7 -4.4 0,0 53 -0,.2 6,3
Industria 0,6 1,7 0,7 1,6 2,4 2,1 -52 238
Construccion 4,1 43 6,8 58 32 1,7 -66 -275
Servicios 2,6 2,2 2,5 24 1,9 2,2 32 213
Comercio, transporte y hosteleria 1,7 2,8 30 2,6 2,7 2,8 -86 -449
Impuestos menos subvenciones sobre los productos 1.8 0,1 0,7 0,2 0,0 -0,3 -88 -234
Empleo equivalente tiempo completo 2,6 2,3 2.8 25 1,8 2,1 -05 -184

(1) Cifras de la Contabilidad Anual publicadas el |5-09-2020. Datos trimestrales publicados el 23-09-2020.
(2) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Anual y Trimestral de Espafia, INE.

Asimismo, las cifras relativas a empleo contindan mostrando también los
efectos de la pandemia, especialmente intensos en el segundo trimestre,
coincidiendo con la implantacién de las medidas destinadas a contener la
propagacion del Covid-19. Segun la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), entre
abril v junio, el nimero de ocupados ha disminuido en 1.074.100 personas
respecto al primer trimestre del afio (el mayor descenso intertrimestral de la
serie), hasta los 18,6 millones, lo que supone un descenso del 6,0% en términos
interanuales, que habrfa resuftado mds intenso sin la aplicacién de los
Expedientes de Regulacién Temporal de Empleo (ERTE). Sin embargo, el
ndmero de ocupados, que efectivamente habrian trabajado en el segundo
trimestre, serfa de 13,9 millones (el 35,1% de la poblacidon mayor de |6 afios),
dado que 4,7 millones de ocupados no habrian trabajado en la semana de
referencia, como consecuencia de la suspensién o reduccion de jornada de los
trabajadores afectados por ERTE, junto con otros tipos de ausencias al trabajo
(paro parcial por razones técnicas o econdmicas, enfermedad, accidente o
incapacidad temporal).



Evolucion del nimero de ocupados en Espaiia
Miles de ocupados
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

La destruccién de empleo ha afectado con especial intensidad a los trabajadores
temporales (-21,1% en términos interanuales), mientras que la caida de la
ocupacidn ha sido menor entre los trabajadores indefinidos (-1,9%),
concentrando los temporales cuatro quintas partes del empleo asalariado
destruido. En cuanto a las distintas ramas de actividad, el empleo se ha reducido
de forma generalizada, registrdndose los mayores descensos en la construccién
(-8/4%) v en el sector servicios (-6,2%), especialmente los de mercado (-8,2%).
Dentro de estos Ultimos, los descensos mds acusados se han registrado en la
hosteleria (-21,8%) v las actividades artisticas (-11,3%), aunque también ha sido
significativa la caida del empleo en transporte y comercio (-6,5% y -5,6%,
respectivamente). De hecho, hay que recordar que Espafia es uno de los paises
de la OCDE con un mayor porcentaje de empleo en los sectores mds afectados
por la crisis, como hostelera, transporte, actividades de ocio y servicios
personales (en torno a un 18%), segin estimaciones de la OCDE.

Evolucion de la poblacion activa y ocupada en Espaiia
Tasas de variacién interanual en %

Activos y ocupados Asalariados por tipo de contrato
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* Hay que tener en cuenta que el nimero de ocupados incluye a los afectados por ERTE con suspensién de empleo y
que una parte de los que han perdido su empleo han pasado a considerarse inactivos segtn la definicién de la OIT.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Sin embargo, el desempleo se incrementd solo en 55.000 parados en el segundo
trimestre, debido a la evolucidon de la poblacidn inactiva (8,7% en términos
interanuales, 1,4 millones mds de inactivos), dadas las dificuttades que las
restricciones de movilidad han supuesto para la busqueda de empleo, requisito
para ser clasificado como parado segin la EPA. Asf, el nimero de parados se
situé en 3.368.000, creciendo un 4,3% en términos interanuales, rompiéndose
la senda de descensos interanuales iniciada a finales de 2013, aunque este
incremento es muy inferior al del paro registrado en el Servicio Piblico de
Empleo Estatal (24,8%). Por su parte, la tasa de paro se ha situado en el 15,3%,
[,3 p.p. por superior a la del segundo trimestre de 2019.

Principales indicadores del mercado de trabajo

2017 I Tr. HWTr. | WM Tr. (IVTr.| I Tr. | Il Tr.
2019 2019 2019 | 2019 | 2020 | 2020
-04 03 1,0 07 09 1,0 1,3 07 4.6
2,6 27 2,3 32 24 1,8 2,1 LI

Poblacién activa

Ocupados ) , : ) , ) ) ) -6,0
Variacién anual absoluta (en miles personas) 483,0 503,0 452,0 5970 461,0 3460 4020 2102 -1.1980
Asalariados 32 3,3 2,7 3,6 2.7 22 24 |2 -7,0

Indefinidos 23 3,1 35 39 33 33 3,4 24 -1,9
Temporales 56 38 0,6 2,7 1,0 -0,7 -0,5 2,2 21,1
No Asalariados -0,1 -0,5 0,5 1,0 1,0 -0,3 0,3 0,3 -1,2
Por ramas de actividad
Agricultura 58 -0,8 -1,9 0,7 -1,6 -2.9 -3,8 -6,5 -5,7
Industria 50 2,3 2,0 |2 1,5 33 2,0 22 -4,4
Construccion 5,1 8,3 46 1,2 50 24 03 -0,3 -84
Servicios |9 2,5 24 3,0 2,5 |7 25 |4 -6,2
Parados -12,6 -2 -6,6 -11,6 -74 -34 -34 -1,2 43
Tasa de paro (en %) 17,2 153 14,1 14,7 14,0 139 13,8 14,4 153

Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de “La evolucién del empleo y el paro en el segundo trimestre de 2020" del Banco de
Espafia.

Hay que recordar, ademds, que durante el segundo trimestre un porcentaje
elevado de los trabajadores estuvieron afectados por ERTE. En concreto, a
finales de abril, casi 3,4 millones de trabajadores se encontraban en situacion
de ERTE (alrededor del 185% del empleo total), de ellos alrededor de 3,1
millones en ERTE por fuerza mayor. Desde entonces y hasta finales de agosto,
el nimero de trabajadores en ERTE se ha reducido en casi 2,6 millones, hasta
los 812438 (663.656 en ERTE por fuerza mayor), si bien se aprecia una
moderacién en el ritmo de salida de esta situacién a lo largo del mes de agosto.

Del mismo modo, se ha registrado una cierta ralentizacion en el crecimiento
de la afiliacidn a la Seguridad Social, situdndose en agosto el nimero medio de
trabajadores en 18.792.376, lo que supone un crecimiento mensual del 0,04%
(6.822 trabajadores mds que en julio), si bien el incremento en términos
desestacionalizados alcanza el 1,3%, ya que este ha sido el primer aumento
mensual en agosto de la serie histdrica. De este modo, desde el miimo de
abril el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social ha aumentado
en algo mds de 330.000, aunque sigue siendo inferior en mds de medio millén
al registrado en agosto de 2019.
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Trabajadores afiliados a la Seguridad Social
Tasas de variacién en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Otros indicadores publicados mds recientemente que apuntan a una mejora
de la actividad, registrdndose caidas mds moderadas que en el segundo
trimestre, son la produccién industrial o las ventas en grandes empresas, si bien
parece haberse ralentizado el ritmo de recuperacién, coincidiendo con los
rebrotes. Asi, por ejemplo, las ventas totales de grandes empresas crecieron
enjulioun 7,1%, frente al 12,9% del mes de junio, debido al menor incremento
en las ventas interiores (6,4% frente al 13,9% anterior). No obstante, en
términos interanuales, las ventas han descendido un 7,19, disminuyendo las
exportaciones un 8,8% y las ventas interiores un 6,6%.

Evolucion de las ventas de grandes empresas

Indicadores Compuestos Avanzados de

Tasas de variacién intermensual en % (serie deflactaday  Actividad (CLI). Valores indices. Amplitud ajustada
(promedio a largo plazo=100)

corregida de variaciones estacionales y de calendario)

20
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Fuente: Estadistica de ventas, empleo y salarios en las grandes
empresas. Agencia Tributaria.
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Del mismo modo, el indicador compuesto adelantado de actividad de la
OCDE para Espaia ha retrocedido por segundo mes consecutivo en agosto,
tras la mejora experimentada en los meses de mayo y junio, mientras que en
el conjunto de la Zona Euro ha seguido mejorando, aunque la recuperacién
se habrfa ralentizado ligeramente. El indicador ha mantenido su trayectoria
ascendente, tanto en Francia como en ltalia y Alemania, registrdndose en el
caso de la economia alemana un valor similar al previo a la crisis.
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Ill. BEvolucidon reciente de
la economia andaluza

Demanda y produccién

La pandemia de coronavirus y las medidas puestas en marcha para contenerla
han provocado una caida de la actividad sin precedentes. En el caso de
Andalucia, en el segundo trimestre el PIB ha descendido un 16,9% (alrededor
de | p.p. menos que en Espafia), frente al -5,3% del trimestre anterior, segin
cifras provisionales de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
publicadas a mediados de agosto. En términos interanuales, la caida de la
produccién ha alcanzado el 20,7% (-4,2% en el primer trimestre).

Evolucion del Producto Interior Bruto en Andalucia y Espaia
Tasas de variacion en % del PIB en volumen
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Nacional Trimestral (INE) y
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

Atendiendo a los grandes componentes del PIB, desde la perspectiva de la
demanda, la aportacidon de la demanda regional v el sector exterior ha sido
negativa. En concreto, la demanda interna restd 19,3 p.p. al crecimiento
regional en el segundo trimestre, produciéndose un descenso mds acusado de
la inversidn que del gasto en consumo, en tanto que el saldo exterior registrd
una aportacidn negativa de 1,4 p.p.,, derivada de la caida mds intensa de las
exportaciones que de las importaciones.

El gasto en consumo final en Andalucia ha retrocedido en un 16,7% en
términos interanuales, en el segundo trimestre, a consecuencia de la caida en
el consumo privado, ya que el gasto en consumo de las Administraciones
Publicas ha aumentado a un ritmo similar al del primer trimestre del afo
(3,6%). Por su parte, el consumo de los hogares disminuyd casi un 20%
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respecto al primer trimestre, registrandose un descenso del 24,3% con relacidn
al segundo trimestre de 2019, restando 15,6 p.p. al crecimiento regional, dado
que este componente representa mds del 60% del PIB en Andalucia.
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Aportacion al crecimiento de la demanda interna y el saldo exterior en Andalucia
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Demanda interna en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % en volumen e indices
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Desde el pasado mes de abril, algunos de los principales indicadores de consumo
privado han venido mostrando crecimientos mensuales significativos, si bien las
variaciones interanuales contindan siendo negativas. Las ventas minoristas
crecieron en julio un 9,6%, frente al 27,3% del mes anterior, aunque habrfan
disminuido un 1,0% atendiendo a la serie desestacionalizada y corregida de
efectos de calendario. Con relacidn a 2019, el comercio minorista presenta un
descenso en julio del 5,1%, del -3,5% de junio, intensificdndose la caida tanto en
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indice de Comercio al por Menor

Em Serie original ‘
Serie desestacionalizada r

15.000

27,3 @
11,1 ﬁ 4 10.000
‘ 5.000

ene.-20

Tasas de variacion intermensual en %

feb.-20

alimentacion como en no alimentacién, de forma que hasta julio las ventas han
disminuido un 10,5% en Andalucia (-9,5% en Espafia), y casi un 15% en grandes
superficies. En el caso de las matriculaciones de turismos, y aunque el descenso
de agosto suele ser habitual, en lo que va de afo se ha registrado un descenso
de alrededor del 37% respecto al mismo periodo de 2019.

Por su parte, el gasto en servicios habria repuntado tras la reapertura de la
actividad, si bien los niveles contindan siendo inferiores a los previos a la
pandemia. A este respecto, el nUmero de viajeros alojados en establecimientos
hoteleros andaluces residentes en Espaia ha mejorado notablemente en los
meses de julio y agosto, de forma que las variaciones respecto a los mismos
meses de 2019 se habrian moderado hasta situarse por debajo del 40%, tras
el cierre de abril y la prdcticamente nula actividad en mayo. Asimismo, la
Comunidad Autdnoma andaluza es la que ha registrado un mayor ndmero de
pernoctaciones de residentes en los meses de julio y agosto. Sin embargo, en
el acumulado hasta agosto, el ndmero de viajeros sigue siendo menos de la
mitad que en el mismo periodo del pasado afio, al igual que ocurre en el caso
de las permoctaciones (-54,7% en Andalucia y -56,6% en Espafia).

Pernoctaciones en establecimientos
de Andalucia hoteleros de Andalucia de residentes en
Espaiia, enero-agosto
Miles de pernoctaciones
20.000

15.895.4
17.172.9
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17.035.3
17.325.0
16.928.9
15.777,8
17.234,5
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17.630,0

jun.-20
jul.-20
2020 SN
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may.-20
2005
2006
2007
2008
2009

Fuente: Andlistas Econdmicos de Andalucia a partir del indice de  Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta
Comercio al por Menor de Andalucia, [IECA. de Ocupacion Hotelera, INE.

En lo que respecta a la inversidn, en el segundo trimestre la formacion bruta
de capital ha disminuido un 21,3% en Andalucia, desde el -8,0% del primer
trimestre, lo que supone una caida en términos interanuales del 27,3% (-25,4%
en Espafia), que ha restado 4,6 p.p. al crecimiento regional. La incertidumbre
continda lastrando la confianza empresarial, que en el segundo trimestre llegd
a disminuir mds de un 25%, con casi un 70% de establecimientos que
registraron una evolucién de su negocio desfavorable, un porcentaje que
disminuye hasta el 55,6% de cara al tercer trimestre, en el que la confianza
empresarial se habrfa estabilizado.
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El ritmo de descenso de la produccidn industrial de bienes de equipo viene
moderdndose desde que en abril se situara proximo al -50%, si bien la tasa de
crecimiento intermensual se ha ralentizado en julio, registrdndose un
crecimiento del 8,8% (7,0% corregida de estacionalidad y calendario), desde el
34,8% del mes de junio. Aun asi, en el acumulado hasta julio, la produccién de
bienes de equipo habrfa descendido un 18,7% con relacidn al mismo periodo
de 2019 (-22,1% en Espafa). Por su parte, la matriculacién de vehiculos de
carga también ha mejorado desde los minimos de abril, aunque acumula hasta
agosto una disminucién del 26,7% con relacion al mismo periodo de 2019
(-33,4% en Espafa).

Asimismo, la inversion residencial también habrfa mostrado una cierta mejora
tras los minimos alcanzados en el segundo trimestre, si bien en comparacion
con los niveles previos a la pandemia el descenso continda siendo notable. En
concreto, el nimero de compraventas en el segundo trimestre se redujo en
torno a un 43% con relacién al mismo periodo de 2019, tanto en Andalucia
como en Espaia, aunque en julio las transacciones han aumentado por
segundo mes consecutivo (28,8% respecto a junio), si bien se registra una caida
en tormno al 30% respecto al mismo mes del pasado afio y del 24,0% en lo que
va afio (-25,8% en Espafia), concentrando la region andaluza una quinta parte
de las compraventas a escala nacional, segin las cifras de la Estadistica de
Transmisiones de Derechos de la Propiedad del INE. En cuanto a los precios,
medidos por el valor tasado de la vivienda, entre abril y junio se ha producido
el segundo descenso trimestral consecutivo, tanto en Andalucia como en
Espafia, registrandose un descenso interanual del 0,9% en Andalucia, el
primero desde finales de 2016 (-1,7% en Espaia). Por su parte, los visados de
direccidon de obra mostraron hasta mayo un descenso cercano al 43% en el
ndmero de viviendas de obra nueva (-28,7% en Espafia).

Compraventas y precios de la vivienda en Andalucia
Numero de compraventas y tasas de variacion interanual en %

Compraventas de viviendas
(numero de operaciones enero-julio de cada afio)

Valor tasado de la vivienda libre
(variacion interanual en %)

60.000 = 8
—=Vivienda nueva
Vivienda usada 6 \ - i i
50.000 Andalucia Esparia
\ 4
40.000 2
0 »
30.000 2 /
-4
20.000
-6
10.000 -8
-10
0 -12
~ 2o} D o — A [sp} < e} o ~ © (2] o N~ e} [} o ~— [aV] ™ < 0 © N~
S 838 c 55 o055 oo o S 8 38 2 = -~ 2 2 22 =
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad (INE) y

Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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Desde la dptica de la oferta, hay que sefialar que el descenso trimestral del
VAB ha sido generalizado entre abril vy junio, con la excepcién del sector
agrario y, dentro del sector servicios, las ramas de actividades financieras y de
seguros. En términos interanuales, se ha registrado una evolucién similar,
creciendo Unicamente el sector agrario y las actividades financieras y de
seguros, al tiempo que el VAB en la rama de Administracidn publica, sanidad
y educacién se habrfa mantenido prdcticamente estable, creciendo un 0,2%.
Por sectores, los descensos oscilan entre el -21,6%, del conjunto del sector
servicios, y el -26,9%, de la construccion, aunque dentro del sector servicios el
impacto de la pandemia ha sido especialmente intenso en las ramas de
comercio, transporte y hostelerfa y de actividades artisticas y recreativas, que
han experimentado descensos superiores al 40%, que en el caso del comercio,
transporte y hostelerfa (rama que representaba a finales de 2019 casi un tercio
del sector servicios y alrededor de una quinta parte del PIB regional) alcanza
el -48,0%.

Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia (V

Tasas de variacion en %, salvo indicacion en Tasa intertrimestral

contrario. Datos trimestrales corregidos de

estacionalidad y efecto calendario. Base 2015 MTr. | IVTr. | I Tr. | N Tr.| WM Tr. [IVTr.| I Tr. I Tr.
2019 | 2019 | 2020 | 2020 | 2019 | 2019 | 2020 | 2020

Indices de volumen encadenados. Demanda y Oferta

Gasto en consumo final regional 1,8 1,3 1,0 03 42 -4l |4 1,3 -3,1 -16,7
Hogares 1,5 1,0 1,0 03 -67 -199 Il 10 57 =243
AAPP. e ISFLSH 24 2,1 09 03 25 -0l 2,1 2,0 37 36

Formacién bruta de capital 6,0 24 04 02 -80 -213 1,9 |4 =72 -27.3

Demanda regional @ 2,5 1,5 - - -- 1,6 1,3 40 -193

Exportaciones 19 2,6 -1,4 00 -10, -298 2.8 3,7 -8,0 -37,7

Importaciones 23 |2 -0.2 -0,.2 -85 -243 .5 23 -6,6 -31,0

Saldo exterior @ 02 06 - - -- 05 05 -02 -4

Producto Interior Bruto a precios mercado 2,3 2,1 0,4 04 53 -169 2,0 19 42 -20,7

Agricultura, ganaderfa y pesca 79 -5,0 0,1 -04 2,2 55 55 -6,7 2,7 2.8

Industria -34 1,2 -0,5 42 64 -125 1,8 00 -I19 -22,0

Construccion 68 50 0,6 02 -10,1  -193 4,7 30  -80 -26,9

Servicios 24 29 04 Il 43 -193 2,8 29 24 21,6
Comercio, transporte y hosteleria 09 3,3 -04 0,7 -88 432 32 29 -8,6 -48,0
Informacién y comunicaciones 38 32 1,0 0,1 -1,00 -120 37 2,2 [,2 -9
Actividades financieras y de seguros 6,2 6,8 |,6 2,0 2,1 23 7,1 79 8,7 8,3
Actividades inmobiliarias 2,6 2,0 0,5 0,6 -0,5 5,1 1.8 1.8 |1 -45
Actividades profesionales 6,5 53 |4 28 <79 -332 53 53 -24 -35.8
Admon. publica, sanidad y educacién 1,9 2,1 05 12 08 -0,7 1,8 2,3 1,8 02
Actividades artisticas, recreativas y otros 20 |1 0,3 |2 96 -352 |1 |1 -85 -40,6

Valor Afadido Bruto 23 23 0,3 0,4 48 -170 22 1.9 -3,8 -20,5

Impuestos netos sobre productos 1,5 0,1 |4 08 96 -166 04 |4 -74 -229

Precios corrientes. Renta

Remuneracidn de los asalariados 3,0 473 0,6 0,8 1,9 -136 2.7 3,1 0,2 -14,1

Excedente de explotacién bruto/Renta mixta bruta 33 1,9 I,2 06 -65 -181 35 2,8 -4,8 -22,0

Impuestos netos sobre la produccién y las importaciones 52 2,3 -0,6 33 66 -278 2,1 24 -4,2 -30,7

Puestos de trabajo totales 2,3 2,7 0,3 06 -32 -195 2,1 1,7 -2,0 21,3

(1) Series publicadas el 14-08-2020.
(2) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Anual y Trimestral de Andalucia, IECA.
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Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del PIB en Andalucia

Aportacién en p.p. al crecimiento del PIB

0 II!!!'II--.-"IIII. _llll:!!!l!.!!!!!!!

m Resto servicios

m Comercio, transporte, hosteleria

mConstruccion
Industria
B Sector agrario

-20

t207
1407
1208
1408
1209
1409
1210
t410
t211
t411
t212
t412
1213
t413
t214
t414
t215
t415
t216
t416
217
t417
t218

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

El sector agrario es el Unico que ha registrado un crecimiento intertrimestral
del VAB en el segundo trimestre del afio, aumentando el valor afiadido un
5,5%, frente a caidas superiores al 0% tanto en la industria como en la
construccion y los servicios (cercanas al -20% trimestral en estos dos Ultimos
sectores). En términos interanuales, el VAB del sector ha crecido casi un 3%,
aportando 0,2 p.p. al crecimiento del PIB regional, tras restar puntos al
crecimiento a lo largo del pasado afio. De este modo, el sector representd en
el segundo trimestre algo mds del 8% del PIB andaluz, frente a algo menos del
6% que supuso en 2019. No obstante, el nimero de puestos de trabajo se ha
reducido un 2,1% con relacion al segundo trimestre de 2019, el descenso mds
moderado entre las diferentes ramas productivas (-21,3% en el total de
puestos de trabajo).

Quizds esta trayectoria del empleo sea algo mads favorable en la segunda mitad
del afio, teniendo en cuenta las estimaciones de produccidn de aceituna de
mesa, que segln el aforo realizado, se espera que sea casi un 50% superior a
la campafia 2019/2020. Para ello, se estiman un total de 2,4 millones de
jomales, alrededor de 1,7 en labores de recoleccidn, lo que supondria un
aumento de jornales respecto al aforo de la campafa anterior cercano al 40%.
No obstante, hay que tener en cuenta que estas cifras son estimaciones, que
podrian variar en funcidn de la evolucidn de la climatologia y otros factores
externos, tal y como recoge el aforo de la Consejerfa de Agricultura,
Ganaderfa, Pesca y Desarrollo Sostenible.
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Valor Afiadido Bruto y empleo industrial
(tasas de variacion interanual en %)

t209

VAB y empleo en el sector agrario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % (VAB en volumen)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Trayectoria de la produccion y el empleo industrial en Andalucia

mmVAB Industria
—Puestos de trabajo (CRTA)

o
N

Tasas de variacion en %

Indices de Produccién Industrial (tasas de variacién
intermensual en %, serie desestacionalizada)
70

60
wJunio 2020
o0 ®Junio 2020

40

30

GENERAL
Bienes consumo
Cons. duradero
Bienes equipo
Energia

t213
t214
t215
t216
t217
t218
t219
t220

211
212
Cons. no duradero

Bienes intermedios

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia e Indices de Produccién Industrial (IECA).

Por su parte, el sector industrial registrd en el segundo trimestre una caida
intertrimestral del 12,5%, algo mds moderada que en la construccién o los
servicios, y, en términos interanuales, experimentd una disminucidn del 22,0%.
El indice de produccidn industrial acumula un descenso cercano al 17% hasta
junio, respecto al primer semestre de 2019 y en términos desestacionalizados,
mds acusado en el caso de los bienes de equipo y la energfa, aunque la
produccién viene creciendo desde mayo, y en julio ha aumentado casi un 10%
en términos intermensuales, frente al 9,0% del mes de junio, aunque esto se
ha debido, principalmente, al crecimiento mds intenso de la produccion de
energia, en tanto que el ritmo de aumento de la produccidon de bienes de
consumo Yy bienes de equipo se ha moderado, especialmente esta Ultima.
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Asimismo, el nimero puestos de trabajo se ha reducido en un 15,0% respecto
al segundo trimestre de 2019, frente al -21,3% del total de sectores.

El sector servicios es el que ha registrado una mayor reduccidn del empleo en
el segundo trimestre, disminuyendo los puestos de trabajo en el conjunto del
sector un 24,3% en términos interanuales. Asimismo, el VAB ha disminuido
casi un 22%, restando en torno a |5 p.p. al crecimiento, tras descender
alrededor de un 20% respecto al primer trimestre.

Dentro de los servicios de mercado, es especialmente acusada la caida en la
rama de comercio, transporte y hostelerfa, que ha experimentado una caida
del valor afiadido superior al 40% en términos intertrimestrales y cercana al
50% en términos interanuales (-48,0%), reduciéndose los puestos de trabajo
en torno a un 35% con relacion al segundo trimestre de 2019. En el caso de
la hostelerfa, la cifra de negocios del sector se ha reducido a algo menos de la
mitad hasta julio de este afo, frente a la calda del 15,2% que ha registrado la
facturacién del sector. También ha sido muy acusada la caida del VAB vy el
empleo en la rama de actividades artisticas y recreativas (-40,6% y -38,6%,
respectivamente), una rama que aporté en 2019 alrededor del 6% del VAB
del sector servicios y el 4% del PIB regional.

Valor Aihadido Bruto, empleo y cifra de negocios en el sector servicios
Tasas de variacion interanual en %

Valor Ahradido Bruto y empleo Cifra de negocios por ramas de actividad
(enero-julio 2020)
30 0
mmVAB Servicios . [ |
Puestos de trabajo (CRTA) 5.9
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia e Indicadores
de Actividad del Sector Servicios (IECA).
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La declaracidn del estado de alarma a mediados de marzo ha tenido un
impacto significativo en la Encuesta de Poblacidn Activa, tanto en lo que se
refiere a la realizacidn de entrevistas como al comportamiento de las variables
que incluye. En este sentido, hay que tener en cuenta que el nimero de
ocupados incluye a los afectados por ERTE con suspension de empleo,
siguiendo la metodologia de la Oficina Estadistica de la Unién Europea
(Eurostat) y de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) que se aplica
en esta Encuesta. Del mismo modo, no todas las personas que han perdido su
empleo han pasado a clasificarse como parados segin esta metodologia, y un
ndmero considerable ha pasado a ser poblacién inactiva, por lo que las cifras
de esta EPA han de ser interpretadas con cierta cautela.

El ndmero de ocupados en Andalucia se ha situado en 2.909.000 en el segundo
trimestre, lo que supone un descenso de 198.100 personas con relacién al
trimestre anterior, afectando este descenso con especial intensidad al sector
servicios (137.500 ocupados menos que en el primer trimestre) y a los
trabajadores por cuenta ajena con contrato temporal (164.500 asalariados
menos). Sin embargo, hay que tener en cuenta que los ocupados que no han
trabajado en la semana de referencia han aumentado en 415.200 respecto a
los tres primeros meses del afo, debido en gran medida a los 226.800
ocupados mds que no trabajaron al encontrarse en situacion de ERTE vy los
211.300 que estaban en paro parcial por razones técnicas o econdmicas, entre
otros motivos.

Evolucion del empleo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

—Ocupados EPA*

Afiliados Seguridad Social ’ /V\\//\
"

¥

1108
1308
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1313
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t314
t115
1315
t116
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1117
317
1118
1318
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1319
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t310
Jul-Ago 20

* Incluye a los afectados por ERTE con suspension de empleo.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Tesoreria General de la Seguridad Social y

Encuesta de Poblacion Activa (INE).
Con relacién al segundo trimestre de 2019, el empleo ha disminuido un 7,2%

(-6,0% en Espafia), lo que supone alrededor de 227.000 ocupados menos, de
los que 125.900 han sido mujeres (-9,3% frente al -5,7% entre los hombres).
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Por duracidn de la jornada, el descenso de la ocupacion ha afectado con
especial intensidad al empleo a tiempo parcial (-21,3%), de forma que este
solo ha supuesto el 13,3% del empleo total, siendo mayor el descenso del
empleo a tiempo completo en términos absolutos. En cuanto a la situacion
profesional de los ocupados, el descenso del empleo se ha debido dnicamente
a la disminucion en el ndmero de asalariados (239.600 menos), sobre todo de
aquellos con contrato temporal, que concentran el 96% de la pérdida de
empleo por cuenta ajena, mientras que el nimero de trabajadores por cuenta
propia ha aumentado, por el mayor nimero de empresarios sin asalariados o
trabajadores independientes.

Por sectores, la caida del empleo en el segundo trimestre ha sido generalizada,
pero especialmente intensa en construccidn y servicios, concentrando este
ultimo mas del 85% de la pérdida de empleo en Andalucfa, y dentro del sector
servicios el 56,4% del descenso en la ocupacidn se ha producido en la rama
de comercio, transporte y hosteleria (1 10.200 ocupados menos que un afio
antes). Solo la industria turistica habria perdido, en conjunto, alrededor de un
20% del empleo que se registraba a mediados de 2019.

Asalariados por tipo de contrato y empleo en el sector servicios en Andalucia

Tasas de variacion interanual en %

Asalariados por tipo de contrato
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F \,"'/\
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5 \/\/\ =
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-20 : - : i
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* Incluye a los afectados por ERTE con suspensién de empleo.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Encuesta de Poblacion Activa (INE) y Turespafa.

Las cifras de afiliacién a la Seguridad Social muestran igualmente este mayor
impacto de la pandemia en el sector servicios, y, dentro de este, en las
actividades de comercio, transporte y hostelerfa, sobre todo esta ultima, en la
que se registraban al segundo trimestre casi 59.000 afiliados menos que en el
segundo trimestre de 2019. Desde abril, el nimero medio de trabajadores
afiliados ha aumentado en casi 66.500, hasta los 3.027.904 en agosto,
registrandose un crecimiento del 0,6% respecto a julio, muy similar al del mes
anterior. Sin embargo, esta cifra continda siendo inferior en un 3,0% a la de
agosto de 2019 (-2,7% en Espaia), siendo Andalucia una de las Comunidades
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Auténomas con una mayor caida de la afiliacion, junto con Baleares, Canarias
y Cataluia.

La hostelerfa y las actividades artisticas y recreativas son las que registran un
mayor descenso de la afiliacién, superior al 10%, contando la hostelerfa en
agosto con casi 43.000 afiliados menos que en el mismo mes del pasado afio.
Por el contrario, la agricultura (solo régimen general y auténomos) o la
construccidn registran una afiliacion superior a la de agosto de 2019, al igual
que la educacién o las actividades sanitarias.

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social en Andalucia en el Régimen General y el
Régimen Especial de Trabajadores Auténomos (. Agosto 2020
Tasas de variacion interanual en %

Agricultura 3,7
Educacién 2,7
Activ. sanitarias 2,3
Informacién y com. 1.3
Construccion 1,2
Suministro de energia y agua 0,1
Industrias extractivas -0,1
Activ. financieras y seguros -0,8
Activ. profesionales 1,0
Transportes 2,0
Comercio 25
Otros servicios 2,6
Industria manufacturera 27
Activ. administrativas 27
Activ. inmobiliarias -4,6
Admon publica, defensa -6,7
Activ. artisticas, recreativas 12,7
Hosteleria 13,4
-15 -12 -9 -6 -3 0 3
(1) Excluye el resto de regimenes, entre ellos el Sistema Especial Agrario.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Hay que recordar que estas cifras de afiliacion a la Seguridad Social incluyen a
los trabajadores afectados por ERTE y, pese a la salida de trabajadores de esta
situacién desde el mes de abril, Andalucia sigue siendo la tercera Comunidad
Auténoma, tras Catalufia y Madrid, por nimero de trabajadores afectados.
Desde el pasado mes de abril, cuando el 16% de los afiliados estaban en
situacidon de ERTE, un 80% de los trabajadores han salido de esta situacién, si
bien el ritmo de salida parece haberse ralentizado. Asi, a 31 de agosto, el
ndmero trabajadores en situacién de ERTE en Andalucia era de 96.064, casi el
| 2% del total nacional, de los que 82.91 | lo estaban en ERTE por fuerza mayor,
frente a los casi 450.000 que se registraban en el mes de abril y los |18.771
del mes de julio.
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Trabajadores afectados por ERTE de fuerza mayor

Madrid i ——
Catalufia | ————
ANDALUCIA ——
Canarias *
Baleares |mmm——m—
Com. Valenciana ——
/ Galicia [—.r ™ =30 de abril
P.als Vas?o T |31 de julio
Castillay Ledn -g‘b =31 de agosto
Castilla-La Mancha -W—
Aragon I, 0
Murcia '_10'938
Asturias B
Extremadura .ﬁf
Navarra #2722~
Cantabria '53
La Rioja '2-.975
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Evolucién del desempleo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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* No todos los que han perdido su empleo han pasado a clasificarse como parados segun la definicién de la OIT.
Una parte considerable ha pasado a la inactividad.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Tesoreria General de la Seguridad Social y
Encuesta de Poblacion Activa (INE).

El ndmero de parados en la regidn se ha reducido, lo que se ha debido a la
pérdida de poblacién activa (-6,9% en términos interanuales) vy al incremento
de inactivos (10,9%), evolucidn condicionada por las cuestiones metodoldgicas
sefialadas anteriormente. De este modo, la tasa de actividad se habria reducido
en 4,3 p.p. respecto al segundo trimestre de 2019, hasta situarse en el 52,7%
(55,5% en Espafia), en tanto que la tasa de paro solo habrfa aumentado en 0,3
p.p., hasta el 21,3% (15,3% en Espaia), contando la regién con 788.500
parados en el segundo trimestre del afio. Sin embargo, las cifras del Servicio
Publico de Empleo Estatal arrojan un crecimiento del paro registrado superior
al 25%, en términos interanuales en el segundo trimestre, desde el 5,4% del
primer trimestre, registrandose en agosto un total de 957.727 parados, un
26,3% mds que en el mismo mes de 2019 (24,0% en Espafia).
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Finalmente, y en lo relativo a los costes laborales de las empresas, hay que
sefalar que en el segundo trimestre el coste laboral se ha situado en 2.222,2
euros por trabajador y mes en Andalucia (2.442,9 euros en Espafia), lo que
representa un descenso del 5,7% con relacién al segundo trimestre de 2019
(-8,3% en Espaia). Este descenso se ha debido a la situacién provocada con la
declaracién del estado de alarma que suspendid de forma temporal diversas
actividades econdmicas, especialmente en los meses de abril y mayo. Ademds,
los trabajadores afectados por esta situacidon y acogidos a ERTE son
remunerados con prestaciones del SEPE v las cotizaciones sociales a cargo de
los empleadores estdn exoneradas en su mayor parte. Sin embargo, el coste
laboral por hora efectiva ha crecido un 11,0% (11,9% en Espafia), como
consecuencia del menor ndmero de horas trabajadas (-15,1% y -18,0% en
Andalucfa y Espafia, respectivamente).

Principales indicadores del mercado de trabajo en Andalucia
ANDALUCIA

. . Tasas de variacion Tasas de variacion
Miles y porcentajes
interanual interanual

Dif. IV Tr. ITe. | U Tr. | N Tr. I Tr. I Tr.
|ntertr|mestral interanual 2019 2020 | 2020 2020 2020 2020

Encuesta de Poblacién Activa (EPA) (¥

Poblacién > |6 afios 70133 78 51,3 0,8 0,8 0,7 39.5639 1,0 09
Poblacién inactiva 33158 254, 32572 0.8 1,7 109 175887 |5 8,7
Poblacién activa 3.697,5 -246,3 -2739 09 02 -69 219752 0,7 -4.6
Tasa de actividad (%) @ 52,7 -3,6 -4,3 00 -04 -43 55,5 -0,2 232
Poblacién ocupada 2.909,0 -198,1 -226,8 |5 0,0 -72 186072 1 -6,0
Asalariados 2.351,1 -199,4 -239,6 4 -09 92 155268 1,2 -7,0
Asal. contrato indefinido |.652,8 -34,8 97 .5 0,7 -0,6 120562 24 -1,9
Asal. contrato temporal 698,3 -1645 -229.9 2 40 -248 34707 -2,2 21,1
Tiempo completo 2.5229 -131,2 -122,3 2,3 1,3 46 16121, [,6 -4.3
Tiempo parcial 386,1 -66,9 -104,5 27  -70 21,3 2.486,1 -1,8 -15,8
Agricultura 2517 -37,7 -0,6 30 05 -0,2 7634 -6,5 -5,7
Industria 2838 272 9,6 [,6 8,1 -3,3 26423 2,2 -4,4
Construccidn 1924 43 -20,9 29 82 98 1.1690 -0,3 -84
Servicios 2.181,1 -137,5 -195,7 1,7 -02 -82 14.032,5 |4 -6,2
Servicios de mercado |.486,7 -124,0 -163,0 |5 09 99  9.699,1 |4 -8,2
Servicios no mercado 694,6 -135 -32,6 2,1 2,6 45 43334 | 4 -1,3
Poblacién parada 788,5 -48,2 -47,0 -1,2 09 -56 33680 -1,2 4.3
Tasa de paro (%) @ 21,3 0,1 03 -0,5 0,1 03 15,3 -0,3 1,3

SEPE y Tesoreria General Seguridad Social
Afiliados Seguridad Social

. 29822 -137,4 -181,9 2,6 08 -57 185464 |2 -4.4
(media mes)
Paro registrado 975,8 123,1 209,8 -23 54 274 3.8506 2,2 24,8
Contratos registrados 6644 5114 -6249 3,0 11,5 485 2.6834 -10,2 -54,1

(1) Cuando las variables estdn expresadas en porcentajes aparece la variacion anual en puntos porcentuales.

(2) Porcentaje de activos sobre la poblacion de 16 afios y mds.

(3) Porcentaje de parados sobre la poblacidn activa.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Encuesta de Poblacion Activa (IECA e INE), SEPE y Tesoreria General de la
Seguridad Social.
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Evolucion de los costes laborales en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

mmCoste laboral por trabajador y mes -~Coste laboral por hora efectiva
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* La pandemia y la declaracién del estado de alarma ha provocado un fuerte descenso en el nimero de horas trabajadas.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta Trimestral de Coste Laboral, INE.
Sector exterior
En el segundo trimestre, el saldo exterior ha supuesto una contribucion
negativa al crecimiento de 1,4 p.p., desde los -0,2 puntos del primer trimestre,
por el mayor descenso de las exportaciones que de las importaciones. En
concreto, las exportaciones de bienes y servicios han disminuido en volumen,
casi un 30%, registrdndose un descenso en términos interanuales del 37,7%.
Las exportaciones habrfan pasado de representar casi el 43% del PIB en
términos corrientes en 2019 al 33,2% en el segundo trimestre del afio. Algo
mas moderada ha sido la caida de las importaciones, del -24,3% en términos
intertrimestrales y del -31,0% en términos interanuales.
Demanda externa en Andalucia
Tasas de variacién interanual en % en volumen e indices
Tasas de variacién interanual indice de volumen encadenado. Referencia 2015
20 140
130 —Exportaciones de bienes y servicios
10 —Importaciones de bienes y servicios
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0
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
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Aungue no es posible contar con datos desagregados de la Contabilidad
Regional relativos a bienes y servicios, a tenor de la informacién disponible,
parece que las exportaciones de servicios habrfan sufrido una mayor caida que
la de bienes. A este respecto, hay que sefalar que el valor de las exportaciones
de mercancias viene disminuyendo desde el mes de marzo en términos
interanuales, si bien en los meses de junio y julio se habrfa moderado el ritmo
de descenso. No obstante, en el acumulado hasta julio, el valor de las
exportaciones desciende un 14,4%, hasta los 16.663,9 millones de euros, en
tanto que las importaciones se han reducido casi en un 19%, hasta los 14.380,8
millones de euros.

El descenso de las ventas al exterior ha sido generalizado, con la excepcidn de
productos alimenticios y bebidas, cuyas ventas se han mantenido (con un
aumento del 0,3% respecto al mismo periodo de 2019), suponiendo mds del
40% de las exportaciones andaluzas (20,5% en Espaia), destacando el
incremento de las exportaciones hortofruticolas y productos camicos. Por el
contrario, la reduccidn de las exportaciones es especialmente relevante en el
caso de los productos energéticos (petrdleo y derivados, asi como gas), bienes
de equipo (material de transporte y mds concretamente aeronaves) y materias
primas (menas y minerales).

Principales productos exportados por Andalucia, Enero-julio 2020
Millones de euros y tasas de variacion interanual en %

. . 140

B Exportaciones (millones €)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de

Industria, Comercio y Turismo (DataComex).

En lo que respecta a las exportaciones de servicios, su caida habrfa resuttado
mds intensa, atendiendo a la evolucidn de la demanda turistica extranjera en
los dltimos meses. Aunque desde el pasado 2| de junio ya no esta vigente el
estado de alarma, se han sucedido distintas drdenes que han restringido el
libre acceso de viajeros a Espaiia, a lo que se han unido las recomendaciones
de algunos Gobiernos de no viajar a Espafia por los rebrotes, lo que ha incidido
también en la evolucién de la demanda. En el mes de julio, el ndmero de
turistas internacionales ha sido un 71,4% inferior al del mismo mes de 2019
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(-75,0% en Espafia), y en el acumulado del afio, el nimero de turistas no ha
llegado a alcanzar el 30% de las llegadas en 2019, con solo 1,9 millones de
turistas, que han realizado un gasto de 2.033 millones de euros, un 70,5%
inferior al del pasado afio (-72,6% en Espaia).

Entrada y gasto de turistas internacionales
Tasas de variacién interanual en %

Entrada de turistas internacionales y Viajeros en establecimientos hoteleros.
gasto turistico total Residentes en el extranjero
Enero-julio 2020 Enero-agosto de cada afio
-55 7.000
-60 6.000
@Canarias
@ -65 Madrid 5.000
k7]
= C. Valenciana
2 . ° Resto CC.AA.
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Entrada de turistas
Nota: El flujo de visitantes internacionales fue nulo en abril y mayo debido al cierre de las fronteras determinado por el estado de alarma.

Desde el || de mayo se podian abrir al publico los hoteles y alojamientos turisticos.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera, Frontur y Egatur (INE).

Del mismo modo, las cifras relativas a los establecimientos hoteleros arrojan
una notable caida de la demanda extranjera, que ha registrado tanto en julio
como en agosto descensos cercanos al 80%. Asf, hasta agosto, solo se han
registrado |,6 millones de viajeros residentes en el extranjero en los
establecimientos andaluces, frente a los casi 6,3 millones del mismo periodo
de 2019, lo que supone una disminucién del 74,4% en términos relativos
(-76,2% en Espafia), que alcanza el -76,3% en el caso de las pernoctaciones
(-77,0% en Espafa).

Este peor comportamiento de la demanda extranjera es lo que ha llevado,
principalmente, a Exceltur (Alianza para la Excelencia Turistica) a revisar las
estimaciones de la actividad turistica para este afio, previendo una caida de
98.753 millones de euros, frente a 83.134 millones que estimaban en junio,
antes de los rebrotes, lo que supondria una caida en términos relativos del
64,7%. Algo menos acusado serfa el descenso estimado para Andalucia
(-60,6%), donde el descenso de la actividad turistica alcanzarfa los 15.118
millones de euros.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Nacional de Espafia (INE) y Contabilidad Regional de Andalucia (IECA).

RECUADRO

Algunas cifras del comercio exterior de Andalucia

Las exportaciones andaluzas han experimentado un fuerte crecimiento en la
dltima década, siendo el Unico componente del PIB por el lado de la demanda,
cuyo nivel, en volumen, supera el previo a la pasada crisis de 2007-2008. De
este modo, las exportaciones de bienes vy servicios han pasado de representar
del 32,1% del PIB, en el afio 2007, al 43,5%, un porcentaje que supera el
promedio del conjunto de Espafia (en torno al 35%). Sin duda, este ha sido
uno de los pilares en los que se ha asentado la recuperacién de la economia
en los Ultimos afios, aunque las tensiones comerciales en 2019 vy la irrupcion
de la pandemia en 2020 han interrumpido esta trayectoria.

Peso de las exportaciones de bienes y servicios en el PIB de Andalucia y Espaiia
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Porcentajes sobre el PIB

ANDALUCIA  —=ESPANA

2005
2006
2007
2008
2009

2002
2003
2004
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

o
[\
=

Este mayor peso de las exportaciones en el PIB andaluz estarfa relacionado, en
gran medida, con la evolucién de las exportaciones de servicios, y dentro de
estas de los servicios turisticos, aunque no hay informacién desagregada al
respecto. No obstante, cabe recordar que solo el gasto de los turistas
internacionales (alrededor de 12.500 millones de euros en 2019) representa
en torno al 7,5% del PIB andaluz.

Por su parte, el peso de las exportaciones de mercancfas es inferior en
Andalucia que en Espafia, pese al notable crecimiento de los Ultimos afios.
Andalucia es la segunda Comunidad Auténoma espafiola por valor exportado,
tras Catalufia, con unas exportaciones que alcanzaron, en 2019, los 31.738
millones de euros, lo que representa en torno al | 1% de las exportaciones
espafiolas. Esta cuantia supone algo menos de la quinta parte del PIB regional,
una participacion que también ha aumentado notablemente en los Ultimos
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afios, desde el entorno del 10% en 2007. Aun asi, el peso de las exportaciones
en el PIB andaluz es inferior al promedio nacional, mds cercano al 25%, con
Comunidades Auténomas como Navarra, Aragdn, Pais Vasco o Catalufia
donde el peso de las exportaciones de mercancias supera el 30% del PIB.

Peso de las exportaciones de bienes en el PIB por CC.AA. Afio 2019
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Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio (DataComex) y
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la Contabilidad Regional de Espafa (INE).

Las importaciones de bienes también superan los 30.000 millones de euros,
representando alrededor del 18% del PIB, con un peso relativo también
inferior al promedio nacional, algo superior al 25%. Las compras al exterior
han crecido algo mds de un 27% desde el afio 2007, si bien el ritmo de
crecimiento de las exportaciones ha sido muy superior, duplicdndose en
términos nominales prdcticamente el valor exportado por Andalucia entre los
afios 2007 y 2019, frente a un crecimiento cercano al 60% en el conjunto de
Espafia. De este modo, el saldo comercial viene siendo positivo desde el afio
2015, con la excepcidn de 2018, cuando se registrd un ligero déficit (inferior
a los |5 millones de euros).

Precisamente, en 2018 se registrd un descenso en el superdvit del sector
agroalimentario, que continda siendo el principal sector exportador de
Andalucfa, aunque en los Ultimos afios se ha realizado un importante esfuerzo
de diversificacién. No obstante, no hay que olvidar la relevancia que ha
adquirido en los dltimos afos la exportacién de bienes de equipo, y, dentro
de ellos, las ventas de material de transporte, aeronaves principalmente. De
hecho, el valor exportado de estas aeronaves alcanzd casi los 2.500 millones
de euros en 2019, lo que supone en torno al 8% del valor de las exportaciones
andaluzas y algo mds del 40% de las exportaciones espafiolas de aeronaves.

41



Exportaciones agroalimentarias en Andalucia
Millones de euros y porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de
Industria, Comercio y Turismo (DataComex).

Si bien el peso de las exportaciones de alimentos y bebidas en el valor
exportado por Andalucia se ha reducido en los Ultimos afios, desde el 45,4%
que llegd a representar en 2002, el sector agroindustrial continda
representando mds de un tercio del total de las exportaciones andaluzas, con
un valor superior a los | 1.000 millones en 2019, mientras que en el conjunto
de Espafia representa menos de una quinta parte del valor exportado.
Ademds, Andalucia es la primera Comunidad Auténoma por valor exportado
de productos agroalimentarios, representando algo mds de una quinta parte
de las exportaciones totales.

Evolucion de las exportaciones en 2020 y
peso del sector agroalimentario
Tasas de variacion interanual en % y % sobre el valor de las exportaciones
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de Estado de
Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).

En lo que va de afio, la crisis provocada por la pandemia de coronavirus ha
tenido también un fuerte impacto en el comercio exterior, disminuyendo el
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valor de las exportaciones en el conjunto de Espafia casi un 15% con relacién
al periodo enero-julio de 2019. A este respecto, entre las Comunidades
Auténomas que han registrado un menor retroceso en sus ventas al exterior
se encuentran algunas en las que el sector agroalimentario tiene un papel
destacado, como es el caso de Extremadura (solo aumenta el valor exportado
en esta Comunidad), Castilla-La Mancha, Murcia o La Rioja. En el caso de
Andalucia, el descenso de las ventas al exterior es similar al promedio nacional,
aunque el sector agroalimentario ha sido el uUnico en el que las ventas han
crecido ligeramente respecto al pasado afio, concentrando mds del 40% del
valor exportado por Andalucia.

En cuanto al destino de las exportaciones andaluzas, en los ultimos afios
también se ha realizado un importante esfuerzo por diversificar destinos,
incrementdndose, por ejemplo, las ventas a China. No obstante, la UE continda
siendo el principal destino de las ventas andaluzas (alrededor del 60% del valor
exportado por Andalucfa), concentrando Alemania, Francia e ltalia casi un
tercio de las exportaciones totales. En el caso del sector agroalimentario, la
dependencia de la UE es mayor, ya que alrededor de las tres cuartas partes
de las exportaciones de alimentos y bebidas de Andalucia se dirigen a la UE,
teniendo también como principales destinos Alemania, Francia e Italia.

Por su parte, Reino Unido es el cuarto destino de las exportaciones andaluzas,
superando los 2.000 millones de euros que representan en torno al 6,5% del
valor exportado por Andalucia, un porcentaje que en el caso del sector
agroalimentario (concentra la mitad de las ventas a Reino Unido) se acerca al
|0%. Ademds, en lo que va de afo, las exportaciones agroalimentarias a este
pais han crecido casi un 0%, de ahfla importancia que el Brexit y la posibilidad
de un no acuerdo tras el periodo transitorio pueden tener para el sector
agroalimentario andaluz y el conjunto de la economia regional.

Peso de las exportaciones andaluzas a la UE Peso de las exportaciones andaluzas a
Porcentajes sobre el valor exportado por Andalucia Reino Unido
Porcentajes sobre el valor exportado por Andalucia
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la  Fuente: Analistas Econdémicos de Andalucia a partir de datos de la
Secretaria de Estado de Secretaria de Estado de
Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
(DataComex). (DataComex).
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Necesidades de financiacion en Andalucia

Sector publico

En el primer semestre del afio, la Administracién regional, registraba un déficit
de 6.710 millones de euros, que suponen el 0,60% del PIB. Este déficit es algo
inferior al del primer semestre de 2019 (-0,67% del PIB), lo que se ha debido,
entre otros, al adelanto de la financiacién procedente del Estado, via anticipos
a cuenta del sistema de financiacion y al avance de hasta el 50% de la
liquidacion definitiva de 2018. Ademds, los ingresos se han incrementado en
un 7,3%, y cabe destacar el aumento del 3,1% en los ingresos impositivos.

También hay que tener en cuenta que en 2019 y 2020 se han prorrogado los
Presupuestos Generales, aunque en 2020 se ha procedido a la actualizacion
de las entregas a cuenta que habrfa correspondido para todo el ejercicio en
los meses de marzo vy abril, debido a las medidas urgentes adoptadas para
responder al impacto del Covid-19.

Evolucién del déficit publico en Andalucia
Datos acumulados a final de periodo. Millones de euros y % del PIB

Necesidades de financiacion por CC.AA.
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Hacienda.

Andalucia registra unas necesidades de financiacion de 934 millones de euros.
En términos de PIB, se sitda en el 0,63%.
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En lo relativo a la deuda publica, en el segundo trimestre, la deuda del conjunto
de las Administraciones Publicas ha alcanzado los |,29 billones de euros, segin
el Protocolo de Déficit Excesivo, y la ratio deuda/PIB ha quedado situada en
el 110,1%, frente al 95,5% con el que finalizé 2019. También la deuda de las
Comunidades Autdnomas se ha visto afectada por el impacto en las cuentas
publicas que ha supuesto la pandemia, y en el caso de Andalucia la deuda
alcanza los 35.483 millones de euros, lo que supone el 22,7% del PIB, inferior
al promedio de las Comunidades Auténomas (26,1%).

Deuda de las Administraciones Publicas
Porcentajes sobre el PIB

Total Administraciones Publicas Andalucia y Conjunto CC.AA.
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* Disponible hasta el primer trimestre de 2020.
Fuente:Boletin Estadistico del Banco de Espana y Eurostat.

Precios

El Indice de Precios de Consumo (IPC) ha registrado variaciones interanuales
negativas del desde el mes de abril, aunque desde junio los descensos en los
precios han sido algo inferiores a los de abril y mayo. Asf, la tasa de variacion
interanual del IPC en agosto en Andalucia se ha situado en el -0,3% (-0,5% en
Espaia), 0,1 p.p. por encima de la registrada en julio.

Los grupos que mds han influido en este leve aumento de la tasa anual han
sido, sobre todo, Vivienda, debido a la subida de los precios de la electricidad
frente al descenso registrado en 2019, y Alimentos y bebidas no alcohdlicas, a
consecuencia del incremento de los precios de los alimentos frescos, frente al
descenso registrado en agosto del pasado afio. Por el contrario, el descenso
de los precios de ocio y cultura se ha intensificado, dado que los precios de
los paquetes turisticos aumentaron mds en 2019 que en agosto de este afio.
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Agosto 2020. Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.

En cuanto a la inflacidn subyacente, la tasa de variacién anual del indice general
descontando alimentos no elaborados y productos energéticos se ha situado
en agosto en el 0,5%, desde el 1,1% que se registrd en los meses de abril a
junio. Esto se ha debido al crecimiento mds moderado de los precios de los
servicios (0,6% en agosto, desde el |,5% de febrero) y de los alimentos
elaborados (1,2%, frente al frente a tasas superiores al 2% entre abril y junio),
al tiempo que los precios de los bienes industriales sin energfa contindan
disminuyendo (-2,5%). Por otra parte, hay que destacar que la caida de los
precios de los carburantes y combustibles se ha moderado en términos
interanuales, hasta el -10,2%, v los precios de los alimentos frescos han crecido
un 4,1% en términos interanuales, una tasa superior a la de julio pero mds
moderada que la registrada entre marzo v junio.

Inflacion subyacente y precios de carburantes y alimentos frescos en Andalucia
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.
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Hay que sefialar que, tras la finalizacion del estado de alarma, todos los
productos del IPC han estado disponibles para su adquisicién por los hogares,
por lo que en el IPC de agosto ha continuado la recogida presencial de los
precios, manteniéndose por medios telemdticos cuando, por motivos de
seguridad sanitaria, no ha sido posible o conveniente realizar la recogida de
modo presencial. No obstante, se han continuado publicando los indices de
los grupos especiales de bienes y servicios Covid-19, que han mostrado
durante estos meses la evolucién de los productos mds consumidos por los
hogares durante la pandemia, para permitir analizar la situacién tras la
finalizacién del estado de alarma.

IPC en Espaiia: Componentes para el analisis de la COVID-19
Tasas de variacién interanual en %

Bienes COVID-19

—Servicios COVID-19

ene.-20
feb.-20

Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.

A este respecto, hay que sefialar que la tasa de variacion anual de los precios
de los Bienes Covid-19 se ha situado en agosto en el 1,7%, 0,1 p.p. por debajo
de la del mes anterior, con un menor descenso de los precios de las frutas
frescas que en agosto de 2019, mientras que la variacién anual de los Servicios
Covid-19 ha aumentado en 0,8 p.p., hasta el -2,1%, debido al aumento en los
precios de la electricidad.

Asimismo, el indice de Precios Industriales continla mostrando tasas de
variacion interanuales negativas, aunque el ritmo de descenso se ha moderado
respecto a meses anteriores, hasta el -7,7%. Esta disminucién de los precios
obedece al descenso en los de bienes de consumo y, especialmente, en
energia, aumentando los precios de bienes de equipo y bienes intermedios.
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Fuente: indice de Precios Industriales, INE.
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V. Previsiones Econdmicas

de Andalucia
2020-2021

Como hemos sefialado anteriormente, la pandemia de coronavirus y las
medidas de contencidn adoptadas se han traducido en una reduccién
significativa de la actividad econdmica. Segin datos provisionales de la
Contabilidad Regional Trimestral, el PIB de Andalucia habrfa disminuido mds
de un 15% en el segundo trimestre, y casi un 21% en términos interanuales. A
excepcion del consumo publico, por el lado de la demanda, y del sector
agrario, por el de la oferta, todos los componentes del PIB han experimentado
un fuerte descenso, con una caida que ha llegado a superar el 40% en la rama
de comercio, transporte y hosteleria.

No obstante, desde los minimos registrados el pasado mes de abril, tras la
declaracién del estado de alarma, la actividad ha registrado una mejora,
coincidiendo con la flexibilizacién de las medidas de contencién de la
pandemia, si bien los rebrotes vy las nuevas restricciones parecen haber frenado
la recuperacion de la actividad, sobre todo en el mes de agosto. No hay que
olvidar tampoco las restricciones desde finales de julio de los principales paises
emisores de turistas, de forma que los establecimientos hoteleros andaluces
apenas han recibido en agosto una quinta parte de los viajeros extranjeros que
tuvieron en el mismo mes de 2019.

La incertidumbre continda siendo extremadamente elevada y las perspectivas
econdmicas contindian muy condicionadas por la evolucidn de la pandemia. En
principio, parece poco probable que el repunte de los rebrotes pueda llevar a
un confinamiento total de la poblacién, como ocurrid tras la declaracién del
estado de alarma, pero si pueden producirse confinamientos parciales, como
de hecho ya estd ocurriendo en algunas zonas, que afectardn a los
desplazamientos y la actividad en aquellas ramas sujetas a una mayor
interaccion humana, caso de la restauracion o las actividades de ocio. En este
contexto, las estimaciones de Andlistas Econdmicos de Andalucia para este afo
apuntan a un descenso del PIB de Andalucia entre el 11,7% y el 13,9%, en
tanto que para 2021 se registrarfa un crecimiento del 6,7%, que podria ser algo
mads moderado (5,4%) en un escenario mds desfavorable. La pérdida de
empleo y de ingresos, junto con el posible aumento del ahorro por motivo
precaucion seguirdn limitando el consumo, en tanto que la elevada
incertidumbre continuard teniendo un elevado impacto sobre la inversién.
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Estimaciones del PIB en Andalucia en 2020-2021
Tasas de variacion anual en %
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* Estimaciones de Andlistas Econémicos de Andalucia (escenario base).
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, base de datos del IECA (Estadisticas del siglo XX en Andalucia) y Contabilidad Regional de
Andalucia y Nacional de Espana (IECA e INE).

Previsiones econémicas para Andalucia 2020-2021

anual en % | 2019 [2020(P) | 2021 (P) | 2019 | 2020 (P) | 2021 (P)

Producto Interior Bruto 2,1 -7 6,7 2,1 -139 54
Empleo 29 -55 3,1 29 -8,1 3,3
Tasa de paro (%) 21,2 25,0 2572 21,2 259 26,5

Fecha de cierre: 18 de septiembre de 2020.
Fuente: Andalistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y Encuesta de
Poblacién Activa (INE).

En lo que respecta al mercado laboral, se prevé que el nimero de ocupados
disminuya en el promedio de este afio 2020 un 5,5%, menos de lo previsto a
principios de julio, tras registrarse en el segundo trimestre una menor cafda del
empleo de lo estimado, lo que estarfa ligado a las medidas puestas en marcha
para paliar los efectos de esta crisis (ERTE, prestaciones extraordinarias por
cese de actividad para auténomos). De este modo, el nimero de ocupados
podria situarse en torno a los 2,9 millones, lo que supondria alrededor de
172.000 ocupados menos que en el promedio de 2019, registrdndose un
incremento en la cifra de parados de mds del 15%, que situaria la tasa de paro
en el 25,0% de la poblacién activa. No obstante, el empleo podria descender
a mayor ritmo (-8,1%) vy la tasa de paro ascender hasta el 259% en el
promedio del afio en un escenario menos favorable, pudiendo llegar a superar
el 30% en la segunda mitad del afio. En cuanto a 2021, el empleo creceria algo
mads de un 3%, segln nuestras estimaciones, situdndose la tasa de paro entre
el 252% vy el 26,5% de la poblacion activa.
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* Estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia (escenario base).
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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Estimaciones del PIB y el empleo en Andalucia en 2020-2021
Tasas de variacion anual en %
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* Estimaciones de Andlistas Econémicos de Andalucia (escenario base).
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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