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Presentacion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad de estudios del Grupo
Unicaja, tiene como objetivo la promocion y el desarrollo de la
investigacion socioeconomica. A través de la realizacion de estudios,
analisis y actividades pretende favorecer un mejor conocimiento de la
realigdad de la comunidad autonoma andaluza y su evolucion en el
contexto nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones
Economicas de Andalucia, que alcanza su numero 115. Este documento,
ahora de periodicidad semestral, tiene como finalidad ofrecer un analisis
de la coyuntura regional y de las expectativas a corto y medio plazo.

Este informe se divide en cuatro gpartados: Entorno Econdmico,

Evolucion reciente de la economia andaluza, Previsiones econdmicas de
Andalucia 2025-2026 y Andlisis provincial. En el primero se analiza el
contexto econdmico internacional y nacional, analisis necesario para
enmarcar la trayectoria de Anaalucia. El sequndo capitulo se centra en el
analisis de coyuntura de la economia andaluza, prestando especial
atencion a la evolucion de sus principales magnitudes (produccion,

empleo, precios, entre otras), asicomo a la especializacion productiva de
laregion. El tercer gpartado viene referido a las perspectivas de evolucion
del Producto Interior Bruto y el empleo en Andalucia para el conjunto del
ano 2025 y 2026, en tanto que el ultimo se centra en la trayectoria de las
distintas provincias andaluzas, incluyendo estimaciones de crecimiento
y perspectivas a corto plazo.

Por dltimo, el informe incorpora un resumen ejecutivo y un cuadro
resumen con los principales indicadores econdmicos de las provincias
andaluzas, Andalucia y Espana.
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Resumen Ejecutivo

e La economia mundial se ha mostrado mas resiliente de lo previsto en el primer
semestre de 2025, segun la OCDE. La produccion industrial y el comercio se
vieron impulsados por la anticipacion de las compras ante la subida prevista de
aranceles, anticipandose una moderacion para los proximos trimestres. El
crecimiento se desacelerara hasta el 3,2% en 2025 y el 2,9% en 2026, al verse
lastrados el comercio y la inversion por los aranceles y la incertidumbre
geopolitica y en materia de politica economica.

e La economia espaiiola ha registrado un mayor crecimiento de lo esperado,
aumentando el Producto Interior Bruto un 0,8% en el segundo trimestre,
sustentado unicamente en la demanda interna, con un mayor incremento del
consumo de los hogares que en los primeros meses del afo. En terminos
interanuales, se estima un crecimiento del 3,1%, el doble que en la zona euro.

e Los indicadores de coyuntura mas recientes apuntan a que la economia
mantendra un significativo ritmo de crecimiento en el tercer trimestre. Segun las
ultimas proyecciones del Banco de Espaia, el aumento del PIB se moderara hasta
el 2,6% en 2025, lo que supone una revision al alza de 0,2 p.p. para este afo,
debida en gran medida al crecimiento registrado en el segundo trimestre y la
revision de las tasas anteriores.

e Laeconomia andaluza ha seguido creciendo a un ritmo significativo en el primer
semestre del ano, ligeramente mas moderado que en trimestres anteriores. EI PIB
crecio un 0,7% en el primer trimestre y un 0,8% en el segundo, tasas similares a
las registradas por la economia espafola. En téerminos interanuales, se estima un
crecimiento del 3,4% en el segundo trimestre.

o Desde la Optica de la demanda, en el segundo trimestre el crecimiento del PIB se
ha debido, en mayor medida, a la aportacion positiva del saldo exterior neto (0,5
p.p.), dado el mayor descenso de las importaciones que de las exportaciones (-
1,6% y -0,6%, respectivamente). Las exportaciones de servicios turisticos
habrian seguido creciendo, aunque a menor ritmo, en tanto que el valor de las
exportaciones de bienes hasta junio ha sido similar al de 2024, en gran medida por
la evolucion de los precios. Por su parte, la contribucion positiva de la demanda
interna se ha reducido hasta los 0,3 p.p., por el crecimiento mas moderado del
gasto en consumo de los hogares y de la inversion (0,2% vy 0,7%,
respectivamente, respecto al primer trimestre).

e Por el lado de la oferta, el crecimiento del PIB en el segundo trimestre se ha
sustentado en el sector servicios (0,9%) y en la industria (5,4%), que han



supuestounaaportacionentornoa 0,5 p.p. al crecimiento trimestral, destacando
dentro de los servicios la contribucion del comercio, transporte y hosteleria. Por
el contrario, el sector agrario habria restado en torno a 0,5 p.p. al aumento del PIB
y la construccion habria tenido una aportacion nula.

En lo que se refiere al mercado de trabajo, el empleo ha continuado creciendo a
un ritmo notable, aunque el aumento se ha moderado entre abril y junio, segun la
EPA. Por su parte, el numero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social ha
aumentado entorno aun 2,5% en términos interanuales en el primer semestre de
2025, una tasa algo superior a la del mismo periodo de 2024, aunque este
crecimiento se ha moderado ligeramente en los ultimos meses, debido
principalmente al descenso en el sector agrario.

Segun la EPA, el numero de ocupados en el segundo trimestre de 2025 se situo
en 3.546.700, lo que representa un aumento de 70.600 respecto al primer
trimestre, debido al crecimiento en los sectores no agrarios, especialmente el
sector servicios. En terminos interanuales, el empleo ha aumentado un 1,9%
(2,7% en Espafa), con un incremento generalizado por sectores, mas intenso en
términos absolutos en los servicios (sobre todo comercio, transporte y hosteleria
y actividades inmobiliarias) y en la industria. El nUmero de parados ha disminuido
un 8,5%, quedando situada la tasa de paro en el 14,9%, 1,4 p.p. por debajo de la
registradaen el segundo trimestre de 2024y 4,6 p.p. superior ala media espanola,
el menor diferencial desde mediados de 2007.

En lo relativo a los precios, la tasa anual del IPC ha repuntado en los ultimos
meses, tras moderarse ligeramente entre febrero y mayo, a consecuencia
principalmente de la evolucion de los precios de los productos energeticos,
situandose en agosto en el 2,7%, la misma que a nivel nacional. El crecimiento de
los precios de los alimentos frescos se ha moderado, mientras que los de los
alimentos elaborados han descendido y los precios de los servicios continuan
registrando tasas superiores al 3%, de modo que la inflacion subyacente (sin
alimentos no elaborados ni productos energéticos) se ha situado en el 2,3%.

En lo que respecta a las previsiones de crecimiento para Andalucia, las
estimaciones de Analistas Economicos de Andaluciaapuntan a que el PIBregional
podria crecer un 3,0% en el conjunto de 2025 (2,8% en Espafia), una tasa 0,5 p.p.
superior a la estimada hace seis meses, tras registrarse un mayor crecimiento de
lo previsto en la primera mitad del afo. Este crecimiento seguira sustentado
fundamentalmente enlademandainterna, especialmente en el consumo privado,
que seguira impulsado por la favorable trayectoria del empleo, asi como en el
sector servicios, si bien con un incremento mas moderado de la demanda
turistica.

Para 2026, la tasa de crecimiento podria moderarse hasta el 2,0%, muy similar ala
media espanolay a la estimada seis meses atras. Es previsible que el crecimiento



se ralentice en los proximos trimestres, en un contexto marcado por las
tensiones comerciales, que continuan siendo una de las principales fuentes de
riesgo para el crecimiento.

Por otra parte, se estima que el nimero de ocupados (segun cifras de la EPA)
crezca un 2,3% en el promedio de 2025, con un crecimiento generalizado por
sectores, especialmente intenso en el sector servicios. Asimismo, la cifra de
parados mantendria su perfil descendente y la poblacion activa creceria a un
ritmo algo superior al del afo anterior, lo que situaria la tasa de paro en el
promedio del ano en el 15,0%, unaratio 1,5 p.p. inferior a la de 2024. Para 2026, se
preve un aumento del empleo del 1,4% y un descenso de 1p.p. en la tasa de paro,
gue se situaria en el 14,0% (en torno al 10% en Espana).

Por ultimo, y en lo que serefiere a las provincias, en el segundo trimestre de 2025
el crecimiento se habria ralentizado ligeramente, con las excepciones de Cadiz,
Granaday Huelva, segun estimaciones de Analistas Economicos de Andalucia. La
provincia de Malaga habria registrado el mayor crecimiento (4,0% en términos
interanuales), creciendo también por encima de la media regional Granada
(3,8%), Sevilla (3,7%) y Almeria (3,5%).

Para el conjunto de 2025, las previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia
anticipan un menor ritmo de crecimiento con relacion a 2024 en todo el territorio
andaluz. Las tasas pueden oscilar entre el 2,3% de Cordoba y el 3,7% de Malaga,
pudiendo crecer también por encima del promedio regional Granada (3,4%) y
Sevilla (3,2%).
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. Entorno Economico

Segun el ultimo informe de la OCDE, la economia mundial se ha mostrado mas
resiliente de lo previsto en el primer semestre de 2025, especialmente muchas
economias emergentes, pero tambien Estados Unidos. La produccion industrial y el
comercio se vieron impulsados por la anticipacion de las compras ante la subida de
aranceles, y precisamente el agotamiento de las existencias de mercancias
acumuladas es unode los factores explicativos de lamoderacion que se anticipa para
los proximos trimestres.

Los aranceles de EE.UU. sobre las importaciones han aumentado desde mayo,
despues de moderarse tras el pico registrado después de los primeros anuncios de
subidas, alcanzandose una tasa efectiva estimada del 19,5% a finales de agosto, la
mas alta desde los afos iniciales de la década de 1930. Aunque aun no puede
apreciarse su impacto total, con medidas implementandose gradualmente vy
empresas absorbiendo inicialmente parte de los costes, los efectos sobre las
decisiones de gasto, el mercado laboral o los precios son cada vez mas evidentes.

Tipo arancelario medio de EE.UU.
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Fuente: Economic Outlook, Interim Report. Septiembre 2025. OCDE.

El crecimiento mundial se desacelerara desde el 3,3% registrado en 2024 hasta el
3,2% en 2025y el 2,9% en 2026, al verse lastrados el comercio y la inversion por los
aranceles y la incertidumbre geopolitica y en materia de politica econdémica. El
crecimiento de EE.UU. serd inferior al 2% en 2025 y 2026 y el de la zona euro no
superara el 1,5%, en tanto que en China se situara por debajo del 4,5% en 2026. Los
riesgos a la baja son considerables, en un contexto de elevada incertidumbre, siendo



tambien la sostenibilidad fiscal y la estabilidad financiera motivo de preocupacion
para este organismo.

Perspectivas economicas de la OCDE

2024 | Septiembre | Diferencia |Septiembre | Diferencia
2025 Junio 2025 2025 Junio 2025
3,3 3,2 0.3 2,9 0,0

PIB mundial
Zona Euro 08 12 02 1,0 -0,2
Alemania -0,5 0,3 -0,1 1,1 -0,1
Francia 11 0,6 0,0 0,9 0,0
Italia 0,7 0,6 0,0 0,6 -0,1
ESPANA 32 26 02 20 o1
Reino Unido 1,1 1,4 0,1 1,0 0,0
EE.UU. 2,8 1,8 0,2 1,5 0,0
Canada 1,0 1,1 0,1 1,2 0,1
México 1,4 0,8 0,4 1,3 0,2
Japon 0.1 1,1 0.4 0,5 0,1
China 5,0 4,9 0,2 4,4 0,1
India 6,5 6,7 0,4 6,2 -0,2

Fuente: Economic Outlook, Interim Report (Finding the Right Balance in Uncertain Times).
Septiembre 2025. OCDE.

El Ultimo informe del Banco Central Europeo (BCE) apunta a que el patrén trimestral
de crecimiento enlazona euro muestra un aumento de la produccion mas intenso en
el primer trimestre y mas debil en el segundo, en parte tambien por el adelanto inicial
del comercio internacional antes de las subidas previstas de los aranceles. Aunque
los recientes acuerdos comerciales han reducido en cierta medida la incertidumbre
(limite arancelario unico y global de EE.UU. del 15% para las mercancias de la UE), se
estima que las subidas de los aranceles, la apreciacion del euro (afectado
recientemente por la inestabilidad politica en Francia) y el aumento de la
competencia a nivel mundial frenaran el crecimiento el resto del afio.

De acuerdo con las proyecciones de este organismo, el crecimiento en la eurozona
se situaria en el 1,2% en 2025, lo que supone una revision al alza de 0,3 puntos
porcentuales (p.p.) conrespecto a lade junio, mientras que la estimada para 2026 es
ahora algo menor, del 1,0%, y la de 2027 se mantiene en el 1,3%. Por su parte, las
previsiones de inflacion son similares, estimandose que, excluyendo la energia y los
alimentos, se situe en el 2,4% en 2025 y por debajo del 2% en 2026 y 2027.

En este contexto, conunainflacion entorno al objetivo del 2,0% a medio plazo, el BCE
ha mantenido en septiembre sin variacion los tres tipos de interés oficiales, tras la
ultima bajada de junio (2,0% facilidad de deposito). Por su parte, la Reserva Federal
estadounidense ha reducido los tipos por primera vez desde diciembre del pasado
ano en 0,25 puntos basicos, hasta situar el rango de los fondos federales en el 4-



4,25%, dada la ralentizacion en el crecimiento de la actividad y el empleo y la elevada
incertidumbre en torno a las perspectivas economicas.

Tipos de interés oficiales y tipo de cambio

Tipos de interés oficiales Tipo de cambio del euro

(Porcentajes) (Ddlares por euro)
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Fuente: Banco Central Europeo y Banco de Espaiia.

Contabilidad Nacional Anual de Espana.
Aﬁos 2022-2024

Tasas de variacion anual en
volumen (%) Serle Serie Serie Serle Serie Serie
actual anterlor actual anterlor actual anterlor

Gasto en consumo final

Hogares 4,9 4,9 1,7 1,7 3,0 2,8

Administraciones Publicas 0.8 0,6 4,5 5,2 2,9 4,1

Formacion bruta de capital 5,4 4,8 -1.4 -1,6 4,7 1,9
Demanda nacional (aportacion p.p.) 4,7 39 16 17 33 28
Exportaciones de bienes y servicios 14,2 14,3 2,2 2,8 3,2 3,1
Importaciones de bienesy servicios 7,7 7,7 0,0 0.3 2,9 2,4
Producto Interior Bruto 6.4 6,2 2,5 2,7 3,5 3,2
Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca -16,9 -20,3 3,4 6,5 10,8 8,3
Industria 35 2,5 -1,8 0,7 1,9 2,7
Construccion 8,9 9,2 11 2,1 4,8 2,1
Servicios 8,5 8,5 3,8 3,3 4,0 3,7

Impuestos menos subvenciones
alos productos
Fuente: Contabilidad Nacional Anual de Espania, INE.

1,2 1,2 0,7 0,5 -1,3 -1,0

En cuanto a la economia espafola, el INE ha publicado en septiembre la revision de la
Contabilidad Anual, como es habitual segun la politica de revision de las operaciones
de cuentas del INE. Segun los nuevos datos, el PIB registré un crecimiento en
volumen del 3,5% en 2024, 0,3 p.p. superior al adelantado por la Contabilidad Nacional
Trimestral (CNTR) en marzo, debido a la mayor contribucién de la demanda interna,



con un mayor crecimiento de lo estimado anteriormente del consumo privado vy la
inversion, especialmente de esta ultima. Asimismo, por sectores, a excepcion de la
industria, el resto ha crecido a mayor ritmo, destacando las revisiones de la
agriculturay la construccion. El crecimiento de 2023 se ha revisado 0,2 p.p. a la baja,
hasta el 2,5%, y elde 2022 al alzaen 0,2 p.p., hasta el 6,4%.

Respecto a los datos mas recientes de la CNTR, el crecimiento del PIB en el primer
semestre del afo ha sido algo mayor de lo esperado, estimandose un aumento del
0,6% en el primer trimestre y del 0,8% en el segundo. En términos interanuales, la
tasa de crecimiento se situa en el 3,1%, el doble que en el conjunto de la zona euro.

PIB por principales componentes de lademanday la
oferta en Espana

Tasas de variacién en %, salvo indicacion en contrario. Variacion trimestral Variacion interanual
2024
1.6 33

Datos trimestrales ajustados de estacionalidad y T IVT IT T T IVT IT T
2024 | 2024 | 2025 | 2025 | 2024 | 2024 | 2025 | 2025
10 12 0.4 08 33 4,0 36 35

calendario. Volumen encadenado referencia 2020
Demanda nacional (aportacion p.p.)

Gasto en consumo final de los hogares 1.7 3,0 1.2 0,9 0,5 0,8 3,2 3,8 3,9 3.4
Gasto en consumo final de las AA.PP. 4,5 2,9 1,6 0,1 0,2 0.1 3,2 2,4 2,0 2,0
Formacion bruta de capital fijo 59 36 -06 3,6 1,3 0,8 1,9 5,1 4.8 5,1
Viviendas, edificios y construccion 55 4,0 -1,4 2,4 1,5 0,6 3,7 5,7 2,5 3,1
Maquinaria, b. equipo y armamento 2,6 1,9 0,2 6,8 14 1,2 -11 5,6 9,1 9,8
Exportaciones de bienesy servicios 2,2 3,2 0,3 0,1 2,4 1,3 4,9 3,2 3,4 4,2
Exportaciones de bienes -1,5 0,1 0,4 -11 0,6 1,8 1,8 0,5 0,0 1,6
Exportaciones de servicios 1,3 9,8 0,3 2,4 5,6 0,6 1,7 8.8 10,2 9,0
Gasto de los hogares no residentes 19,1 12,4 0,3 4,5 -0,1 0,7 13,9 12,0 8,1 5,4
Importaciones de bienes y servicios 0,0 2,9 1,2 1,2 2,0 1,6 4,3 4,4 5,1 6,1
Producto Interior Bruto 2,5 3,5 0,8 0.8 0,6 0,8 3,6 3,7 3,2 3,1
Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca 3.4 10,8 1,7 -1,2 6,4 -64 159 7,0 7,0 0.1
Industria -1.8 1,9 -02 0.4 1.5 0.9 2,5 1,9 1.9 2,6
Industria manufacturera 0,6 2,6 -0,3 0.8 0,7 1,0 2,5 2,4 1.9 22
Construccion 1.1 4,8 -1.4 2,8 0,3 2,3 4,5 5,3 2,7 4,0
Servicios 3,8 4,0 1,0 1,0 0.4 1,0 3,9 4,1 3,8 3,4
Comercio, transporte y hosteleria 4.8 4,7 0,7 -0,3 1,8 2,7 5,1 6,0 4,9 4,9
Informacion y comunicaciones 7,2 3,1 1,0 2,4 -4,2 2,1 3,0 0,8 1,1 1,1
Actividades financieras y de seguros -1,2 3,3 0,6 0,2 0,1 2,1 -0,7 53 1,9 3,1
Actividades inmobiliarias 4,0 3,8 0,1 37 -04 -1,2 4,3 3,0 2,0 22
Actividades profesionales, cientificas y técnicas y otras 2,6 4,3 1,8 1,9 0,4 1,0 4,5 3,9 7,9 52
Admon. publica, educacion y sanidad 33 3,7 1,2 15 -02 -04 4,2 2,9 2,6 2,1
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 3,5 3,2 3,8 -3,0 1,6 0,0 -0,6 4,6 3,4 2,3
Impuestos menos subvenciones a los productos 0,7 -1,3 1.4  -0,6 0,0 0,5 -0,5 1,0 -0,4 1,3

Datos publicados el 26-09-2025.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espania, INE.

El aumento de la produccion entre abril y junio se ha sustentado unicamente en la
demanda interna (0,8 p.p.), intensificandose el crecimiento del consumo privado en
el segundo trimestre hasta el 0,8%, mientras que el aumento de la inversion ha sido
algo inferior al de los primeros meses del ano, especialmente en vivienda, lo que ha
supuesto una aportacion al crecimiento de 0,4 p.p. y 0,2 p.p., respectivamente. Por
su parte, la demanda externa ha tenido una aportacion nula al crecimiento, debido al



mayor aumento de las importaciones que de las exportaciones, apreciandose una
moderacion en el crecimiento de las exportaciones de servicios, si bien las de
servicios turisticos han mejorado respecto a los meses iniciales del afno.

Variacion trimestral y anual del PIB en Espaia
Tasas de variacionen %

PIB. Tasas de variacion en % 7asas de variacion intertrimestral en %

—Consumo hogares
——Formacion Bruta Capital Fijo
Exportaciones bienes
10 Exportaciones servicios
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de las Cuentas Nacionales (Eurostat e INE).

Evolucion del empleo y la productividad en Espana
Tasas de variacion interanual en %

Empleo y horas trabajadas Productividad
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE)
y Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia (INE).

El empleo ha seguido creciendo a un notable ritmo en la primera mitad de 2025. El
numero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social continua creciendo algo mas
de un 2% en terminos interanuales, en tanto que los datos de la Encuesta de
Poblacién Activa (EPA) arrojan un aumento trimestral en torno al 0,7% en la primera
mitad del afo, en terminos desestacionalizados, muy similar al de finales de 2024. En



términos interanuales, el numero de ocupados ha registrado una variacion interanual
del 2,7%, 1o que representa alrededor de 585.000 ocupados mas que hace un afno,
concentrados principalmente en los servicios y la industria.

Por su parte, la CNTR muestra un aumento mas intenso del empleo equivalente a
tiempo completo en el primer semestre del ano, en tanto que las horas trabajadas
han seguido creciendo, pero a unritmo algo menor, de forma que la productividad por
hora ha continuado creciendo, al contrario que la productividad por puesto de
trabajo.

Los indicadores de coyuntura mas recientes, entre ellos la afiliacion a la Seguridad
Social, apuntan a que la economia mantendra un significativo ritmo de crecimiento
en el tercer trimestre. Segun las ultimas proyecciones del Banco de Espafa, el
aumento del PIB en este periodo podria situarse entre el 0,6% y el 0,7%
intertrimestral, desacelerandose gradualmente en los proximos trimestres hacia
tasas compatibles con el crecimiento potencial de la economia.

Se preve que el aumento del PIB se modere hasta el 2,6% en 2025 y se situe por
debajo del 2% en 2026 y 2027. Esto supone una revision al alza de 0,2 p.p. para este
ano con respecto a lo proyectado en junio, debida en gran medida al crecimiento
registrado en el segundo trimestre y la revision de tasas anteriores realizada por el
INE, al tiempo que se espera ahora un mejor comportamiento de la actividad de lo
previsto inicialmente para el tercer trimestre. Para los anos 2026 y 2027, las tasas
previstas se mantienen sin variacion, dado que el mayor efecto arrastre de 2025 se
veria contrarrestado por los nuevos supuestos técnicos relativos a los precios de la
energia, el tipo de cambio y los mercados mundiales.

El crecimiento del PIB se apoyaria, segun este organismo, en el dinamismo de la
demanda interna, particularmente en el consumo privado, dada la trayectoria
proyectada para la renta disponible, el empleo o los flujos migratorios, aunque es
previsible que ralentice su crecimiento, tanto por la desaceleracion de los factores
sefalados como por la elevada incertidumbre. Tambien se espera una mayor
contribucion de la formacion bruta de capital, impulsada por el despliegue de los
fondos NGEU, unas condiciones de financiacion propicias y el dinamismo de la
inversion residencial.

Por su parte, la contribucion de la demanda exterior neta al crecimiento seria
negativa en 2025 y 2026, dada la gradual desaceleracion de las exportaciones, tal y
como apuntan la evolucion reciente de las llegadas de turistas internacionales y de
las exportaciones de servicios no turisticos. Asimismo, las exportaciones de bienes
mostrarian un estancamiento en 2025, por la situacion del comercio global y el debil
crecimiento de la zona euro, y se recuperarian posteriormente, con la progresiva
disminucion de los niveles de incertidumbre.



Proyecciones macroeconomicas de la
economia espaiola 2025-2027

T d L Isob Proyecciones de Proyecciones de

asas de variacion anual sobre - . A

volumen (%) y % del PIB 2024 | septiembre de 2025 junio de 2025
3,2

[ 2025 | 2026 | 2027 | 2025 | 2026 [ 2027 |

PIB 2,6 1,8 1,7 2,4 1,8 1,7
Consumo privado 2,9 3,1 2,0 1,6 2,7 1,8 1,5
Consumo publico 4,1 1,9 1,7 1,6 2,5 1,8 1,7
Formacion bruta de capital 1,9 5,0 2,5 2,0 3,6 2,3 2,1
Exportaciones de bienes y servicios 3,1 3,1 2,3 2,8 1,9 2,3 2,7
Importaciones de bienes y servicios 2,4 50 3,1 2,9 3,0 2,8 2,7
bemanda nacional 29 31 20 16 27 19 16
(contribucion al crecimiento)

Dema/jdae.){z‘ernane%‘a' 03 05 02 07 03 01 07
(contribucion al crecimiento)

Indice armonizado de precios de consumo 2.9 25 17 2.4 2.4 17 25
(IAPC)

IAPC sin energia ni alimentos 2,8 2,4 2,1 1,9 2,6 2,1 1,9
Empleo (horas) 1,9 1,2 14 1,0 1,0 1,0 1,0
Tasa.de paro (% poblacion activa, "3 10,5 10.2 9.7 105 10.2 9.7
media anual)

Capacidad (+)/necesidad (-) de

financiacion de la nacion (% PIB) 42 36 35 3.2 37 37 35
Capacidad (+)/necesidad (-) de ) ) ) ) ) ) )
financiacion de las AA.PP. (% PIB) 52 25 23 23 2.8 2.6 2.6
Deuda de las AA.PP. (% del PIB) 10,8 100,7 100,4 100,0 1014 1014 101,3

Ultimo dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: avance del segundo trimestre de 2025,
Fecha de cierre de las proyecciones: 4 de septiembre de 2025.
Fuente: Proyecciones macroeconomicas de la economia espafiola (2025-2027). Banco de Esparia. Septiembre 2025.

Trayectoria reciente de lainflacion y precios de las materias primas
Tasas de variacioninteranual en %, dolares/barril Brent y euros/MWh

Indice de Precios de Consumo Armonizado Precios materias primas
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de datos de EIA y Ministerio

de Economia, Comercio y Empresa.



Se espera que se prolongue la creacion de empleo a lo largo del periodo de
proyeccion (2025-2027), si bien el ritmo de avance disminuird en los préximos
trimestres, en linea con la desaceleracion de la actividad y con una cierta
recuperacion de la productividad por ocupado. Asimismo, se preve una ligera
moderacion de la inflacion en los ultimos meses del ano, prolongandose esta senda
de desaceleracion gradual en 2026, mientras que en 2027 repuntaria.

Los riesgos sobre estas proyecciones de crecimiento estan orientados a la baja, y
una de las principales fuentes de riesgo externo continua siendo la evolucion de las
tensiones comercialesy la elevadaincertidumbre en torno alas politicas economicas
a nivel global. Segun se sefala en el informe, hasta ahora la actividad no se ha visto
afectada de forma significativa, y el acuerdo comercial entre EE.UU. y la UE habria
clarificado el marco de los intercambios comerciales disipando en cierta medida la
incertidumbre, si bien el impacto podria ser mas acusado dado que la incertidumbre
es aun muy elevada en cuanto al desarrollo de la guerra comercial o la
implementacion de medidas.
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ll. Evolucion reciente de la
economia andaluza

Segun los datos de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, el PIB ha seguido
creciendo a un ritmo significativo en el primer semestre del afio, aunque algo mas
moderado que el registrado alo largo de 2024. La produccion regional crecio un 0,7%
en el primer trimestre y un 0,8% en el segundo, tasas similares a las registradas por
la economia espafola. En términos interanuales, se estima un crecimiento del 3,4%
en el segundo trimestre (3,1% en Espafa), 0,1p.p. inferior al del primer trimestre y 0,5
p.p. por debajo del crecimiento estimado en el tramo final de 2024.

Evolucion del PIB en Andaluciay Espana
Tasas de variacion en volumen en %. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario

PIBAndalucia. Tasas de variacion en % Tasas de variacion interanual en %
20 20

. . | —Andalucia
15 mm\Var. intertrimestral 15 |
. - | Espaia
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral
de Espafia (INE) y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA

Estas cifras incorporan la revision de la Contabilidad Regional Anual, publicada a
mediados de octubre, siendo ya definitivos los resultados del ano 2022, provisionales
los de 2023 y avance los de 2024. Las nuevas cifras suponen una revision a la baja del
crecimiento estimado anteriormente para los anos 2022y 2023, de 0,2 p.p.y 0,3 p.p.,
respectivamente. Por el contrario, el crecimiento en 2024 se estima ahoraen el 3,6%,
0,3 p.p. superior a la tasa anterior, a consecuencia de la mayor aportacion del saldo
exterior neto, derivada de un mayor aumento de las exportaciones. Por su parte, la
demanda interna mantiene su aportacion en los 2,7 p.p., ya que el mayor incremento
de la inversion se ha visto contrarrestado por un menor aumento del gasto en
consumo.



Producto Interior Bruto en Andalucia.
Anos 2022-2024
| 2022 | 2023 (provisional) | 2024 (avance) |

Tasas de variacion anual en volumen (%) Serie Serie Serie Serie Serie Serie
actual | anterior actual anterior actual anterior
2,1 2,9

Gasto en consumo final 4,2 4,5 1,6 1,7

Hogares 5,9 5,9 0,4 0,4 1,7 2,7

AA.PP.eISFLSH 0.1 0,9 4,7 5,1 2,9 3,3

Formacion bruta de capital 52 4,6 5,3 4,0 4,6 14
Demanda nacional (aportacion p.p.) 4,7 4,8 24 23 27 27
Exportaciones de bienesy servicios 17,6 1,1 0.6 -0,9 5,1 3,6
Importaciones de bienes y servicios 8.9 8.3 0.9 -4 2,5 2,0
Producto Interior Bruto 5,2 5,4 2,3 2,6 3,6 3,3
Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca -18,4 -20,6 0,1 1,0 16,8 16,2
Industria 0,8 2,0 -3,6 -2,4 0.1 0,9
Construccion 10,2 10,5 1,8 2,4 6,3 4,7
Servicios 8,4 8,6 3,6 3,9 3,5 3,0
Impuestos menos subv. a los productos 1,4 1,5 1,1 0,5 -11 -0,7

Fuente: Contabilidad Regional Anual de Andalucia, IECA.

A diferencia del primer trimestre del afo, en el que el crecimiento trimestral del PIB se
sustenté unicamente en lademanda interna, tanto consumo privado como inversion,
en el segundo trimestre el aumento de la produccion se ha debido, en mayor medida,
a la aportacion positiva del saldo exterior neto. De este modo, entre abril y junio la
contribucion positiva de la demanda interna al crecimiento se ha reducido hasta los
0,3 p.p., debido al crecimiento mas moderado del gasto en consumo de los hogares y
de lainversion (0,2% y 0,7%, respectivamente, respecto al primer trimestre).

Indicadores de consumo
Tasas de variacioninteranualen %

Ventas minoristas. Enero-junio 2025 Indice de Produccion Industrial
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del INE
(Indice de Comercio al por Menor e Indice de Produccion Industrial).
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Las ventas minoristas han mostrado una trayectoria mas favorable que el pasado
ano, creciendo hasta junio alrededor de un 4%, una tasa algo superior a la media
espafnola, destacando el mayor crecimiento de las ventas de alimentacion, cercano
al 6%. Tambien la produccion industrial de bienes de consumo ha mejorado con
relacion a 2024, con un aumento superior al 2% en el acumulado hasta junio en
términos interanuales, sibien el ritmo de crecimiento se ha moderado en el segundo
trimestre, especialmente en el caso de bienes de consumo duradero.

Pese a que el crecimiento de la formacion bruta de capital se ha desacelerado en el
segundo trimestre, el crecimiento sigue siendo superior al 5% en terminos
interanuales. En este sentido, la produccion industrial de bienes de equipo acumula
hasta junio un aumento algo superior al 8% respecto al mismo periodo del ano
anterior, frente al descenso registrado a lo largo de 2024. Asimismo, la confianza
empresarial también registra una cierta mejora con relacion al pasado ano, en un
contexto de elevada incertidumbre.

Evolucion de lainversion en Andalucia
Tasas de variacionen %

Formacion Bruta de Capital Indice de Produccion Industrial Bienes de Equipo

(Tasas de variacion en %)

(Variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia (IECA) y de datos del INE.

La inversion residencial, por su parte, ha seguido mostrando un significativo
dinamismo en lo que va de anfo, como apuntan las cifras de compraventas de
viviendas. Entre enero y junio se han registrado en la region alrededor de 71.500
operaciones (una quinta parte del total nacional), lo que supone un crecimiento
cercano al 21% en terminos interanuales, en torno a 1 p.p. mas que el aumento
registrado a nivel nacional. Este aumento se ha debido tanto al crecimiento de las
compraventas de vivienda usada como de vivienda nueva, si bien destaca este ultimo
(35,1%), representando las operaciones de vivienda nueva el 27,1% del total.
Asimismo, el crecimiento en el valor tasado de la vivienda libre se ha intensificado
hasta el 9,6% en el segundo trimestre del afio (10,4% en Espaina).
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Compraventasy precios de la vivienda
Tasas de variacion interanual en % y aportacién en p.p.
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos del INEy

Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana.

Exportaciones e importaciones de bienes y servicios en Andalucia
Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB y tasas de variacion en %

Aportacion de la demanda interna y el saldo Exportaciones e importaciones de bienes y servicios
exterior al crecimiento (Tasas de variacion interanual en %)

4 (Tasas de variacion intertrimestral en % y p.p.) 50
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
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En lo relativo al saldo exterior, su aportacion al crecimiento trimestral del PIB entre
abril y junio ha sido de 0,5 p.p. (tras la contribucion negativa registrada en el primer
trimestre), debido al mayor descenso de las importaciones que de las exportaciones
de bienes y servicios (-1,6% y -0,6%, respectivamente). Las exportaciones de
servicios turisticos habrian seguido mostrando una evolucion favorable, a tenor del
incremento en el numero de turistas internacionales hasta el mes de julio (7,9% en
Andalucia y 4,1% en Espafia), si bien el crecimiento se ha moderado respecto al afo
anterior, al igual que ha ocurrido con el gasto medio por turista, que ha crecido en
tornoaun 2% (2,7% en Espafa). Por su parte, el valor de las exportaciones de bienes
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hasta junio ha sido similar al de un ano antes, frente alincremento del 1,0% registrado
a nivel nacional, una trayectoria ligada, en gran medida, a la evolucion de los precios.

Los aumentos en el valor de las exportaciones de productos agroalimentarios y
semimanufacturas han compensado los descensos en bienes de equipo
(especialmente aeronaves) y productos energéticos (petréleo y derivados). Los
productos agroalimentarios han supuesto el 43,0% del valor de las exportaciones
andaluzas en el primer semestre del ano, creciendo alrededor de un 3%. Este
incremento habria sido mayor de no ser por el descenso en las ventas de grasas y
aceites, fundamentalmente aceite de oliva (principal producto exportado por
Andalucia), cuyo valor exportado ha disminuido alrededor de un 18%, por efecto de
los precios, ya que en volumen las exportaciones han crecido casi un 50%.

El valor exportado por Andalucia a EE.UU. (quinto destino para Andalucia y sexto para
Espafia) ha disminuido en torno a un 21% en el primer semestre (hasta los 1.323,5
millones de euros), frente al -5,1% del conjunto nacional, siendo aun pronto para
valorar el impacto de los aranceles. Este descenso se ha debido, sobre todo, a los
menores valores exportados de productos energeticos y productos
agroalimentarios. Estos ultimos suponen casi la mitad del valor exportado por
Andalucia a EE.UU., representando el aceite de oliva casi un 28% del total, con un
valor exportado que ha descendido casi un 20% hasta junio, pese al incremento
cercano al 40% en el volumen exportado. Tambien se ha reducido el valor exportado
a Alemania y Francia (primer y segundo destino, respectivamente, por valor
exportado), creciendo de forma significativa el destinado a China.

Exportaciones de bienes por CC.AA. y destinos
Tasas de variacion, aportacion en p.p. y porcentajes

Exportaciones por sectores Exportaciones a EE.UU.
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio
del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (DataComex).
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Exportaciones de bienes en Andalucia y Espafia.
Enero-junio 2025

| AnpAciAa | 0000 EsPARA [
. Var. . Var. q
(%) (%)

Alimentacion, bebidas y tabaco 9.173,3 43,0 3,1 39.167,4 19,9 5,5 23,4
Frutas, hortalizas 5.486,6 25,7 10,7 14.718,8 7,5 9,0 37,3
Grasasy aceites 2.254,9 10,6 -16,4 3.861,0 2,0 -16,9 58,4
Productos carnicos 425,6 2,0 19,4 6.555,7 33 6,7 6,5

Productos energeticos 2.656,6 12,5 -21,2 11.553,8 59 -18,5 23,0
Petroleo y derivados 2.487,1 1,7 -21,4 10.114,1 5,1 -20,6 24,6

Materias primas 11433 5.4 21,5 4.716,5 2.4 7.4 24,2

Semimanufacturas 37824 17,7 7.8 53.716,3 27,2 6,7 7,0
Productos quimicos 1.507,3 7,1 -8,9 34.174,1 17,3 9,7 bk

Bienes de equipo 2.611,6 12,2 -21,3 37.567,3 19,1 -0,1 7.0
Aeronaves 829,0 3,9 -46,8 2.946,1 1,5 -18,1 28,1
Aparatos eléctricos 714,6 3.3 11 8.087,1 4,1 4,0 8.8

Sector automovil 145,3 0,7 34,7 25.660,8 13,0 -8,9 0,6

Bienes consumo duradero 19,5 0,6 -1,7 3.023,7 1,5 3,0 4,0

Manufacturas de consumo 702,0 3,3 15,6 17.115,3 8,7 4,3 4,1

Otras mercancias 1.003,2 4,7 123,3 4.629,8 23 16,3 21,7

TOTAL 21.337,3  100,0 0,0 197.150,9 100,0 1,0 10,8

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio del Ministerio de Economia, Comercio y
Empresa (DataComex).

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento trimestral

del PIB en Andalucia
Aportacion en p.p. al crecimiento intertrimestral del PIB y variacidon en %

Sector agrario
EmConstruccion
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
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Desde la perspectiva de la oferta, a diferencia del primer trimestre, en el que el sector
servicios solo aporto 0,1 p.p. al crecimiento trimestral del PIB, entre abril y junio el
aumento de la produccion se ha apoyado en este sector y en la industria (0,6 p.p. y
0,5 p.p., respectivamente), destacando dentro de los servicios la aportacion del
comercio, transporte y hosteleria. Por el contrario, el sector agrario habriarestadoen
torno a 0,5 p.p. al avance trimestral de la produccion y la construccion habria tenido
una aportacion nula.

El Valor Ahadido Bruto (VAB) del sector agrario ha disminuido un 7,3% en el segundo
trimestre, manteniéndose practicamente estable en términos interanuales. El
empleo, sinembargo, habria seguido creciendo alo largo de la primera mitad de 2025,
aunque el ritmo de aumento se ha moderado en el segundo trimestre, hasta
registrarse un incremento del 1,7% en términos interanuales, segun cifras de la EPA,
sibien las cifras de la afiliacion reflejan una evolucion algo menos positiva.

Evoluciondel VABy emEIeo agrario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % (VAB ajustado estacionalidad y calendario)
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Fuente: 4 Al

nalistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
(IECA), Encuesta de Poblacion Activa (INE) y Afiliacion a la Seguridad Social.

Este volumen de empleo podria mantenerse en el tramo final del afo, teniendo en
cuenta el aforo de produccion de olivar en Andalucia publicado en octubre, que
estima que se registren alrededor de 18,1 millones de jornales en todas las labores
asociadas al cultivo del olivar de almazara y unos 4,2 millones de jornales en el caso
delolivar de mesa, cifras superiores a las previstas en el aforo de la campana anterior.
Aunque la climatologia y otros factores pueden hacer variar este aforo, para la
campanfa 2025-2026 se espera una produccion de aceituna de almazara y aceite de
oliva inferior a la de la campanfa anterior pero superior a la media de las cinco ultimas
campafas, mientras que la produccion aforada de aceituna de mesa se estima en
valores similares a los de la campana 2024-2025.

25



El sector industrial ha experimentado una trayectoria muy favorable en la primera
mitad de 2025, creciendo un 3,6% entre enero y marzo e intensificando su
crecimiento hasta el 5,4% en el sequndo trimestre. La industria manufacturera ha
registrado un ligero descenso entre abril y junio despues de crecer con intensidad en
los primeros meses del ano. El indice de produccion industrial refleja esta positiva
evolucion, creciendo hasta junio alrededor de un 7%, con un crecimiento mas
destacado de las ramas extractivas y de energia. Del mismo modo, el empleo ha
aumentado a un intenso ritmo, creciendo el numero de ocupados un 7,4% en el
segundo trimestre, en terminos interanuales.

Trayectoria del VAB Yy la produccion industrial en Andalucia
Tasas de variacionen %

Indice de Produccion Industrial. Enero-junio 2025
(Tasas de variacion interanual en %, series originales)

VAB industrial (Tasas de variacion en %,
series desestacionalizadas)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regidhal Trimestral
de Andalucia (IECA) e Indices de Produccion Industrial (INE).

EI'VAB de la construccion crecio en los tres primeros meses del afo, tras registrar un
descenso cercano al 1% en los meses finales de 2024, aunque entre abril y junio el
valor anadido se ha mantenido practicamente estable con relacion al primer
trimestre. En terminos interanuales, el crecimiento ha sido algo superior al 3% en el
segundo trimestre, mientras que el numero de ocupados ha crecido casi un 2%, una
tasa mas moderada que la de trimestres anteriores.

La actividad se mantendra en los proximos meses, teniendo en cuenta la evolucion
gue muestran los visados de direccion de obra nueva (indicador adelantado), con un
aumento de la superficie a construir del 15,2% interanual hasta mayo, mas del doble
que en el conjunto nacional. Este aumento se hadebido al incremento enla superficie
para uso residencial, mientras que la destinada a uso no residencial ha disminuido
casi un 20%, con la excepcion de superficie para uso industrial y servicios
comerciales. Tambien la licitacion publica ha mostrado un fuerte crecimiento en la
primera mitad del afio, mayor en el caso de la edificacion.
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Valor Aiadido Bruto en la construccion y superficie visada
en Andalucia. Tasas de variaciéonen %

VAB construccion (Tasas de variacion en %,
series desestacionalizadas)
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B No residencial (p.p.)

W Residencial (p.p.)
* Var.25/24 (%)

1.;_4- |

S &8 ® AL O LS N T OB CC Q@
os5Sol5282|ed56885a5
x5 > 628 ® Jal3 3 & € ® = O ©
cla|® o 2 s 8> o
©c c © O MNwn|= h = < ¥
J 5 Z 8|<|E | W < = 8 O
= ojlalo = ©c @ Ow &8
“ = (&)
> il z 7 a
-30 g o gl s
QOO0 0OTTTSTANANNNANMMMM ST ST N LW (8] =
COTCEANANAVNNNANNNNNNNANNNNNA 2 2
CNRICORICORICORICRITARISY © 8
Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia

(IECA) y datos del Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible.

Evolucion del VABYy la cifra de negocios en el sector servicios
Aportacion en p.p.y tasas de variacionen %
VAB servicios Ramas de actividad
(Tasas de variacion en %, (Aportacion p.p. al crecimiento trimestral del PIB)
series desestacionalizadas)
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—Var. interanual
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Después de crecer un 0,1% entre enero y marzo, en el segundo trimestre el
crecimiento del PIB se ha sustentado de nuevo, en gran medida, en el sector
servicios, que ha crecido un 0,9%. A excepcion de las actividades profesionales y de
los servicios de no mercado, el valor afladido ha aumentado en el resto de ramas del
sector, destacando los aumentos en actividades financieras y en actividades
artisticas, aunque por su peso en el sector destaca el aumento en comercio,
transporte y hosteleria, ramas que han aportado 0,3 p.p. al avance trimestral del PIB.
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Tasas de variacion en %, salvo indicacion en

Tambien el empleo en el sector ha seguido creciendo, pero a menor ritmo que en los
ultimos meses de 2024, debido al descenso en los servicios de no mercado, ya que
en los de mercado el aumento de la ocupacion ha superado el 3% en terminos
interanuales. En conjunto, el numero de ocupados ha crecido en torno a un 1,5%
tanto en el primer trimestre del afnio como en el segundo. Por su parte, el aumento en
la facturacion del sector también ha sido ligeramente inferior al del pasado afo,
aunque continua creciendo por encima del 3%, con aumentos superiores al 5% en las
actividades profesionales y administrativas.

Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia

Tasa mtertnmestral Tasa mteranual

contrario. Datos trimestrales corregidos de
estacionalidad y efecto calendario. Volumen

encadenado referencia 2020

Gasto en consumo final regional 1,6 2,1
Hogares 0,4 1,7 0,9 0,7 1.4 0,2 2,3 3,1 4,3
AA.PP.elISFLSH 4,7 29 04 02 -01 03 29 24 10
Formacion bruta de capital 5,3 4,6 1,2 -04 37 0,7 51 57 51
Demanda regional (aportacion p.p.) 24 27 09 04 15 03 31 36 38
Exportaciones de bienes y servicios 0.6 5,1 1,0 22 10 -0,6 6,8 4,4 47
Importaciones de bienes y servicios 0,9 25 09 09 28 -6 44 32 50
Producto Interior Bruto 2,3 36 09 09 07 08 38 39 35
Agricultura, ganaderia y pesca 0,1 168 64 -23 38 -7,3 18,7 133 65
Industria -3,6 01 04 13 36 54 02 21 38
Ind. manufacturera -4,3 1,8 02 04 52 0,4 24 1,2 56
Construccion 1,8 63 18 -08 22 00 78 53 50
Servicios 3,6 35 06 14 01 09 34 37 36
Comercio, transporte y hosteleria 5,1 4,5 1,0 28 -1 1.6 39 47 38
Informacion y comunicaciones 6,5 48 08 1,0 -32 15 64 40 22
Actividades financieras y de seguros -0,4 31 -07 07 -03 29 -09 45 1,1
Actividades inmobiliarias 1,9 33 -10 15 04 1,3 27 29 25
Actividades profesionales 3,2 09 -0 09 50 -0,8 22 15 7.8
Admon. publica, sanidad y educacion 3,0 34 08 -01 09 -04 39 28 24
Actividades artisticas, recreativas y otros 5,9 1,7 60 30 -34 28 42 73 75
Valor Ahadido Bruto 2,4 4,1 1,1 1,0 08 07 43 43 39
Impuestos netos sobre productos 1,1 -1 -0,2 04 -10 19 -09 02 -02

Datos publicados el 09-10-2025.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

La demanda turistica ha mostrado un menor dinamismo en lo que va de 2025,
especialmente la de establecimientos hoteleros (-2,1% en viajeros y -0,4% en
pernoctaciones hasta el mes de julio), debido sobre todo al descenso de nacionales,
aunque tambien la demanda extranjera ha registrado una ralentizacion,
disminuyendo ligeramente el numero de viajeros y creciendo las pernoctaciones un
1,2%. Por el contrario, la demanda en alojamientos de turismo rural ha crecido
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notablemente (alrededor de un 25% en pernoctaciones), creciendo también la
demanda en apartamentos turisticos, si bien es la hotelera la que supone algo mas
del 70% de la demanda reglada (hoteles, apartamentos, campings, alojamientos
rurales y albergues).

Demanda en establecimientos hoteleros y alojamientos de turismo
rural. Tasas de variacioninteranualen % y aportacionen p.p.

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros Pernoctaciones en alojamientos de turismo rural
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos del INE (Encuestas de Ocupacion Hotelera
y Alojamientos de Turismo Rural).

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones.

Segun las cifras de la EPA, el empleo ha continuado creciendo a un ritmo notable,
superior al registrado en la primera mitad de 2024, aunque el aumento se ha
moderado entre abril y junio. También la afiliacion a la Seguridad Social ha crecido de
forma mas intensa que en los primeros meses del pasado afio, aumentando en torno
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aun 2,5% interanual en el primer semestre de 2025 (2,3% en Espafa), aunque este
crecimiento se ha moderado ligeramente en los ultimos meses, situandose en el
2,2% en el mes de agosto, debido en gran medida al descenso en el sector agrario.

Elnumero de ocupados en el segundo trimestre de 2025 se situé en 3.546.700 segun
cifras de la EPA, lo que representa un aumento de 70.600 personas con relacion al
primer trimestre, debido principalmente al crecimiento en el sector servicios (78.400
ocupados mas), especialmente en comercio, transporte y hosteleria, aunque
también aumenta en la construccion (+11.700) y en la industria (+8.800).

En términos interanuales, el empleo ha aumentado en 67.800 ocupados (1,9% en
términos relativos; 2,7% en Espafia), con un incremento generalizado por sectores,
aunque mas intenso en terminos absolutos en los servicios y en la industria. Dentro
de los servicios, el crecimiento del empleo ha sido especialmente destacado en
comercio, transporte y hosteleria (45.900 ocupados mas) y en actividades
inmobiliarias (+13.300), mientras que se han producido descensos en los servicios de
no mercado y en informacion y comunicaciones. Por otro lado, este aumento del
empleo se ha debido unicamente al crecimiento en el numero de asalariados con
contrato indefinido (82.800 méas que hace un afo), mientras que el numero de
trabajadores por cuenta propia ha disminuido en 3.600.

Aportacion por ramas productivas al crecimiento del empleo
portacion en p.p. al crecimiento interanual del empleo y tasas de variacionen %
2° trimestre 2025

15 Sector agrario B Industria
W Construccion W Comercio, transp., hosteleria
I Act. profesionales, admin. W Servicios no mercado
10 B Resto servicios & Var. empleo (%)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Aportacion del empleo asalariado-no asalariado al crecimiento del

empleo. Aportacion en p.p. al crecimiento interanual del empleo y tasas de variacionen %

" 2° trimestre 2025

Asalariados contrato indefinido M Asalariados contrato temporal
0 o B No asalariados < Var.empleo %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Por su parte, el numero de parados se ha situado en el segundo trimestre en 618.600,
lo que supone un descenso de 57.400 con relacion al mismo periodo de 2024,
concentrado entre aquellos de 45 a 54 anos y de 20 a 34 afos y algo menos intenso
que el aumento registrado por el empleo. Esto ultimo se ha debido a que la poblacion
activa ha crecido en 10.500 personas en el ultimo afo, a consecuencia unicamente
del crecimiento en el numero de activos con nacionalidad extranjera, en torno al 5%
interanual en el segundo trimestre (alrededor de 1 p.p. menos que en el conjunto
nacional), hasta el representar el 11,8% de la poblacién activa regional (16,6% en
Espafia).

Poblacion activa y parados. 2° trimestre 2025
Tasas de variacion interanual en % y aportacién en p.p.
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Principales indicadores del
mercado de trabajo en Andalucia

Tras.as d.e’variacion int.eranual en %, salvo 2024 nTr.
indicacion en contrario ITr. | IITr. .
Espana
0,4 2,2 0,1 0,9 0,3 1,6

Poblacion activa

Tasa de actividad (%) 56,6 57,3 56,8 56,5 56,8 59,0
Poblacion ocupada 39 33 2,3 2,9 1,9 2,7
Variacion anual absoluta (miles personas) 1233 1081 783 98,4 67,8 5840
No asalariados -0,3 3,8 2,1 1,6 -0,6 14
Asalariados 4,8 3,2 2,3 3,2 2,5 2,9
Asal. contrato indefinido 13,3 12,4 4,5 53 3,6 3,6
Asal. contrato temporal -11,9 -19,9 -53 -50 -19 -0,7
Asal. sector privado 56 36 2,0 3,8 3,3 3,9
Asal. sector publico 2,1 2,0 3,7 1,0 -05 -1,0
Tiempo completo 4,2 3,7 2,8 3,3 2,5 2,3
Tiempo parcial 2,3 0.7 -0,9 05 ~-15 5,1
Agricultura -10,9  -2,3 0,0 8,1 1,7 -0,9
Industria 2,2 1,7 3,1 5,6 7,4 4,0
Construccion 21 -01 10,0 9,6 1,8 3,1
Servicios 6,0 43 1,8 1,5 1,4 2,6
Servicios de mercado 7,1 3,4 1,0 3,9 3,4 3,2
Servicios no mercado 3,8 6,4 3,4 -31  -29 1,1
Tasa de temporalidad (%) 28,4 221 20,4 19,0 195 15,4
Tasa de parcialidad (%) 14,4 14,0 136 13,9 131 13,9
Poblacion parada -122 -25 -96 -83 -85 -7,3
Tasa de paro (%) 19,1 18,2 16,5 16,1 14,9 10,3
Paro larga duracion (% sobre total parados) 46,3 41,6 42,8 415 413 38,8

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

La tasa de paro ha quedado situadaen el 14,9%, 1,4 p.p. por debajo de laregistrada en
el segundo trimestre de 2024 (-1,0 p.p. en Espafia) y 4,6 p.p. superior a la media
espanola, el menor diferencial desde mediados de 2007. Este descenso de laratio de
desempleo ha sido mas destacado en el tramo de edad de 20 a 24 afios (-5,0 p.p.),
aunque la tasa en este caso supera ligeramente el 30%, registrandose la menor tasa
de paro en el tramo de 25 a 54 afios (13,3%; -1,1 p.p. inferior ala de un afio antes).

En lo que respecta a los precios, la tasa anual del IPC ha repuntado en los ultimos
meses, tras moderarse ligeramente entre febrero y mayo, a consecuencia
fundamentalmente de la evolucion de los precios de los productos energeticos. Asi,
trasregistrarse una variacion anual del 2,1% en mayo, en agosto la tasa se ha situado
en el 2,7%, la misma que a nivel nacional, creciendo los precios de los productos
energeticos un 4,3% en términos interanuales, en tanto que el crecimiento de los
precios de los alimentos frescos se ha moderado. La inflacion subyacente se ha
situado en el 2,3% (sin alimentos no elaborados ni productos energéticos),
registrandose un descenso en los precios de alimentos elaborados, mientras que los
precios de los servicios continuan registrando tasas superiores al 3%.
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IPC General e inflacion subyacente en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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(1) General sin a/i/nen tos no elaborados ni productos energéticos.
Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.

Por su parte, con informacion hasta agosto, el incremento salarial pactado en
convenios para 2025 se ha situado en el 2,8%, ligeramente por debajo del registrado
en 2024. En Espana el incremento se situa en el 3,5%, por encima del registrado el
pasado anoy del acordado en el V Acuerdo para el Empleo y la Negociacion Colectiva,
que establecio como referencia general el 3%, siendo superior al 4% el incremento
derivado de los nuevos convenios firmados en 2025.

Variacion salarial media pactada en convenios por CC.AA.("
Porcentajes

¢

3,18
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ESPANA [Ef:)
Canarias [EFH

Pais Vasco [
Madrid
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M 2025 (hasta agosto) 2024

Galicia XLl
Murcia [FR%4

Asturias [PNE]

Cantabria [PX:L]
ANDALUCIA [PXE)

Castillay Leon [PXA]

Castilla-La Mancha [PA:E]
Com. Valenciana ¥

(1) Datos provisionales.
Fuente: Analistas Econémicos de Andaluciaa partir de datos del Ministerio de Trabajo y Economia Social.
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En cuanto al sector publico, la Administracion Regional registro hasta junio un deficit
de 14.739 millones de euros, lo que representa el -0,88% del PIB, una ratio algo inferior
a la del mismo periodo de 2024 (-1,02%). En Andalucia, el déficit ascendio a 1.884
millones de euros, el -0,84% del PIB regional, inferior en un 30% al del mismo periodo
del afo anterior, a consecuencia del mayor aumento de los ingresos que de |os
gastos (6,6% y 1,1%, respectivamente). Asimismo, la deuda de Andalucia, segun el
Protocolo de Deficit Excesivo, ha experimentado un aumento del 2,0% en el ultimo
ano, situandose en 41.442 millones de euros en el segundo trimestre, Io que supone
el 19,0% del PIB, una ratio inferior en 0,7 p.p. a la del mismo periodo de 2024y 2,0 p.p.
por debajo de la media de las comunidades autonomas.

Evolucion del déficit publicoy la deuda por CC.AA.

Porcentajes sobre el PIB
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uente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir del banco de datos del
Ministerio de Hacienday Banco de Espaia.
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Ill. Previsiones Economicas
de Andalucia 2025-2026

La economia mundial ha crecido en el primer semestre de 2025 a un mayor ritmo de
lo esperado, en parte por la anticipacion de compras ante la subida de aranceles,
aunque es previsible que el crecimiento se desacelere a lo largo del afio, viendose
afectados el comercio y la inversion por la elevada incertidumbre en materia de
politica econdmica.

Segun las estimaciones realizadas por Analistas Economicos de Andalucia, €l PIB
andaluz podria crecer en el conjunto de 2025 un 3,0% (2,8% en Espafia), unatasa 0,5
p.p. superior a la estimada hace seis meses, tras registrarse un mayor crecimientode
lo previsto en la primera mitad del afo. Este crecimiento seguira sustentado
fundamentalmente en la demanda interna, especialmente en el consumo privado,
que seguiraimpulsado por la favorable trayectoria del empleo, si bien ya ha mostrado
una cierta moderacion. Asimismo, el sector servicios seguira siendo el principal
soporte del crecimiento, aunque con un incremento mas moderado de la demanda
turistica.

Estimaciones del PIB en Andalucia en 2025-2026

Tasas de variacion anual en %

- ANDALUCIA  -=-ESPANA

TN T

2005
2006
2007
2008
2009
2010
20Mm
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025 (P)*
2026 (P)*

* Estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Regional Anual de Andalucia (IECA)
y Contabilidad Nacional Anual de Espaiia (INE).

En lo que respecta a 2026, la tasa de crecimiento podria moderarse hasta el 2,0%,
muy similar a la media espafnola y a la estimada seis meses atras. El crecimiento se
ralentizara en los proximos trimestres, en un contexto marcado por las tensiones
comerciales, que continuan siendo una de las principales fuentes de riesgo para el
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crecimiento, sin olvidar las tensiones geopoliticas o el debil crecimiento de las
principales economias de la zona euro.

Previsiones economicas para Andalucia 2025-2026
Tasas_de_varljc)lcmn anualen_%, mm 2024 2025 (P) 2026 (P)
salvo indicacion en contrario
Producto Interior Bruto 5,2 2,3 3,6 3,0 2,0
Empleo 3,9 3,3 2,3 2,3 14

Tasa de paro (%) 19,1 18,2 16,5 15,0 14,0

Fecha de cierre: 15 de octubre de 2025.

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y Encuesta de
Poblacién Activa (INE).

En lo que se refiere al mercado de trabajo, se estima que el numero de ocupados
crezca un 2,3% en el promedio de 2025, hasta los 3.540.300, con un crecimiento
generalizado por sectores, pero especialmente intenso en el sector servicios.
Asimismo, la cifra de parados mantendria su perfil descendente, disminuyendo
alrededor de un 8%, y la poblacion activa creceria a un ritmo algo superior al del afo
anterior, lo que situaria la tasa de paro en el promedio del afo en el 15,0%, una ratio
1,5 p.p. inferior ala de 2024. Para 2026, se preve un aumento delempleo del 1,4% y un
descenso de 1p.p. en la tasa de paro, que se situaria en el 14,0% (en torno al 10% en
Espafia).

Estimaciones del PIBy el empleo en Andalucia en 2025-2026
Tasas de variacion anual en %

S\ MVM

10 -»-PIB -=-Empleo
-12
8 8 8 83 25 S gggegetrezgg sy g
= = = = =
oooooogoooooaoooocoo
& & 8§ & & o N & a8 N N & § N8 &8 &«

2026 (P)*

*
z
mn
N
]
* Estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Regional Anual de Andalucia (IECA) y
Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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V. Analisis Provincial

Segun estimaciones de Analistas Economicos de Anadalucia, en el segundo trimestre
de 2025 el crecimiento de la produccion habria experimentado una suave
desaceleracion conrelacion al primer trimestre en varias provincias andaluzas, con la
excepcion de Cadiz, donde el crecimiento se habria intensificado, y Granada y
Huelva, donde ha sido similar. En Malaga se habria registrado el mayor dinamismo
(4,0% en términos interanuales), seguida de Granada, Sevillay Almeria, con avances
que también serian superiores al del conjunto regional (3,4%). En las demas
provincias el aumento de la produccion se situaria por debajo del 3%.

Estimaciones de crecimiento, 2° trimestre de 2025
Tasas de variacion interanualen %

Tl

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia del IECA para el conjunto regional.

[&]
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—_

Almeria
Cadiz
Cordoba
Granada
Huelva
Jaén
Malaga
Sevilla
ANDALUCIA

El crecimiento econdmico en la primera mitad del afno se ha sostenido, en gran
medida, en la aportacion favorable de la demanda interna, aunque esta se ha
moderado como consecuencia, sobre todo, de la suave ralentizacion del consumo de
los hogares. Las previsiones de Analistas Economicos de Andaluciapara el conjunto
de 2025 anticipan un menor ritmo de crecimiento que en 2024 en todo el territorio
andaluz. Asi, en Malaga el avance podria alcanzar el 3,7%, superandose tambien el
crecimiento previsto para el conjunto de laregion (3,0%) en Granada (3,4%) y Sevilla
(3,2%), mientras que las demas provincias se situarian en tasas inferiores al
promedio regional.
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Previsiones de crecimiento por provincias
Tasas de variacionanualen %

m 2024 (e) m2025 (p) 44

Almeria
Cadiz
Cordoba
Granada
Huelva
Jaén
Malaga
Sevilla
ANDALUCIA

(e) Estimaciones. (p) Previsiones.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciay Contabilidad
Regional Anual del IECA para Andalucia en 2024.

Ocupados por sectores y provincias

en el segundo trimestre de 2025
Aportacion en p.p. alavariacidoninteranual y tasas en %
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ANDALUCIA
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la
Encuesta de Poblacidn Activa, INE.

Segun la EPA, durante el segundo trimestre de 2025 el numero de ocupados ha
crecido en todas las provincias andaluzas, en terminos interanuales, registrandose
un mayor dinamismo en Huelva (5,9%), Jaén (3,0%) y Malaga (2,6%). En el resto los
avances han oscilado entre el 1,9% de Cadiz, similar a la media regional, y el 0,5% de
Sevilla.
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Evolucion del numero de ocupados y tasa de paro en
las provincias andaluzas

Numero de ocupados en el 2¢ trimestre Tasa de paro en las provincias andaluzas
(Tasas de variacion interanual en %) (% sobre poblacion activa)
Almeria i 14,2
mt224 Almeria
Cadi i
adiz ] t225 Cadiz

Coérdoba 6.3 cérdoba

Granada -5.5 Granada

Huelva ’ 5,9 Huelva

Jaén Jaén
Malaga Malaga

Sevilla Sevilla

ANDALUCIA ANDALUCIA

ESPANA

ESPANA
76 -5-4-32-10123 456 7 0 5 10 5 20 25

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Por sectores, considerando las provincias con mayor crecimiento del empleo en el
segundo trimestre, en Huelva el aumento se debe sobre todo a la aportacion positiva
de la agricultura y los servicios, mientras que en Malaga destaca la aportacion del
sector servicios y en Jaen han contribuido a la creacion de empleo todos los sectores,
en especial agricultura y construccion. En Almeria y Sevilla el aumento de la
ocupacion se ha sustentado en la industria, la construccion y los servicios. Por su
parte, en Cadiz el repunte del empleo esta vinculado con la aportacion de la industria
y la construccion, en Granada con la agricultura y la construccion y en Cordoba
exclusivamente con la industria.

En cuanto al desempleo, en el segundo trimestre las tasas de paro mas elevadas se
han registrado en Granada y Cadiz, en torno al 18,0% en ambos casos, situandose
también por encima del promedio regional (14,9%) en Cordoba y Jaén. Con relacion
al mismo periodo del ano anterior, la tasa de paro unicamente se ha incrementado en
Mélaga (0,6 p.p.), disminuyendo en el resto, observandose los descensos mas
acusados en Jaén (-4,9 p.p.) y Granada (-3,2 p.p.).

Por otro lado, la cifra de trabajadores afiliados a la Seguridad Social se ha
incrementado en todo el territorio andaluz en el periodo comprendido entre eneroy
agosto. Malaga ha experimentado el avance mas destacado (3,3% en términos
interanuales), seguida de Huelva (2,7%) y Sevilla (2,4%). Granada y Cordoba han
registrado incrementos mas moderados, con tasas inferiores al 2%.

Respecto a la actividad residencial, los datos de viviendas visadas (indicador

adelantado de actividad) revelan que en el conjunto de la region el numero de
viviendas hasta mayo ha ascendido a 14.022, lo que refleja un aumento del 27,7% con
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relacion al mismo periodo del afo anterior. Por provincias, Sevilla y Malaga
representan el 43,0% y 25,9% del total de viviendas nuevas visadas en Andalucia,
respectivamente. Ambas provincias han experimentado sendos aumentos
interanuales, junto a Almeria, Cadiz, Granada y Huelva.

Compraventas de viviendas Compraventas de viviendas por

Tasas de variacion interanual en % antiguedad en el primer semestre
asas de variacion interanual en %

Almeria -13,3 40.2 Almeria

66,4

. Cadiz .
W ene-jun 24 239  mViviendas usadas
17,0 Mene-jun 25 Coérdoba ; 22,5 m Viviendas nuevas

Cadiz

15,9

Cordoba
Granada -4, 20.7 Granada

Huelva Huelva

23,2
Jaén -8,8 31,8 Jaén
Malaga 77 Malaga
Sevilla Sevilla : 59,8
ANDALUCIA ANDALUCIA

ESPANA ESPANA

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del INE.

En cuanto a la demanda inmobiliaria, el nUmero de compraventas de viviendas se ha
incrementado un 20,8% interanual en la region durante los seis primeros meses del
ano. Este avance ha sido generalizado en todas las provincias, observandose
aumentos de mayor intensidad en Almeria (40,2%), Jaén (31,8%), Sevilla (25,0%) y
Huelva (23,2%), con tasas superiores a la media regional. En Malaga el crecimiento
ha sido mas moderado (11,5%), aunque mantiene un peso muy relevante, con el
26,3% de las operaciones de compraventa realizadas en Andalucia. En el primer
semestre se han incrementado de forma generalizada tanto las compraventas de
viviendas usadas (72,9% del total) como las de viviendas nuevas, aunque el aumento
de estas ultimas ha sido mas acusado en todo el territorio andaluz, salvo en Cordoba.

De acuerdo con el empuje de la demanda, la cifra de hipotecas sobre viviendas ha
mostrado un fuerte avance entre enero y junio en todas las provincias andaluzas, si
bien ha alcanzado un mayor dinamismo en Almeria, Huelva, Jaén y Sevilla, con un
ritmo de crecimiento superior a la media andaluza (26,2%). Asimismo, el importe
medio de estas hipotecas ha experimentado un crecimiento generalizado en el
primer semestre, con la excepcion de Cordoba, con cuantias que han oscilado entre
los casi 91.000 euros de la hipoteca media sobre vivienda en Jaén y los 208.000 euros
en Malaga.
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El precio de la vivienda se ha situado en 1.741,4 euros/m? en el segundo trimestre,
mostrando un avance mas moderado respecto al primer trimestre (2,5%), aunque se
haintensificado su crecimiento en términos interanuales (9,6%) . Malaga y Cadiz, con
2.708,4 euros/m?y 1.765,2 euros/m?, respectivamente, son las unicas provincias que
superan el promedio regional, en contraste con el valor mas bajo que se haregistrado
en Jaén (840,3 euros/m?). El precio de la vivienda se ha incrementado en todas las
provincias andaluzas, con subidas comprendidas entre las mas elevadas de Malaga
(12,8%) y Granada (11,9%) y las menos intensas de Cordoba (3,1%) y Jaén (3,3%).

Desde la perspectiva de la demanda, la matriculacion de turismos ha mostrado una
evolucion muy favorable durante el primer semestre del aflo, con un aumento
interanual del 13,0% en Andalucia. Solo han disminuido en Huelva y Cadiz,
registrandose el mayor incremento en Granada (28,7%), aunque también crece por
encima de la media andaluza en Almeria, Jaéen y Sevilla. Considerando las
matriculaciones de vehiculos de carga (camiones, furgonetas y tractores
industriales), referente de la actividad empresarial, su cifra ha experimentado en la
region un aumento interanual del 15,5% entre enero y junio, destacando el notable
avance gue se ha alcanzado en Granada (71,2%). También se han registrado
incrementos en Sevilla, Jaen y Aimeria, disminuyendo en el resto.

Exportaciones por sectores y provincias en el

primer semestre de 2025
Aportacion en p.p. alavariacidoninteranual y tasas en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de
Estado de Comercio (DataComex).

Atendiendo a la demanda exterior, el valor de las exportaciones andaluzas se ha
mantenido estable durante el primer semestre de 2025 con relacion al mismo periodo
del afo anterior. Por provincias, cabe resenar el crecimiento de las exportaciones en
Cadiz (15,2%), especialmente vinculado con el incremento de las ventas de energia,

43



semimanufacturas y bienes de equipo, y de Almeria (10,6%), relacionado con las
exportaciones de alimentos, aunque tambien han aumentado en Coérdoba, Granada
y Mélaga. En cambio, las exportaciones disminuyeron con intensidad en Sevilla (-
16,2%), debido sobre todo al descenso de las ventas de alimentos y bienes de equipo
(grasasy aceites y aeronaves), reduciéndose también en Huelva y Jaén.

En lo que concierne al sector turistico, la informacion de la Encuesta de Ocupacion
Hotelera del INE permite apreciar una contencion de la demanda en lo que va de afo.
Asi, atendiendo a la evolucion de las pernoctaciones en establecimientos hoteleros
entre enero y julio, su cifra solo se ha incrementado en Almeria (3,9%), Granada
(2,1%), Jaén (1,9%) y Cadiz (0,1%), disminuyendo en las demas provincias. En el caso
de Almeria y Granada el incremento de la demanda se ha extendido tanto a las
pernoctaciones de residentes en Espana como en el extranjero, mientras que en
Jaen y Cadiz solo ha aumentado la nacional. En el resto, en Malaga, Huelva y Sevilla
se han incrementado solo las pernoctaciones de residentes en el extranjero, frente
a Cordoba donde unicamente han aumentado las de residentes en Espafa.

Actividad hotelera por provincias
Tasas de variacion interanual en %
Nede pernoctaciones hoteleras Nede plazas hoteleras estimadas

9,2

Almeria Almeria -2,5 82

Cadiz Cadiz 3.0
Cordoba Cordoba 23
Granada Granada
Huelva -1,2 13,3 Huelva 17 .
124 ’ m ene-jul 24
Jaén mene-ju Jaén mene-jul 25
) W ene-jul 25
Malaga A5 ’ Malaga 45
. 8,2
Sevilla 2.7 Sevilla
. 7.7 ;
ANDALUCIA : ANDALUCIA 0.4 42
ESPANA ESPANA
5 0 5 10 15 5 0 5 10

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

En cuanto a la oferta, el numero de plazas hoteleras estimadas se ha reducido en
cinco provincias, con caidas mas acusadas hasta julio en Cadiz (-3,0%) y Almeria
(-2,5%), frente alos aumentos registrados en Sevilla (2,8%), Granada (1,1%) y Malaga
(0,2%). El grado de ocupacion hotelera presenta los valores mas elevados en Malaga
(60,2% en el promedio enero-julio) y Sevilla (58,1%), siendo las Unicas provincias que
superan la media andaluza (54,0%), aungque en términos interanuales esta ratio ha
disminuido en ambas provincias, al igual que en Huelva.
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Respecto al ambito empresarial, la cifra de sociedades creadas durante el primer
semestre de 2025 ha aumentado con relacion al afio anterior a un ritmo muy
significativo en Cadiz, Huelva y Granada, con tasas superiores al 10%, creciendo
tambien en Almeria, Jaen y Malaga. Los unicos descensos se han registrado en
Cordoba y Sevilla. No obstante, el indice de rotacion (relacion entre las sociedades
disueltasy las creadas) solo hadisminuido en Cordoba, Cadiz y Huelva, alcanzandose
los valores mas altos en Jaén (34,2%) y Granada (27,2%), siendo Almeria, Malaga y
Cadiz las Unicas provincias con valores inferiores al promedio regional (21,0%).

indice de rotacion(" por provincias
Porcentajes
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(1) Porcentaje de sociedades disueltas sobre sociedades mercantiles creadas.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos del INE.

Por ultimo, el numero de empresas inscritas en la Seguridad Social se ha situado en
Andalucia en promedio en 253.250 en el periodo enero-julio, lo que representa un
aumento interanual del 0,8%. Este avance ha sido generalizado en casi todas las
provincias andaluzas, con la excepciéon de Almeria (-0,1%), destacando el mayor
crecimiento de Jaén (3,4%) y Mélaga (1,2%).
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Principales indicadores economicos por provincias
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Inclusion, Seguridad Social y Migracionesy Secretariade Estado de Comercio (DataComex).
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Principales Indicadores Econdmicos: Comparativa por provincias. Variaciones 2025/2024

Seriods | ESpaRa | Andalucia | Ameria |  Cédiz | Cérdoba | Gramada | Hueba |  Jaén | Malaga | Sevla |
%% [ pato | Tasa | Dato | Tasa | Dato | Tasa | Dato | Tasa | Dato | Tasa | Dato | Tasa | Dato | Tasa | Daio |

Licitacion publica (millones de euros) ene-jun 25 16.494,1 231 2.897,2 101,1 248,8 13,0 263,2 105,5 141,4 97,9 626,4 503,9 84,4 -13,2 192,5 94,9 920,0 374,7 238,5 -58,1

Obra civil ene-jun 25 9.365,4 36,9 1.535,8 72,4 150,8 132,3 131,9 152,4 96,3 76,5 407,5 704,8 60,0 55,5 145,1 177,8 201,8 134,6 162,3 -62,6
Compraventas de viviendas (nimero) ene-jun 25 357.533,0 19,7 71.518,0 20,8 9.156,0 40,2 9.067,0 15,9 5.488,0 17,9 7.694,0 20,7 4.313,0 23,2 4.067,0 31,8 18.815,0 11,5 12.918,0 25,0
Precio vivienda libre (euros/m?) 20 trim. 25 2.093,5 10,4 1.741,4 9,6 1.310,3 5,6 1.765,2 9,1 1.182,7 31 1.479,0 1,9 1.352,6 6,8 840,3 3,3 2.708,4 12,8 1.673,6 6,8
Viviendas nuevas visadas ene-may 25 56.792,0 7.6 14.022,0 27,7 1.318,0 81,5 876,0 13,5 671,0 -30,1 817,0 43,8 414,0 123,8 265,0 -19,0 3.632,0 2,1 6.029,0 55,1
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) ene-jul 25 67.120,3 1,2 11.609,7 -2,1 881,2 3.9 1.661,4 -0,4 674,2 0,2 1.641,5 1,4 668,2 0,8 3323 17 3.569,8 -4,2 21811 -4,5

Residentes Espafia ene-jul 25 30.883,2 -0,5 6.021,9 -3,8 701,3 6,0 1.134,8 0,0 387,8 14 885,9 -2,4 493,0 -1,0 292,2 2,6 1.185,5 -12,8 941,4 -8,6

Residentes extranjero ene-jul 25 36.237,1 2,7 5.587,9 -0,2 179,9 -3,5 526,5 -1,2 286,4 -1,5 755,6 -0,1 175,3 6,0 40,2 -4,6 2.384,3 0,7 1.239,7 -1,2
Pernoctaciones hoteleras (miles) ene-jul 25 205.978,5 0,7 32.291,4 -0,4 3.014,1 3,9 4.780,2 0,1 1.157,6 -0,1 3.481,8 21 2.279,7 -1,2 596,5 19 12.508,9 -1,5 4.472,7 -2,7

Residentes Espafia ene-jul 25 68.339,9 -0,3 14.219,9 -2,4 2.273,2 3,9 2.962,0 1,0 686,5 11 1.835,9 15 1.464,3 -3,7 529,9 33 2.829,8 -10,1 1.638,2 -7.9

Residentes extranjero ene-jul 25 137.638,6 1,2 18.071,6 1,2 740,9 4,0 1.818,2 -1.3 47,1 -1.8 1.645,9 2,8 815,3 3,7 66,6 -8,1 9.679,1 14 2.834,5 0,6
Grado ocupacion hotelera (porcentajes) ) ene-jul 25 58,9 0,5 54,0 -0,2 44,3 31 50,8 14 48,2 13 51,3 0,6 46,0 -1,2 34,4 11 60,2 -1.4 58,1 -3,0
Plazas estimadas estab. hoteleros (miles) ene-jul 25 1.566,9 0,0 267,5 -0,4 28,5 -2,5 40,3 -3,0 1,2 -2,3 31,5 1,1 19,9 -1,7 8,0 -0,9 92,2 0,2 35,8 2,8
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) ene-jun 25 150.737,4 4,5 18.546,3 6,6 363,0 -1,8 404,3 -10,7 8,0 190,2 577,5 4,2 - - - - 12.394,7 7,8 4.798,8 6,0

Internacional ene-jun25 103.740,7 6,5 13.256,9 9,5 1471 13,5 155,6 -4,3 0,1 25,8 36,7 37,6 - - - - 10.317,2 9,0 2.600,2 12,1
Poblacién > 16 afios (miles) 20 trim. 25 42.048,5 1.3 7.337,4 0,7 642,0 1.4 1.073,7 0,5 656,2 0,6 800,0 0,6 455,2 0,6 529,5 -0,3 1.522,3 1.4 1.658,4 0,3
Inactivos (miles) 20 trim. 25 17.226,7 1,0 3.172,1 1,2 260,0 21 492,9 2,8 286,8 1,2 360,6 4,4 195,5 -2,8 260,0 2,6 610,7 -1,2 705,5 1.1
Activos (miles) 2°trim. 25 24.821,8 1,6 4.165,3 0,3 382,0 1,0 580,8 -1.4 369,4 0,2 439,4 2,4 259,7 33 269,5 -3,0 91,6 3,2 952,9 -0,3
Ocupados (miles) 20 trim. 25 22.268,7 2,7 3.546,7 1.9 330,6 1.8 476,5 1.9 308,1 1.3 360,1 15 2339 5,9 225,2 3,0 791,8 2,6 820,6 0,5

Sector agrario 20 trim. 25 764,7 -0,9 245,0 1,7 nz7 -2,4 10,3 -27,5 24,2 -13,3 32,8 33,9 39,5 25,4 23,2 10,0 17,6 4,1 25,7 -17,6

Sector industrial 20 trim. 25 3.005,5 4,0 331,3 7.4 22,1 8,3 54,1 13,9 42,5 30,8 27,3 -4,9 223 6,2 28,1 41 45,8 3,4 89,1 2,4

Sector construccion 2° trim. 25 1.524,5 31 258,5 1.8 18,8 35,3 411 22,3 18,4 -2,6 33,5 20,9 13,6 0,0 16,5 14,6 59,1 -25,6 57,5 9,7

Sector servicios 20 trim. 25 16.974,0 2,6 2.71,9 1.4 218,0 0,6 37,0 -0,4 222,9 -0,8 266,5 -2,7 158,5 2,5 157,5 0,8 669,3 6,0 648,2 0,4
Parados (miles) 20 trim. 25 25531 -7,3 618,6 -8,5 51,4 -4,3 104,3 -14,0 61,3 -5,3 79,3 -16,9 25,8 -15,7 44,3 -25,2 19,8 7,7 132,3 -5,4
Tasa de paro (porcentajes ) *! 20 trim. 25 10,3 -1,0 14,9 -1,4 13,5 -0,7 18,0 -2,7 16,6 -0,9 18,1 -3,2 9,9 -2,2 16,4 -4,9 13,2 0,6 13,9 -0,7
Tasa de actividad (porcentajes) ¥/ 20 trim. 25 59,0 0,1 56,8 -0,2 59,5 -0,3 54,1 -11 56,3 -0,2 54,9 -1,7 57,1 1,5 50,9 -1,4 59,9 1,1 57,5 -0,4
Paro registrado (miles) ene-ago 25 2.497,2 -5,8 617,7 -8,5 45,3 -9,4 116,1 -8,3 53,7 -9,1 69,3 -6,5 319 -10,9 36,2 -11,5 14,8 -8,4 150,4 -1,7
Contratos iniciales (miles) ene-ago 25 9.817,7 1.1 2.0031 1.4 151,0 -1,7 2521 4,6 187,3 21 201,5 14 199,2 -3,5 203,3 14,4 368,6 -0,1 440,0 -1,1
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) ene-ago 25 21.551,9 2,3 3.484,9 2,4 330,9 21 428,0 2,3 309,7 1,2 368,5 1,9 244,7 2,7 240,8 2,0 7351 3,3 827,0 2,4
indice de Precios de Consumo ago-25 115,7 2,3 116,1 2,1 114,8 1,6 116,0 1,6 116,2 2,3 115,8 21 116,7 2,0 116,3 2,4 171 2,6 15,7 2,1
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes) S ago-25 3,5 0,5 2,8 0,1 3,2 -0,2 3.4 0,6 3,0 0,4 2,8 -0,1 2,8 -0,5 2,4 -0,6 2,7 0,1 2,6 0,3
Depésitos del sector privado (millones de euros) 2! 1% trim. 25 1.486.035,5 5,3 158.964,7 37 14.141,4 4,7 17.47,8 5,9 17.072,3 3,3 18.413,5 4,8 7.773,4 5.4 12.457,1 3,6 35.484,4 2,4 36.150,8 2,9
Créditos al sector privado (millones de euros) 1% trim. 25 1.138.741,4 1,6 144.417,9 -0,1 15.010,9 -0,4 17.276,8 2,0 12.356,3 2,4 14.151,9 1,2 7.170,0 3,8 8.371,1 0,9 31.939,9 -4,7 38.141,0 1.1
Matriculacion de turismos (vehiculos) ene-jun 25 684.932,0 16,0 69.240,0 13,0 3.929,0 23,0 6.920,0 -2,2 9.592,0 7.5 7.444,0 28,7 2.391,0 -2,6 5.862,0 21,5 19.975,0 11 13.127,0 19,0
Matriculacién de vehiculos de carga ene-jun 25 121.638,0 5,9 14.722,0 15,5 1.161,0 12,0 906,0 -0,9 1.607,0 -2,6 1.955,0 7.2 327,0 -28,6 1.104,0 22,9 2.488,0 -14,5 5.174,0 38,4
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Numero ene-jun 25 243.257,0 24,9 46.475,0 26,2 4.538,0 37,8 6.293,0 18,6 3.464,0 13,8 4.800,0 23,6 3.107,0 46,8 2.388,0 31,3 10.739,0 18,3 11.146,0 34,7
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Importe (millones de euros) ene-jun 25 38.478,0 42,5 6.630,2 39,0 504,7 57,9 849,7 36,4 391,6 12,8 593,0 41,2 313,6 53,2 217,0 46,7 2.233,1 30,8 1.527,7 52,5
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Importe medio ( euros) ene-jun 25 158.178,4 14,1 142.661,9 10,1 111.209,8 14,6 135.018,4 15,0 113.038,4 -0,9 123.541,3 14,3 100.925,7 4,3 90.850,1 11,7 207.940,5 10,6 137.063,3 13,2
Sociedades mercantiles. Numero ene-jun 25 66.006,0 4,3 11.133,0 3,5 899,0 3,6 1.162,0 13,4 685,0 -2,7 995,0 10,2 441,0 10,8 348,0 9,4 4.136,0 1,7 2.467,0 -0,3
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros) ene-jun 25 29427 -7,6 820,2 87,3 22,7 21,2 452,0 1.270,4 38,3 -45,2 22,8 -37,2 13,0 182,0 5,7 -52,5 165,7 -1,0 100,0 4,3
Sociedades mercantiles disueltas. Numero ene-jun 25 13.390,0 2,4 2.336,0 5,6 154,0 19,4 241,0 -6,2 157,0 -21,5 27,0 16,3 94,0 -3,1 119,0 29,3 718,0 6,4 582,0 9,8
Exportaciones de bienes (millones de euros) ene-jun 25 197.150,9 1,0 21.337,3 0,0 3.453,9 10,6 4.349,4 15,2 1.813,5 9,1 959,5 3,0 3.908,2 -6,2 736,8 -1,1 1.686,2 2,3 4.429,8 -16,2
Importaciones de bienes (millones de euros) ene-jun 25 222.263,6 5,4 20.143,0 -2,5 2.137,8 2,2 4.854,7 -6,7 1.307,1 17,7 887,0 2,7 5.104,8 -1,3 644,7 8,9 1.965,3 19,6 3.241,6 -4,5

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior

(2) No se incluyen los depositos correspondientes a la banca electronica.

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Esparia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Tréafico, INE, Ministerio de Economia, Comercio y Empresa, Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones, Ministerio de Trabajo y Economia Social, Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible,
Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana y SEOPAN
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