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Presentacion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad de estudios del Grupo
Unicaja, tiene como objetivo la promocion y el desarrollo de la
investigacion socioeconomica. A través de la realizacion de estudios,
analisis y actividades pretende favorecer un mejor conocimiento de la
realidad de la comunidad autonoma andaluza y su evolucion en el
contexto nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones
Economicas de Andalucia, que alcanza su numero 113. Este documento,
ahora de periodicidad semestral, tiene como finalidad ofrecer un analisis
de la coyuntura regional y de las expectativas a corto y medjo plazo.

Este informe se divide en cuatro gpartados: Entorno Econdmico,

Evolucion reciente de la economia andaluza, Previsiones econdmicas de
Andalucia 2024-2025 y Analisis provincial. En el primero se analiza el
contexto econdmico internacional y nacional, analisis necesario para
enmarcar la trayectoria de Anaalucia. El sequndo capitulo se centra en el
analisis de coyuntura de la economia andaluza, prestando especial
atencion a la evolucion de sus principales magnitudes (produccion,

empleo, precios, entre otras), asicomo a la especializacion productiva de
laregion. El tercer gpartado viene referido a las perspectivas de evolucion
del Producto Interior Bruto y el empleo en Andalucia para el conjunto del
ano 2024 y 2025, en tanto que el ultimo se centra en la trayectoria de las
distintas provincias andaluzas, incluyendo estimaciones de crecimiento
y perspectivas a corto plazo.

Por ultimo, el informe incorpora un resumen ejecutivo y cuadros resumen
con los principales indicadores economicos de las provincias andaluzas,
Andalucia y Espana.
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Resumen Ejecutivo

e La economia mundial crecera un 3,2% tanto en 2024 como en 2025, segun el
ultimo informe de Perspectivas Econdmicas de la OCDE. Este aumento se
sustentaraenun solido crecimiento del comercio, lamejorade los ingresos reales
y una politica monetaria menos restrictiva en muchas economias. Por su parte, se
proyecta que la inflacion vuelva a los objetivos de los bancos centrales en la
mayoria de las economias del G20 para finales de 2025, si bien las persistentes
tensiones geopoliticas podrian impulsarla de nuevo.

e La economia espainola sera la que mas crezca entre las principales de la
Eurozona. Tras crecer mas de lo previsto en el primer semestre del afo, la
informacion coyuntural mas reciente apunta a que el ritmo de expansion de la
actividad podria moderarse, aunque seguiria siendo elevado.

e Las Uultimas proyecciones del Banco de Espafa sefalan un crecimiento del PIB
para 2024 del 2,8%, 0,5 puntos porcentuales (p.p.) superior al estimado en junio,
lo que obedece a la revision al alza de las tasas de crecimiento en trimestres
anteriores y la evolucion algo mas favorable del sector exterior. Estas
proyecciones son anteriores a la publicacion de la revision de la Contabilidad
Anual, que ha supuesto una significativa revision al alza del PIB, tanto en terminos
corrientes como en volumen.

e Laeconomia andaluza ha seguido creciendo a un ritmo significativo en el primer
semestre del ano, segun los datos de la Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia. El Producto Interior Bruto crecio un 0,9% en el primer trimestre y un
0,8% en el segundo, tasas similares a las registradas por la economia espafnola.
En términos interanuales, se estima un crecimiento del 2,8% en el segundo
trimestre (3,1% en Espaia).

o Desde la optica de la demanda, el crecimiento en el segundo trimestre se ha
sustentado tanto en la demanda regional como en el saldo exterior. La demanda
regional ha supuesto una aportacion al crecimiento del PIB de 0,3 p.p., apoyada
en el incremento del consumo privado (0,6%), que ha compensado el descenso
del consumo publico (-0,2%) y de la formacion bruta de capital (-0,3%). Por su
parte, la aportacion del saldo exterior ha sido de 0,5 p.p. (-0,1 p.p. en el primer
trimestre), debido al menor descenso de las exportaciones de bienes y servicios
gue de las importaciones (-0,1% y -1,1%, respectivamente).

e Porelladodela oferta, el crecimientodel PIBen el segundo trimestre se hadebido
al aumento en el sector servicios (1,2% respecto al primer trimestre) y en la
industria (2,8%), disminuyendo el valor afiadido en el sector agrario (-6,7%) y en



la construccion (-1,8%). En el sector servicios, destaca el crecimiento en las
ramas de actividades profesionales (3,7%) y actividades inmobiliarias (3,3%).

En lo que se refiere al mercado de trabajo, el crecimiento del empleo se ha
intensificado en el segundo trimestre, si bien el ritmo de aumento es algo menor
que el registrado a lo largo de 2023. La afiliacion a la Seguridad Social registra
variaciones interanuales ligeramente superiores al 2%, algo mas acusadas que
las registradas en los primeros meses del ano, principalmente por la evolucion del
sector servicios.

Segun la EPA, el numero de ocupados en el segundo trimestre se situo en
3.478.900, lo que representa un aumento de 101.200 personas respecto al primer
trimestre, debido al crecimiento en los sectores no agrarios, especialmente en el
sector servicios. En términos interanuales, el empleo ha aumentado un 2,4%
(2,0% en Espafia), con un crecimiento generalizado por sectores, mas intenso en
la construccion. En cuanto al desempleo, el numero de parados ha descendidoun
10,5%, registrandose un escaso crecimiento de la poblacién activa (0,1%). Asi, la
tasa de parohaquedado situadaenel 16,3% (11,3% en Espafna), 1,9 p.p. por debajo
de laregistrada en el segundo trimestre de 2023.

Enlorelativo a los precios, la tasa anual del IPC se ha moderado, en gran medida
como consecuencia de la evolucion registrada por los precios de carburantes y
combustibles. Asi, en agosto la tasa anual se situd en el 2,1% (2,3% en Espaia),
estimandose un descenso de los precios energeticos y un crecimiento mas
moderado de |os precios de los alimentos frescos, alimentos elaborados y bienes
industriales no energéticos. De este modo, lainflacion subyacente (descontados
alimentos no elaborados y productos energéticos) se ha situado en el 2,6%, la
tasa mas baja desde enero de 2022.

En lo que respecta a las previsiones de crecimiento para Andalucia, las
estimaciones de Analistas Economicos de Andaluciaapuntan a que el PIBregional
podria crecer un 2,7% en el conjunto de 2024 (2,8% en Espaia), una tasa casi un
punto superior a la estimada en marzo, tras registrarse un mayor crecimiento de
lo previsto en la primera mitad del afo. La demanda interna, la actividad turistica
y la positiva evolucion del empleo sustentarian este crecimiento.

Para 2025, la tasa de crecimiento podria moderarse hasta el 2,3% (2,2% en
Espafa), en un contexto de menor creacion de empleo y de menor dinamismo de
la actividad en el sector servicios. A nivel global, las tensiones comerciales y
geopoliticas, especialmente los conflictos en Oriente Medio, continuan
representando una de las principales incertidumbres para las proyecciones de
crecimiento, a lo que habria que unir en el ambito interno el ajuste de las cuentas
publicas.



Por otra parte, se estima que el nimero de ocupados (segun cifras de la EPA)
crezcaun 2,1% en el promedio de 2024, hasta los 3.456.200, sustentandose este
crecimiento en los sectores no agrarios, sobre todo servicios y construccion.
Asimismo, la cifra de parados podria reducirse en torno a un 7,5%, estimandose
un moderado crecimiento de la poblacion activa, lo que situaria la tasa de paro en
el promedio del ano en el 16,8%, una ratio 1,4 p.p. inferior a la de 2023. Para 2025,
se preve un aumento del empleo del 1,9%, en tanto que la cifra de parados se
reduciria en un 4,5%, estimandose una tasa de paro del 15,9% (11,0% en Espana).

Por ultimo, y en lo que se refiere a las provincias, en el segundo trimestre el
crecimiento se habria intensificado en todo el territorio andaluz, segun
estimaciones de Analistas Econdmicos de Anaalucia. La provincia de Malaga
habria registrado el incremento de la produccion mas acusado (3,7% en términos
interanuales), creciendo Sevilla a una tasa similar a la media regional (2,8%), en
tanto que en Almeria y Granada el crecimiento supera el 2,5%.

Para el conjunto de 2024, las previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia
apuntan a un crecimiento superior al promedio regional en Malaga (3,7%) y Sevilla
(2,8%), al tiempo que en Almeria (2,7%) la actividad podria crecer a un ritmo
similar a la media andaluza.
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. Entorno Economico

Segun las ultimas Perspectivas economicas de la OCDE, la economia mundial crecera
un 3,2% en 2024y 2025, lo que supone unarevision alalzade 0,1 puntos porcentuales
(p.p.) para este afio. Este aumento se sustentard en un solido crecimiento del
comercio, la mejora de los ingresos reales y una politica monetaria menos restrictiva
en muchas economias. Asimismo, se proyecta que la inflacion vuelva a los objetivos
de los bancos centrales en la mayoria de las economias del G20 para finales de 2025.

Perspectivas economicas de la OCDE

2024 2025 |

Tasas de variacion - - . .
anual del PIB real en % Sep. Diferencia Sep. Diferencia
2024 Mayo 2024 2024 Mayo 2024

PIB mundial 3,1 3,2 0,1 3,2 0,0
Zona Euro 05 07 00 13 -0,2
Alemania -0,1 0,1 -0,1 1,0 -0,1
Francia 11 11 0,4 1,2 -0,1
Italia 1,0 0,8 0,1 1,1 -0,1
ESPANA 25 28 1.0 22 02
EE.UU. 2,5 2,6 0,0 1,6 -0,2
Reino Unido 0,1 11 0,7 1,2 0,2
Japon 1,7 -0,1 -0,6 1,4 0,3
China 5,2 4,9 0,0 4,5 0,0
India 8,2 6,7 0,1 6,8 0,2

Fuente: Economic Outlook, Interim Report. OCDE, Septiembre 2024.

El crecimiento se desacelerara en EE.UU. en 2025, aunque esta ralentizacion se vera
amortiguada por la flexibilizacion de la politica monetaria. Tambien en China el
crecimiento sera algo menor en 2025, ya que las politicas de estimulo se
contrarrestan por lamoderada demanda de los consumidores y la intensa correccion
del sector inmobiliario. En cuanto a la Zona Euro, el crecimiento se intensificara en
2025 (aunque se ha revisado a la bajaen 0,2 p.p.), sustentado en la recuperacion de
los ingresos reales y la mejora en las condiciones de financiacion.

A pesar de esta estabilizacion en el crecimiento, la OCDE sefala en su ultimo informe
que persisten riesgos importantes. Las persistentes tensiones geopoliticas y
comerciales, entre ellas las derivadas de la guerra de Rusia contra Ucrania y los
conflictos en Oriente Medio, podrian impulsar de nuevo la inflacion y afectar a la
actividad economica mundial. Asimismo, el impacto de la politica monetaria
restrictiva podria ser mayor de lo previsto y podrian producirse perturbaciones en los
mercados financieros en caso de desviaciones en la trayectoria prevista de
desinflacion gradual.



Este organismo considera que aunque la disminucion de la inflacion ofrece margen
para una flexibilizacion de los tipos de interes, la politica monetaria deberia seguir
siendo prudente hasta que la inflacion vuelva a los niveles objetivos de los bancos
centrales. Ademas, en un contexto de niveles elevados de deuda publica, la OCDE
sefala que se necesitan medidas para reconstruir el margen fiscal mejorando la
eficiencia del gasto para poder reaccionar ante futuros shocks (envejecimiento de la
poblacion, transicion climatica, transformacion digital), sin olvidar la necesidad de
revitalizar las reformas estructurales pendientes.

El proceso de desinflacion generalizado ha derivado en un cambio en la orientacion
delapolitica monetaria. Amediados de septiembre, el Consejo de Gobierno del Banco
Central Europeo (BCE) decidio reducir en 25 puntos basicos (p.b.) el tipo de interés
aplicable a la facilidad de deposito, tipo mediante el que guia la orientacion de la
politica monetaria tras la revision del marco operativo para la aplicacion de la politica
monetaria anunciada en marzo. Tras dicha revision, el diferencial entre el tipo de
interés de las operaciones principales de financiacion y el tipo de interés aplicable a
la facilidad de deposito se situa en 15 p.b., manteniendose sin cambios en 25 p.b. el
diferencial entre el tipo de interés de la facilidad marginal de creédito y el tipo de
interés aplicable a las operaciones principales de financiacion.

Tipos de interés oficialesy euribor a 1 afo
Porcentajes

Tipos de interés oficiales Euribora1ano
6,00

—Zona Euro* —EE.UU.

5,00

4,00

e - - T e e e e e T e e

sep.-07
sep.-08
sep.-09

* En marzo el BCE anuncio cambios en el marco operativo para implementar la politica monetaria,
siendo ahora referencia el tipo de interés aplicable a la facilidad de depdsito.
Fuente: Banco Central Europeo y Banco de Espaia.

Asi, el tipo de interes aplicable a la facilidad de depdsito se ha reducido hasta el
3,50%. Por su parte, los tipos de interes aplicables a las operaciones principales de
financiacion y a la facilidad marginal de credito han disminuido hasta el 3,65% vy el
3,90%, respectivamente. Del mismo modo, la Reserva Federal estadounidense ha
decidido recortar en medio punto el rango objetivo de los fondos federales, hasta el
4,75%-5%, pudiendo producirse nuevos recortes hasta finales de ano, en un



contexto en el que los indicadores sugieren que la actividad econdmica continua
expandiendose pero la creacion de empleo se ha desacelerado.

En cuanto ala economia espafola, el INE ha publicado recientemente larevision de la
Contabilidad Anual, que en esta ocasion obedece tanto a la revision ordinaria que
suele realizarse en septiembre como a la revision extraordinaria que supone la
implantacion de la Revision Estadistica 2024 (RE-2024), en el marco de la politica
europea de revisiones establecido por Eurostat, que afecta a toda la serie historica.

Los cambios que se incorporan a esta RE-2024 tienen su origen tanto en la
agregacion de nuevas fuentes estadisticas o cambios en las existentes (caso de los
nuevos censos de Poblacion y Viviendas de 2021) como en la aplicacion de nuevos
métodos de estimacion de los agregados contables (actualizaciones en las
estadisticas de finanzas publicas, recomendaciones sobre estimaciones del stock
de capital, etc.). Elimpacto de estarevision sobre el PIB nominal del afio de referencia
2021 se ha estimado en 13.184 millones de euros, lo que supone un incremento del
1,1% sobre el nivel de la base anterior.

Contabilidad Nacional Anual de Espana. Ahos 2021-2023

2022 (provisional) 2023 (avance)

Tasas de variacion anual en
volumen (%) Revision 2024 Serie Revision 2024 Serie Revision 2024 Serie
(18-09- 2024) anterior | (18-09- 2024) anterior | (18-09- 2024) anterior

Gasto en consumo final

Hogares 7,2 7,2 4,9 4,8 1,7 1,8

Administraciones Publicas 3,6 3,4 0,6 -0,2 5,2 3,8

Formacion bruta de capital 10,5 9.4 4,8 14 -1,6 -0,4
Demandq {730/0/73/ 6.9 6.6 39 2.9 17 17
(aportacionen p.p.)
Exportaciones bienesy servicios 13,4 13,5 14,3 15,2 2,8 2,3
Importaciones bienes y servicios 15,0 14,9 77 7,0 0.3 0,3
Producto Interior Bruto 6,7 6,4 6,2 5,8 2,7 25
Agricultura, ganaderia, silvic. y 7.0 42 20,3 19.8 6.5 19
pesca
Industria 5,8 5,4 2,5 2,6 0,7 1,8
Construccion -1,0 -1,0 9,2 3,2 2,1 2,3
Servicios 7,0 6,8 8,5 8,0 3,3 3,2
Impuestos menos subvenciones 10,9 10,0 12 41 0.5 02

alos productos

Fuente: Contabilidad Nacional Anual de Espania, INE.

Larevision de la contabilidad nacional realizada por el INE en septiembre de 2024 cifra
en 1.498.324 millones de euros la estimacion del PIB anual de 2023 a precios
corrientes para Espana, elevando el crecimiento del PIB de 2023 hasta el 2,7%. Segun
el INE, la demanda nacional aporto 1,7 puntos porcentuales al crecimiento del PIBy la
demanda externa 1 punto porcentual. Por sectores, el VAB del sector agrario crecio



un 4,2%, el de la industria un 5,4% vy el de los servicios un 6,8%, mientras que el de la
construccion se redujo un -1,0%.

PIB por principales componentes de la
demanday la oferta en Espafia

Tasas de variacién en %, salvo indicacion en contrario. Variacion trimestral Variacion interanual
Datos trimestrales ajustados de estacionalidad y
calendario. Volumen encadenado referencia 2020

39 .7

T IVT IT T T IVT IT T
2023 | 2023 | 2024 | 2024 | 2023 | 2023 | 2024 | 2024
Demanda nacional (aportacion p.p.) o7 05 05 07 16 27 22 24

Gasto en consumo final de los hogares 4,9 17 08 02 05 1,0 1,3 3,0 2,2 2,5
Gasto en consumo final de las AA.PP. 0,6 5,2 15 06 1.1 07 64 50 5,1 4,0
Formacion bruta de capital fijo 3,3 21 -05 1,2 1,1 0,4 0,3 4,7 1,9 2,2
Exportaciones de bienesy servicios 14,3 28 -15 1,6 1,8 0,7 00 0,7 15 26
Exportaciones de bienes 3 -10 -16 00 09 -03 -36 -34 -5 -10
Exportaciones de servicios 489 122 -1 50 3,6 26 90 107 8,1 10,4
Gasto de los hogares no residentes 15,6 201 -24 6,0 3,2 33 181 17,7 129 10,3
Importaciones de bienesy servicios 7,7 03 -4 1,1 07 06 -13 2,3 07 09
Producto Interior Bruto 6.2 27 07 07 09 08 22 23 25 3,1
Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca 2003 65 -4 52 44 -29 125 126 102 5,1
Industria 25 07 -03 1,2 1,6 11 -0,7 1,3 1,5 3,7
Industria manufacturera 6.3 21 06 09 2,2 1,5 1,0 22 22 5,2
Construccion 9,2 21 -15 1,7 7 06 00 1,8 32 25
Servicios 8,5 3,3 1,3 0,7 0,5 1.2 3,0 2,7 3,2 37
Comercio, transporte y hosteleria 14,4 44 05 -15 1,6 2,6 42 20 1,5 3,1
Informacion y comunicaciones 124 5,0 14 42 -39 2,1 5,2 47 46 3,7
Actividades financieras y de seguros 30 -05 39 -50 2,3 2,1 21 -27 2,4 3,1
Actividades inmobiliarias 53 33 -15 48 37 -7 1,6 43 65 5,2
Actividades profesionales, cientificas y técnicas y otras 12,3 2 25 23 -22 20 -04 23 32 46
Admon. publica, educacion y sanidad 1,3 3,0 07 30 -09 0,1 29 29 3,1 2,8
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 13,4 63 M3 -70 0,2 1,8 62 62 37 56
Impuestos menos subvenciones a los productos 1,2 05 -08 -19 2 -13 00 -08 -29 -28

Datos publicados el 27-09-2024.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.

Respecto a los datos mas recientes de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR), el
crecimiento del PIB ha sido mayor de lo esperado en el primer semestre, estimandose
un aumento del 0,9% en el primer trimestre y del 0,8% en el segundo. Entre abril y
junio el aumento del PIB se ha apoyado principalmente en la demanda interna (0,7
p.p.), tras registrarse en los tres primeros meses del afo una contribucion mas
equilibrada de la demanda nacional y de la externa. El gasto en consumo de los
hogares ha intensificado su ritmo de aumento en el seqgundo trimestre, hasta el 1,0%,
en tanto que la inversion continua dando muestras de debilidad, con un crecimiento
inferior al 0,5%.



La demanda externa ha tenido una aportacion al crecimiento de la produccion en el
segundo trimestre de apenas 0,1 p.p., registrandose un crecimiento muy similar de
las exportacionesy lasimportaciones (0,7%y 0,6%, respectivamente). Elincremento
de las exportaciones se ha debido al aumento de las de servicios, destacando el
crecimiento algo mas intenso de las exportaciones turisticas, mientras que las
exportaciones de bienes han disminuido entre abril y junio (-0,3%).

Variacion trimestral y anual del PIB en Espafia
Tasas de variacionen %

Tasas de variacion en % Tasas de variacion intertrimestral en %

—Consumo hogares

—Formacion Bruta Capital Fijo
Exportaciones bienes
Exportaciones servicios

) TSN A—:,(‘/\<

mm\Variacion trimestral v
20 ——Variacion interanual. Espafia
——\Variacion interanual. Zona Euro
25 ® N N N N M M M M
R RN ER R R RERPEER 2 8§ 2 8 ¢ 8 3§ 2 8§
IR T I Y PMEET IR AL AR TIN BE E AT |

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de las Cuentas Nacionales (Eurostat e INE).

Evolucionreciente del empleo en Espana
Millones de trabajadores y tasas de variacion
Trabajadores afiliados Seguridad Social Ocupados y horas trabajadas
(Millones y variaciones mensuales de la serie (Tasas de variacion interanual en %)
desestacionalizada)

% EmTrabajadores (millones) 09 30

—Var. mensual (eje drcho)

0.7

20
20 0,5

10
19 0,3

—
0 N\

18 0,1
17 01 10

20 —Ocupados EPA
16 03 - —Horas trabajadas CNTR
15 -0,5
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE), Contabilidad
Nacional Trimestral de Espaiia (INE) y datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

En lo que respecta al mercado laboral, se mantiene el dinamismo del empleo, si bien
parece ralentizarse ligeramente el ritmo de aumento. Las horas trabajadas crecieron
entre abril y junio un 0,8% (-0,5% en el primer trimestre), registrandose un
crecimiento interanual del 2,4%. Por su parte, segun la Encuesta de Poblacion Activa



(EPA), el numero de ocupados aumentd un 2,0% en el segundo trimestre, tras el
descenso de los tres rimeros meses del afio (0,4% y 0,5%, respectivamente, en
términos desestacionalizados), creciendo en 426.300 personas en términos
interanuales, debido sobre todo al aumento del empleo en el sector servicios y la
industria. Tambien la afiliacion a la Seguridad Social parece mostrar un ritmo de
aumento algo menor, si bien continua creciendo por encima del 2%.

Por otra parte, la capacidad de financiacion de la economia espafiola (saldo de las
cuentas corriente y de capital de la balanza de pagos) en junio de 2024, en términos
acumulados de 12 meses, se situd en 58.767 millones de euros, superior a los 42.647
millones del mismo periodo de 2023. Este aumento se ha debido principalmente al
mayor superavit por cuenta corriente, al compensar la mejora del saldo de bienes 'y
servicios no turisticos y la ampliacion del superavit de turismo la caida del saldo de
las rentas primaria y secundaria. Por su parte, el superavit de la cuenta de capital
mejoro ligeramente hasta los 14.748 millones de euros.

En cuanto al saldo de las Administraciones publicas, hasta junio el deficit conjunto de
la Administracion Central, Comunidades Autonomas y Fondos de la Seguridad Social,
se situd en 29.093 millones de euros, excluida la ayuda financiera, lo que equivale al
1,88% del PIB (-1,92% incluyendo el saldo de la ayuda a las instituciones financieras),
frente al -2,22% del mismo periodo del afio anterior. Por su parte, la deuda segun
Protocolo de Déficit Excesivo alcanzo los 1,626 billones de euros en el segundo
trimestre, un 3,6% mas que un ano antes, lo que representa el 105,3% del PIB, frente
al 108,8% del afo anterior, cifras que se han visto afectadas por la reciente revision
del PIB comentada anteriormente.

Déficit y deuda publica en Espaia
Porcentajes sobre el PIB

Déficit publico Deuda de las AA.PP. (PDE)
(Acumulado mes de junio)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espaiia y Ministerio de Hacienda.



Por otro lado, la deuda de hogares y empresas ha aumentado ligeramente en el
segundo trimestre de 2024, aunque se ha reducido en porcentaje del PIB,
estimandose una deuda consolidada de empresas y hogares de 1,7 billones de euros,
lo que supone un incremento en terminos interanuales del 0,4%. En terminos del PIB,
esta deuda representa el 110,4%, alrededor de 7 puntos menos que un ano antes.
Tanto las empresas como los hogares han contribuido a este descenso,
representando la deuda de las empresas el 65,0% del PIB (81,3% si se incluyese la
deuda interempresarial) y la de los hogares el 45,4%.

Evolucionde ladeudade hogares y empresas en Espanay la Zona Euro
Porcentajes sobre el PIB

Hogares Sociedades no financieras
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Fuente: Banco Central Europeo y Banco de Espaiia.

La informacion coyuntural mas reciente (afiliacion a la Seguridad Social, indices de
gestores de compras, entre otros) apunta a que el ritmo de expansion de la actividad
podria moderarse en el tercer trimestre, aunque seguiria siendo elevado (0,6% en
tasa intertrimestral), con un crecimiento interanual (2,9%) que se situaria por
encima de la tasa de crecimiento potencial estimada para la economia espafola,
segun sefnala el Banco de Espafia. En los proximos trimestres, el citado organismo
preve que las tasas de avance del PIB converjan paulatinamente hacia aquellas
acordes con el crecimiento potencial de la economia espafola, algo mas elevado que
lo proyectado en junio por el mayor dinamismo poblacional derivado de los flujos
migratorios.

En comparacion con las proyecciones de junio, las actuales representan una revision
al alza del crecimiento del PIB a lo largo de todo el horizonte de proyeccion. El mayor
crecimiento esperado para 2024 (2,8%) obedece, entre otros, a la revision al alza de
las tasas de crecimiento en trimestres anteriores (aunque estas proyecciones son
anteriores a la publicacion de la revision de la Contabilidad Anual) y la evolucion algo
mas favorable del sector exterior, tanto por la menor desaceleracion de lo esperado



de las exportaciones turisticas como por la debilidad de las importaciones. Respecto
a2025y 2026 larevision se debe, principalmente, a unas condiciones financieras mas
favorables derivadas de unos tipos de interes mas reducidos que los anticipados en
junio, asi como una aportacion de la demanda externa mayor de lo previsto
anteriormente.

Proyecciones macroeconomicas de la
economia espainola 2024-2026

Proyecciones de Proyecciones de
Tasas de variacion anual sobre septiembre de 2024 junio de 2024
volumen (%) y % del PIB
2024 2024
2,5 2,8 2,2 1,9 2,3 1,9 1,7

PIB

Consumo privado 1,8 2,2 2,1 1,8 2,4 2,0 17
Consumo publico 3,8 1,8 2,0 1,7 1,6 1,7 1,5
Formacion bruta de capital -0,4 1,8 2,1 2,4 2,2 2,4 2,1
Exportaciones de bienesy servicios 2,3 3,5 2,7 3,2 2,4 2,4 2,7
Importaciones de bienes y servicios 0,3 1,4 2,5 3,5 2,0 2,7 3,0
bemanaa nacional 17 20 20 18 21 19 17
(contribucion al crecimiento)

Demaqda Q){terna nez"a' 0.8 08 02 o1 02 00 0.0
(contribucion al crecimiento)

indice armonizado de precios de consumo (IAPC) 3.4 2,9 2,1 1,8 3,0 2,0 1,8
IAPC sin energia ni alimentos 4,1 2,8 2,2 1,9 2,6 2,0 1,9
Empleo (horas) 1,9 1,8 1,7 11 11 1,7 1,2
Tasqde paro (% poblacion activa, 12.2 5 1.0 10,7 5 3 1.2
media anual)

Capa)udad (+)/necesidad (-) de financiacion de la 37 45 5.0 5.0 36 37 37
nacion (% PIB)

Capacidad (+)/necesidad (-) de financiacion de las ) ) ) ) ) . )
AAPP. (% PIB) 3,6 3,3 3,1 3,2 3,3 3,1 3,2
Deuda de las AA.PP. (% del PIB) 107,7 105,4 105,4 106,3 105,8 106,2 107,2

Ultimo dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: segundo trimestre de 2024.
Fecha de cierre de las proyecciones: 9 de septiembre de 2024.
Fuente: Proyecciones macroeconomicas de la economia espafola (2024-2026). Banco de Esparfia. Septiembre 2024.

En todo el horizonte de proyeccion, el crecimiento economico se apoyara en el
dinamismo de la demanda interna, con una mayor aportacion al avance del PIB del
consumo privado, dada la evolucion favorable del empleo, los salarios y la inflacion,
asi como el aumento de la poblacion y la recuperacion de la confianza de las familias.
Por su parte, la contribucion de lademanda exterior neta se moderara enlos proximos
anos, ya que la aportacion al crecimiento de los flujos turisticos internacionales se
reducira, aunque sequira siendo notable.

También el Gobierno ha actualizado sus previsiones teniendo en cuenta las nuevas
series de la Contabilidad Nacional Anual actualizadas por el INE. Asi, se eleva la
prevision de crecimiento para 2024 en 0,3 p.p., hastael 2,7%, yen 0,2 p.p. las de 2025



y 2026 (2,4% y 2,2%, respectivamente). El consumo privado serd uno de los
principales motores del crecimiento, con tasas en torno al 2% hasta 2026, apoyado
en el buen comportamiento del empleo. Asimismo, el crecimiento de la inversion se
ha revisado igualmente al alza y es uno de los elementos principales en la revision de
las previsiones, reflejando el impulso y aportacion del Plan de Recuperacion.
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ll. Evolucion reciente de la
economia andaluza

La economia andaluza ha seguido creciendo a un ritmo significativo en el primer
semestre del ano, segun los datos provisionales de la Contabilidad Regional
Trimestral de Andalucia. EIPIB crecio un 0,9% en el primer trimestre del afo, mientras
que en el segundo se ha registrado un aumento del 0,8%, una tasa similar a la
registrada por el conjunto de la economia espanola. En terminos interanuales, se
estima un crecimiento del 2,8% en el segundo trimestre (3,1% en Espafa), 0,5 p.p.
superior al de los tres primeros meses del afno.

Evolucion del PIB en Andaluciay Espafa
Tasas de variacion en volumen en %. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario

Tasas de variacion interanual en %

PIBAndalucia. Tasas de variacion en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional de Espaia
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).
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El crecimiento trimestral del PIB entre abril y junio se ha sustentado tanto en la
demanda regional como en el saldo exterior, aunque este ultimo ha tenido una mayor
aportacion. En el segundo trimestre, la demanda regional ha supuesto una
contribucionde 0,3 p.p. alaumento trimestral de la produccion, inferior a laregistrada
a principios de ano, debido al descenso del consumo publico y de la formacion bruta
de capital. Por el contrario, el consumo privado mejoro en el segundo trimestre,
creciendo un 0,6% y aportando 0,4 p.p. al crecimiento del PIB en dicho periodo.

Cabe destacar la mejora observada en las ventas minoristas, que crecieron en el
acumulado hasta julio mas de un 3% (en torno a un 2,5% si se atiende a la serie
corregida de efectos estacionales y de calendario), observandose un mejor
comportamiento que a nivel nacional. Esta mejora obedece sobre todo al mayor
crecimiento de las ventas de no alimentacion, superior al 5%, en tanto que las ventas
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alimentarias mantienen un menor dinamismo. Las matriculaciones de turismos
también han crecido notablemente en la primera mitad del afo, aungque a menor ritmo
que entre eneroy junio de 2023, mientras, por el contrario, la produccion industrial de
bienes de consumo muestra un menor dinamismo, disminuyendo hasta julio algo mas
de un 1%, por el descenso en bienes de consumo no duradero.

Indicadores de consumo
Tasas de variacion interanual en %

Ventas minoristas. Enero-julio 2024 Indice de Produccion Industrial
6 (Series deflactadas. Base 2027) . Bienes de Consumo. Base 2021
5 ¢ Comercio minorista 6 M Enero-julio 2024
4 ¢ + Sin estaciones de servicio 4 ¢ Enero-julio 2023
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© * £n 2023 la variacion en Baleares fue del 19,5%.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del INE
(Indice de Comercio al por Menor e Indice de Produccién Industrial).
Indicadores de inversion
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos del INE y Ministerio de Transportes
y Movilidad Sostenible.

Tras la recuperacion observada en los tres primeros meses del ano, la formacion
bruta de capital ha disminuido un 0,3% en el segundo trimestre, manteniendose
practicamente en los niveles del mismo trimestre de 2023, sin que se haya
recuperado aun el nivel previo a la pandemia. La produccion industrial de bienes de
equipo apuntaria a un menor dinamismo de la inversion en maquinaria y bienes de
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equipo, con un descenso hasta julio en torno al 3%, mas acusado que el registrado
en el conjunto nacional (-0,1%). A su vez, la confianza empresarial se habria
deteriorado ligeramente de cara al tercer trimestre del afo, tras la mejora observada
en el primer semestre.

Por su parte, la inversion residencial tambien da muestras de un menor dinamismo,
disminuyendo las compraventas de vivienda en la region en la primera mitad del afo
alrededor de un 6% en términos interanuales (-4,5% en Espafa), que se ha debido a
la caida cercana al 11% en las operaciones sobre vivienda usada (que suponen
alrededor del 75% del total), mientras las transacciones de viviendas nuevas han
aumentado casi un 11% (3,4% en Espafa). Sin embargo, el precio de la vivienda libre
ha seguido creciendo con intensidad, registrandose un aumento del 7,5% en el
segundo trimestre con relacién al mismo periodo de 2023 (5,7% en Espaiia).

Exportaciones e importaciones de bienes y servicios en Andalucia
Aportacion en p.p. al crecimiento del PIBy tasas de variaciénen %
Aportacion de /a demanda interna y el saldo
exterior al crecimiento
3 (Tasas de variacion intertrimestral en %y p.p.)

Exportaciones e importaciones de bienes y servicios
(Tasas de variacion interanual en %)

30

20

P

. A
\V4

mmSaldo exterior (p.p.)

t121
t221

t321

ta21

t122

MmDemanda regional (p.p.)
PIB (variaciéon %)

N N A M MM M
N N N N o N
N M & T N M3 T
e T S S R

t224

-40

—Exportaciones
—Importaciones

t119
t219
t319
t419
t120
t220
t320
t420

t121
t221
t321
t421
t122
t222
t322
t422
t123
t223
t323
t423
t124
t224

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

En lo relativo al saldo exterior, su aportacion al crecimiento trimestral del PIB entre
abril y junio ha sido de 0,5 p.p., lo que supone una mejora respecto a los 0,1 p.p. que
resto en el primer trimestre del afo. Esta mejora se ha debido al menor descenso de
las exportaciones de bienes y servicios que de las importaciones (-0,1% y -1,1%,
respectivamente). Las exportaciones de servicios turisticos han seguido creciendo
afuerte ritmo, aunque tanto el numero de turistas internacionales como el gasto han
mostrado crecimientos algo menores que entre eneroy julio de 2023 (13,0% y 22,5%,
respectivamente). Por su parte, las exportaciones de bienes muestran un mejor
comportamiento, creciendo tanto el valor como el volumen exportado.

El valor de las exportaciones de bienes ha crecido un 6,5% en el primer semestre del

afno, en términos interanuales (-2,4% en Espafa), alcanzando los 21.336,2 millones
de euros, el segundo valor mas elevado de la serie en el periodo analizado. Este
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aumento se ha debido, en gran medida, al crecimiento de las exportaciones
agroalimentarias (15,1%), destacando el incremento superior al 60% en las ventas de
grasasy aceites, en parte como consecuencia del efecto de los precios. Tambien ha
aumentado el valor exportado de bienes de equipo (20,2%), por el crecimiento de las
exportaciones de aeronaves, y el de productos energéticos (9,1%).

Exportaciones de bienes por CC.AA. Enero-junio 2024
Tasas de variacion interanual en % y aportacion en p.p.

Valor de las exportaciones de bienes Exportaciones por sectores
0 (Tasas de variacion interanual en %) (Aportacion en p.p. a la variacion anual)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio
del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (DataComex).

Exportaciones de bienes en Andaluciay Espafa Enero-junio 2024

ANDALUCIA . EsealA |
o

. 5 . 18 . o 18 g

Millones de euros 'y % 202412023 MIIdI;)::eS Sle;tal 202412023 Ar;i?:;;a/

(%) (%)

Alimentacion. bebidas v tabaco 8.896.8 417 15.1 37.117.3 19.0 6.2 24.0
Frutas. hortalizas 4.956,9 23.2 0.5 13.502.2 6.9 4,6 36.7
CGrasasv aceites 2.695.9 12.6 63.1 46471 2.4 39.7 58.0
Productos carnicos 356.3 1.7 13.4 6.145,2 3.1 0.8 5.8

Productos eneraéticos 3.371.5 15.8 9.1 14.184.9 7.3 -5.5 23.8
Petroéleo v derivados 3.163.9 14.8 9.5 12.738.2 6.5 9.4 24,8
Gas 2031 1.0 3.3 547.4 0.3 -52,4 37.1

Materias primas 940.9 4.4 47 4.392.8 2.3 1.5 2.4

Semimanufacturas 3.508.4 16.4 -16.3 50.324,0 25.8 -4 7.0

Bienes de eauipo 3.318.7 15.6 20.2 37.599.0 19.3 -0.6 8.8
Aeronaves 1.558.8 7.3 87.1 16.777.8 8.6 -1.8 9.3
Buaues 13.7 0.1 -95.2 9.017.7 4.6 2.6 0.2

Sector automovil 107.9 0.5 -18.2 28.165.9 14.4 1.2 0.4

Bienes consumo duradero 135.3 0.6 -18.6 2.934.2 1.5 -2.6 46

Manufacturas de consumo 607.5 2,8 -1.7 16.404,9 8.4 0.2 3.7

Otras mercancias 449,2 2.1 1.6 3.982.4 2.0 3.9 1.3

TOTAL 21.336.2 100.0 6.5 195.105.5 100.0 -2.4 10.9

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio del Ministerio de Economia, Comercio y
Empresa (DataComex).
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Por el lado de la oferta, el crecimiento trimestral del PIB en el segundo trimestre se ha
sustentado en el aumento del valor afiadido en el sector servicios y la industria (1,2%
y 2,8%, respectivamente, con relacion al trimestre previo). Las aportaciones de estos
sectores (0,9 p.p. y 0,3 p.p., respectivamente) han contrarrestado los descensos
registrados en el sector agrario y en la construccion, que habian comenzado el afo
con un crecimiento mas intenso que el registrado en los meses finales de 2023.

Producto Interior Bruto y componentes en
Andalucia

Tasas de variacion en %, salvo indicacién en Tasa mtertrlmestral
contrario. Datos trimestrales corregidos de

estacionalidad y efecto calendario. Volumen |||T ||T |||T

encadenado referencia 2015

Gasto en consumo final regional

Hogares 4,8 2,2 0,2 1,3 0,0 0,6 1,4 2,4 1,9 2,2
AA.PP. e ISFLSH -1 33 -07 10 23 -02 28 31 30 24
Formacion bruta de capital 2,9 5 -20 02 22 -03 1,2 1,8 0,8 0,1
Demanda regional (aportacion p.p.) 35 25 -04 177 10 03 18 26 21 20
Exportaciones de bienes y servicios 136 -12 M1 -24 -27 -01 -58 -01 36 55
Importaciones de bienes y servicios 79 -10 81 -15 -21 11 54 16 27 30
Producto Interior Bruto 53 25 03 08 09 08 18 18 23 28
Agricultura, ganaderia y pesca -200 -49 -04 46 65 -67 -03 -11 97 36
Industria 46 -09 -35 -18 37 28 -24 -16 03 10
Ind. manufacturera 3,5 1,7 1,6 -21 1,1 31 28 15 20 37
Construccion 42 24 23 08 15 -18 13 30 34 28
Servicios 79 39 09 09 -00 12 30 26 20 30
Comercio, transporte y hosteleria 146 46 01 09 37 117 36 36 28 6.0
Informacion y comunicaciones 16,0 58 -08 41 -04 19 22 32 1,5 4,8
Actividades financieras y de seguros 33 67 52 -93 88 -19 108 34 40 18
Actividades inmobiliarias 46 08 -15 -14 1,3 33 09 00 03 1,7
Actividades profesionales 82 92 02 88 -101 37 37 69 1,0 1,6
Admon. publica, sanidad y educacion 08 28 08 28 -24 08 26 27 32 20
Actividades artisticas, recreativas y otros 209 32 128 -7,0 -41 -29 13 -29 -46 -23
Valor Afadido Bruto 54 27 04 08 09 07 20 19 23 28
Impuestos netos sobre productos 44 00 -05 2 10 09 -02 0.8 1,5 26

Datos publicados el 08-08-2024.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
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Aportacion de los sectores productivos al crecimiento trimestral

del PIB en Andalucia
Aportacion en p.p. al crecimiento intertrimestral del PIB (ajustado de estacionalidad y calendario)

4 Wl Sector agrario Industria

EEConstruccion Bl Servicios de mercado
Servicios de nomercado EBImpuestos s/productos
—PIB (Var. trimestral en %)

-
N
—
p)

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
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El Valor Adadido Bruto (VAB) del sector agrario ha disminuido un 6,7% en el segundo
trimestre, tras registrar un crecimiento superior al 6% en los tres primeros meses del
ano, restando 0,4 p.p. al crecimiento del PIB entre abril y junio. Pese al alivio que
supusieron las lluvias de primavera, la sequia ha seguido afectando al sector vy el
volumen de empleo ha sido inferior al del primer semestre de 2023, aunque en el
segundo trimestre el numero de ocupados ha aumentado un 1%, en términos
interanuales, segun la EPA. No muestra la misma trayectoria la afiliacion a la
Seguridad Social, que continua arrojando descensos en el numero de trabajadores.

Evolucion del VAB y empleo agrario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % (VAB ajustado estacionalidad y calendario)

—VAB agrario —Afiliados Seguridad Social
15 —VAB no agrario —Ocupados EPA
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-25
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia

(IECA), Encuesta de Poblacion Activa (INE) y Afiliacion a la Seguridad Social.
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No puede descartarse una trayectoria algo mas favorable del empleo para el tramo
final del ano, a tenor del aforo de produccion de olivar en Andalucia de la Consejeria
de Agricultura, Pesca, Aguay Desarrollo Rural. Aunque la climatologiay otros factores
podrian hacer variar este aforo, se espera una mayor produccion de aceituna de
almazara y de mesa para la campana 2024-2025 que en la anterior, estimandose que
seregistrenmas de 17,3 millones de jornales en todas las labores de campo asociadas
al olivar de aceituna de almazara y unos 3,4 millones de jornales en el caso de la
aceituna de mesa, lo que supone alrededor de 3y 1,5 millones de jornales mas que los
previstos en el aforo de la campana 2023-2024.

Trayectoria del VAB Yy la produccion industrial en Andalucia
Tasas de variaciénen %

VABindustrial Indice de Produccion Industrial. Base 2021
(Tasas de variacidn en %) (Tasas de variacion interanual en %, series originales)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA)
e Indices de Produccion Industrial (INE).

La actividad industrial se ha recuperado en la primera mitad del afo tras los
descensos registrados en el segundo semestre de 2023. Asi, el valor afadido del
sector crecio un 3,7% en el primer trimestre, moderandose este crecimiento hasta el
2,8% entre abril y junio, con un aumento ligeramente superior de la industria
manufacturera, al contrario de lo ocurrido a principios de afio. También ha mejorado
el empleo en el sector en el segundo trimestre, registrandose un crecimiento de la
ocupacion cercano al 7%, en terminos interanuales. Por el contrario, el indice de
produccion industrial continua arrojando un descenso, en torno al 3% con relacion al
periodo enero-julio de 2023, debido sobre todo al descenso en energia y, en menor
medida, en bienes de equipo y de consumo.

El VAB de la construccion ha disminuido casi un 2% en el segundo trimestre del afio,
trascrecerun1,5% enel primero. Por el contrario, el empleo ha crecido con intensidad
en el primer semestre, registrandose un aumento en el numero de ocupados superior
al10% en el segundo trimestre, en terminos interanuales. La actividad podria mejorar
en los proximos meses a tenor de la evolucion que muestra la superficie a construir
(indicador adelantado del sector), que arroja hasta mayo un crecimiento del 11,8% en
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términos interanuales, debido al aumento de la superficie tanto de uso residencial
como de no residencial, destacando el aumento de la superficie para oficinas. Sin
embargo, otro indicador adelantado como es la licitacion publica muestra un
descenso, debido a la caida en obra civil.

Valor Aiadido Bruto en la construcciony superficie visada
en Andalucia. Tasas de variacionen %

VAB construccion Visados de direccion de obra. Superficie a
(Tasas de variacion en %) Construir. Enero-mayo 2024 (Tasas de
25 variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluci/aa partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
(IECA) y datos del Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible.

Evolucion del VAB del sector servicios
Aportacion en p.p. y tasas de variacionen %

VAB servicios Ramas de actividad
(Tasas de variacion en %) (Aportacion p.p. al crecimiento trimestral del PIB)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

El crecimiento del PIB regional se ha sustentado de nuevo en el segundo trimestre en
el sector servicios, que ha crecido un 1,2% tras el descenso del 0,1% registrado entre
enero y marzo. A excepcion de las actividades financieras y de seguros y de las
actividades artisticas, el valor ahadido ha aumentado en el resto de ramas del sector,
destacando los aumentos en las actividades profesionales y en las inmobiliarias,
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aunque son estas ultimas junto al comercio, transporte y hosteleria las que han
supuesto una mayor aportacion al crecimiento trimestral del PIB (0,4 y 0,3 p.p.,
respectivamente).

Tanto el empleo como la facturacion del sector han seguido creciendo en la primera
mitad del afo, sibien se aprecia una cierta desaceleracion en el ritmo de crecimiento.
La ocupacion en el sector ha crecido alrededor de un 1% en términos interanuales
tanto en el primer como en el segundo trimestre del afo, en tanto que la facturacion
ha aumentado alrededor de un 4,5% hasta junio. A excepcion de la facturacion en
comercioy entransportes, en el resto de ramas el crecimiento ha sido mas moderado
que en el mismo periodo de 2023, especialmente en actividades profesionales y en
hosteleria.

La demanda turistica ha seguido mostrando una evolucion favorable, si bien se
aprecia unaralentizacion en el ritmo de crecimiento con relacion a 2023. Entre enero
y julio de este afio, el numero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros ha
crecido un 5,0% (4,8% en Espafna) en términos interanuales, debido al crecimiento
de lademanda extranjera, cercano al 14%, ya que la demanda nacional ha disminuido
casi un 2%. Algo mayor ha sido el crecimiento de las pernoctaciones (7,7% en
Andaluciay 6,3% en Espafia), con un aumento mas destacado de las pernoctaciones
de extranjeros, si bien las de nacionales tambien han crecido con relacion a enero-
julio de 2023.

Demanda hotelera y llegada de turistas internacionales
Tasas de variacion interanual en %, millones de turistasy euros

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros Llegada de turistas internacionales y gasto
(Variacion Enero-julio 2024/2023 en %) (Millones de turistas y euros. Enero-julio de cada ario)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos del INE (Frontur, Egatury
Encuesta de Ocupacion Hotelera).

En lo que se refiere al mercado de trabajo, el crecimiento del empleo se ha
intensificado en el segundo trimestre del afo, segun las cifras de la EPA, si bien el
ritmo de aumento es algo menor que el registrado a lo largo de 2023. También la
afiliacion a la Seguridad Social continua reflejando el dinamismo del empleo, con
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variaciones interanuales en los meses de julio y agosto ligeramente superiores al 2%
y algo mas intensas que en meses anteriores, principalmente por la evolucion del
sector servicios, si bien el crecimiento medio en el acumulado hasta agosto es algo
menor que en el mismo periodo de 2023.

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social
Tasas de variaciéninteranualen %

Sectores productivos

Total trabajadores .
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos del Ministerio de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones.

Aportacion por ramas productivas al crecimiento del empleo
portacion en p.p. al crecimiento interanual del empleo y tasas de variacionen %
2¢ trimestre 2024
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Atendiendo a los datos de la EPA, el numero de ocupados en el segundo trimestre se
situd en 3.478.900, lo que representa un aumento de 101.200 personas con relacion
al primer trimestre, debido, sobre todo, al crecimiento en el sector servicios (81.500
ocupados mas), especialmente comercio, transporte y hosteleria, aunque también
aumenta el numero de ocupados en la construccion (+28.800) y en la industria
(+2.900).
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En términos interanuales, el empleo ha aumentado en casi 83.000 personas, lo que
supone un aumento en términos relativos del 2,4% (2,0% en Espafa), generalizado
por sectores, aunque mas acusado en la construcciony los servicios (31.500y 29.300
ocupados mas que hace un afo), destacando dentro de estos Ultimos el aumento en
los servicios de no mercado (26.100 ocupados mas). Asimismo, destaca el aumento
en términos absolutos en el nimero de asalariados (55.200 mas), tanto en el sector
privado como publico, aunque en terminos relativos es mas acusado el aumento
entre los no asalariados.

Aportacion del empleo asalariado-no asalariado al crecimiento del
empleo. Aportacion en p.p. al crecimiento interanual del empleo y tasas de variacidon en %
2° trimestre 2024
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Poblacion activa y tasas de paro
Tasas de variacidn interanual del numero de activos y porcentajes

Poblacion activa Tasas de paro
(Tasas de variacion interanual en %) (Porcentajes)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

En términos interanuales, el descenso en el numero de parados ha sido mas intenso
que en el conjunto nacional, registrandose 79.500 parados menos en el segundo
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trimestre que un afo antes (-10,5% interanual frente al -1,9% en Espafa),
registrandose un menor ritmo de aumento de la poblacion activa en la region
andaluza (0,1% en Andaluciay 1,6 % en Espafia), que obedece Unicamente al aumento
de extranjeros. Asi, la tasa de paro ha quedado situada en el 16,3% (11,3% en Espafa),
1,9 p.p. por debajo de la registrada en el segundo trimestre de 2023 (-0,4 p.p. en
Espafa). Algo mas moderado ha sido el descenso de la tasa de paro entre los
menores de 25 anos (-0,5 p.p.), que se situa cerca del 39% (26,6% en Espana; -1,5

p.p.).

Principales indicadores del
mercado de trabajo en Andalucia

. 2024
Tagas d.el variacion |nt.eranual en %, salvo EH--
indicacion en contrario 1 Tr. 11 Tr. "
Espana
Poblacion activa 0,4 2,2 0,2 0,1 1,6
Tasa de actividad (%) 56,6 57,3 56,6 57,0 58,9
Poblacion ocupada 3,9 3,3 0,9 2,4 2,0
Variacion anual absoluta (miles personas) 123,3 108,1 31,3 82,7 426,3
No asalariados -0,3 3,8 5,4 50 -0,5
Asalariados 4,8 3,2 0,1 1,9 2,5
Asal. contrato indefinido 13,3 12,4 3,5 4,3 4,4
Asal. contrato temporal -1,9 -19,9 -1,3 -6,3 -6,6
Asal. sector privado 5,6 3,6 0.4 1,3 2,7
Asal. sector publico 2,1 2,0 -1,2 4,4 1,5
Tiempo completo 4,2 3,7 0,8 3,6 2,0
Tiempo parcial 2,3 0,7 2,0 -4,3 2,3
Agricultura -10,9 -2,3 -4,7 1,0 -0,6
Industria 2,2 1,7 -2,2 6,7 5,4
Construccion 2,1 -0,1 9,2 14,2 5,3
Servicios 6,0 4,3 1,2 11 1,3
Servicios de mercado 7.1 3,4 0,3 0,2 0,6
Servicios no mercado 3,8 6,4 3,1 3,0 2,8
Tasa de temporalidad (%) 28,4 22,1 20,6 20,4 16,0
Tasa de parcialidad (%) 14,4 14,0 14,3 13,6 13,6
Poblacion parada -12,2 -2,5 -3,1 -10,5 -1,9
Tasa de paro (%) 19,1 18,2 17,8 16,3 1,3
Paro larga duracion (% sobre total parados) 46,3 41,6 41,2 44,7 40,0

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos de la Encuesta de Poblacion Activa. Base 2021
(IECA e INE).

En lo que respecta a los precios, la tasa anual del IPC se ha moderado en los meses
de julio y agosto, en gran medida como consecuencia de la evolucion registrada por
los precios de carburantes y combustibles. Asi, tras registrarse una variacion anual
entorno al 3,5% en los meses de mayo y junio, en agosto la tasa anual se ha situado
en el 2,1% (2,3% en Espaia), estimandose un descenso de los precios energéticos
del1,2% conrelacion aagosto de 2023y un crecimiento mas moderado de los precios
de los alimentos frescos (0,6%).
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También se ha moderado el crecimiento de los precios de los alimentos elaborados
(2,6%), asi como los de los bienes industriales no energéticos (0,1%), mientras, por
el contrario, los precios de los servicios contindan registrando una tasa en torno al
3,5%. De este modo, la inflacion subyacente (descontados alimentos no elaborados
y productos energéticos) se ha situado en el 2,6%, la tasa mas baja desde enero de
2022.

IPC General e inflacion subyacente en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %
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(1) General sin alimentos no elaborados ni productos energeticos.
Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos del Ministerio de Trabajo y Economia Social.

Por su parte, el ritmo de aumento de los salarios se ha frenado en lo que va de afo.
Coninformacion hasta agosto, elincremento salarial medio pactado en los convenios
registrados se ha situado en el 2,7%, en torno a 0,3 p.p. por debajo de la media
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espanola. Asimismo, este incremento es alrededor de 0,7 p.p. inferior al registrado en
2023.

En cuanto al sector publico, la Administracion regional registré hasta junio un deficit
de 15.960 millones de euros, lo que representa el -1,03% del PIB, frente al -0,92% del
mismo periodo de 2023. En Andalucia, la necesidad de financiacion se situa en 2.222
millones de euros, que suponen el -1,07% del PIB, mientras que en el afo anterior el
deficit se situaba en el -0,86%. Asimismo, la deuda publica, segun el Protocolo de
Deficit Excesivo, se ha incrementado en un 6,8% en terminos interanuales,
situandose en 40.613 millones de euros en el segundo trimestre, el 19,7% del PIB, una
ratio inferior al promedio de las CC.AA. (21,9%).

Evolucion del déficit publico y la deuda por CC.AA.

Porcentajes sobre el PIB
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir del Banco de datos del Ministerio de Hacienda
y Banco de Espafia.
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Ill. Previsiones Economicas
de Andalucia 2024-2025

Segun las estimaciones realizadas por Analistas Economicos de Andalucia, con la
informacion disponible a finales de septiembre, el PIB andaluz podria crecer en el
conjunto de 2024 un 2,7%, una tasa muy similar a la media espafiola (2,8%) y que se
ha revisado al alza en casi un punto con relacion a la estimacion realizada hace seis
meses, tras registrarse un crecimiento mayor de lo previsto en la primera mitad del
ano. La demanda interna, la actividad turistica y la positiva evolucion del empleo
sustentaran este crecimiento.

Para 2025, la tasa de crecimiento podria moderarse hasta el 2,3% (2,2% en Espana),
en un contexto de menor creacion de empleo y de menor dinamismo de la actividad
en el sector servicios. El crecimiento de la demanda turistica se ha ralentizado y
podria verse afectado por las debiles perspectivas de crecimiento en algunos de los
principales paises emisores. Ademas, a nivel global, las tensiones comerciales y
geopoliticas, especialmente los conflictos en Oriente Medio, continuan
representando una de las principales incertidumbres para las proyecciones de
crecimiento, a lo que habria que unir en el ambito interno el ajuste de las cuentas
publicas.

En lo que se refiere al mercado de trabajo, se estima que el numero de ocupados
(segun cifras de la EPA) crezca un 2,1% en el promedio de 2024, hasta los 3.456.200,
sustentandose este crecimiento en los sectores no agrarios, sobre todo los servicios
y la construccion. Asimismo, la cifra de parados podria reducirse en tornoaun 7,5%,
estimandose un moderado crecimiento de la poblacion activa, lo que situaria la tasa
de paro en el promedio del ano en el 16,8%, una ratio 1,4 p.p. inferior a la del afo
anterior. Para 2025, se preve un aumento del empleo del 1,9%, en tanto que la cifrade
parados se reduciria en un 4,5%, estimandose una tasa de paro del 15,9% (11,0% en
Espafa).

Previsiones econdmicas para Andalucia
2024-2025
salvo indicacion en contrario
Producto Interior Bruto 53 2,5 2,7 2,3
Empleo 3,9 3,3 2,1 1,9
Tasa de paro (%) 19,1 18,2 16,8 15,9

Fecha de cierre: 30 de septiembre de 2024.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y
Encuesta de Poblacion Activa. Base poblacional 2021 (INE).
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Estimaciones del PIB en Andalucia en 2024-2025

Tasas de variacion anualen %
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* Estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y
Contabilidad Nacional Anual de Espaia (INE).

Estimaciones del PIB y el empleo en Andalucia en 2024-2025
Tasas de variacion anualen %
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* Estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y
Encuesta de Poblacién Activa (INE).

2025 (P)*
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V. Analisis Provincial

En el segundo trimestre de 2024, el crecimiento de la produccion se habria
intensificado en todo el territorio andaluz, segun estimaciones de Analistas
Econdmicos de Andalucia. Malaga habria registrado el incremento de la actividad mas
acusado (3,7% en términos interanuales), seguida de Sevilla, cuyo crecimiento
estimado seria similar al del conjunto regional (2,8%). En las provincias de Almeria,
Granada, Cadiz y Cordoba, la actividad habria crecido por encima del 2%.

Estimaciones de crecimiento, 2° trimestre de 2024
Tasas de variacioninteranualen %

4

3,7

Almeria
Cadiz
Cordoba
Granada
Huelva
Jaen
Malaga
Sevilla
NDALUCIA

<
Fuente: Estimaciones de Analistas Econdmicos de Andaluciay Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia del IECA para el conjunto regional.

Previsiones de crecimiento por provincias
Tasas de variacion anualen %

4
3,7
m 2023 m 2024 (p) 3.6

2,627

© N © © © c © © <
S 3 S k = & g = 3]
E 3 B g ) > s 3 3
= 5 © I = a <
(¢} o [a)
E

(p) Previsiones.

Fuente: Estimaciones de Analistas Econdmicos de Andaluciay Contabilidad
Provincial Anual de Andalucia del IECA (serie publicada el 31-05-2024) para 2023.
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Para el conjunto de 2024, Analistas Econdmicos de Andaluciaestima un crecimiento
para Andalucia del 2,7%, con aumentos que podrian ser superiores a este promedio
en Malaga (3,7%) y Sevilla (2,8%), en tanto que la actividad en Almeria podria crecer
aunritmo similar a la media andaluza.

Segun la EPA, en Cadiz, Malaga, Huelva, Sevilla y Granada el numero de ocupados ha
aumentado en el seqgundo trimestre respecto al primero, mientras que en el resto de
provincias ha disminuido. Cabe destacar el avance estimado en las dos primeras, con
tasas en torno al 7%. En términos interanuales, Malaga ha registrado la tasa de
crecimiento mas elevada (6,5%), seguida de Cordoba (6,3%) y Sevilla (4,6%).
También ha aumentado el empleo, pero por debajo del promedio andaluz (2,4%), en
Cadiz y Almeria. Por el contrario, en Granada, Jaén y Huelva se han observado
descensos del numero de ocupados.

Ocupados por sectores y provincias

en el segundo trimestre de 2024
Aportacion en p.p. alavariacioninteranual y tasas en %

"‘ 6,3

6,5

W Agricultura
mIndustria

6 mConstruccion
8 mmServicios
K N © © © c © s = <
5 % § & s =® & 3 © %
£ o 5 s z K P & 2 &
E z g
< o (6] g uw
P-4
<

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la
Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Por sectores, y entre las provincias con creacion de empleo, conviene destacar que
en Malaga ha sido la construccion el sector que mas ha aportado al crecimiento del
empleo, aunque tambien han contribuido el resto de sectores. En Cordoba ha sido el
sector servicios el principal responsable del aumento del numero de ocupados, y en
menor medida, la industria y el sector agrario. En Sevilla, el crecimiento ha sido
generalizado, destacando la aportacion de la industria y los servicios. Por su parte,
en la provincia de Cadiz tanto la construccion como los servicios han contribuido de
forma positiva al aumento del empleo. Entre las provincias con variaciones negativas,
en Granada ha sido la disminucion del empleo en los servicios la principal causa,
mientras que en Jaéen y Huelva tiene mas relevancia la caida del empleo en el sector
agrario.
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Respecto a la tasa de paro, Jaen, Granada y Cadiz registran las ratios mas elevadas
en el segundo trimestre de 2024, superiores al 20%, situandose igualmente por
encima de la media andaluza en Cordoba. En terminos interanuales, solo en Jaen'y
Granada ha aumentado la tasa de paro, en tanto que el resto de provincias andaluzas
ha disminuido.

Evolucion del nimero de ocupados y tasa de paro en
las provincias andaluzas
Numero de ocupados Tasa de paro en las provincias andaluzas
(Tasas de variacion interanual en %) (% sobre poblacion activa)

Almeria Almeria

Cadiz Cadiz
Cordoba Cordoba
Granada ~: Granada
Huelva Huelva
Jaén Jaén
Malaga Malaga
Sevilla Sevilla

ANDALUCIA ANDALUCIA

ESPANA ESPANA

6 4 2 0 2 4 6 8 0 5 10 15 20 25
Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

De otra parte, los datos de trabajadores afiliados a la Seguridad Social revelan un
aumento generalizado entre las provincias andaluzas en el promedio enero-agosto
respecto al mismo periodo de 2023. En Malaga, Cadiz y Almeria se han registrado
aumentos por encima de la media de la region (1,9%), en tanto que Sevilla ha
registrado una tasa similar a la andaluza.

Evolucion del stock () de viviendas nuevas sin vender por provincias

Numero de viviendas en 2023 Stock sobre e}/gto tal nacional

Almeria 14.1455-:05 Almeria &2
Cadiz Cadiz
Cordoba Cordoba
Granada Granada
Huelva Huelva
Jaén m2022 m2023 Jaén
Mélaga Malaga
Sevilla 17.875 Sevilla

0 5.000 10.000 15.000 20.000 0 1 2 3 4 5

(1) El stock es el diferencial sobre el existente el 01-01-2004.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos del Ministerio de Transportes
y Movilidad Sostenible.
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Continuando con la actividad residencial, y segun los ultimos datos publicados por el
Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible, el stock de vivienda nueva sin
vender acumulado en Andalucia ascendia a 64.446 viviendas a 31 de diciembre de
2023, mostrando un aumento del 7,5% respecto al afio anterior. Sevilla y Almeria
concentran el mayor stock de vivienda nueva de Andalucia (27,7% y 22,4%,
respectivamente) y ambas se situan entre las provincias espafnolas con mayor stock
sobre el total nacional, con el 3,2% vy 4,0%, respectivamente. Asimismo, la provincia
almeriense es la sexta espanola, junto a Ciudad Real, con mayor porcentaje de stock
de vivienda nueva sin vender sobre el parque de vivienda, concretamente un 3,3%
(1,4% en Andaluciay 1,7% en Espaia).

Respecto a los datos de viviendas visadas (indicador adelantado de actividad), hasta
mayo se hanvisado enlaregion algo menos de 11.000 viviendas nuevas, un 14,3% mas
respecto al mismo periodo del afio anterior. Entre las provincias, Malaga y Sevilla
concentran cerca del 70% del total de viviendas nuevas visadas en Andalucia. En
términos comparativos, en ambas provincias se han registrado variaciones positivas,
junto con Cordoba y Jaén, mientras que en el resto se han reducido.

Compraventas de viviendas Compraventas de viviendas por
Tasas de variacidn interanual en % antiguedad en el primer semestre
asas de variacion interanual en %

m Viviendas usadas
H Viviendas nuevas

Almeria 10.8 1.6 Almeria ¢ 5
Cédiz Pl Cédiz
, 2,8 )

Cordoba H ene-jun23 3,0 Cordoba -5, 39,9

Granada ® ene-jun 24 -2,2 Granada

Huelva Huelva

-15,7

Jaén 13,0 8,7 Jaén
Malaga 155 Malaga -15.9
Sevilla Sevilla 14,1
ANDALUCIA ANDALUCIA -10,6
ESPANA ESPANA
-20 -10 0 10 -40 -20 0 20 40 60

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos del INE.

Segun los datos de compraventas de viviendas del INE, en el primer semestre de 2024
las transacciones sobre viviendas han disminuido en laregion un 6,2%, por las caidas
registradas en Jaén, Almeria, Sevilla, Malaga y Cadiz. Por el contrario, en Huelva y
Cordoba haaumentado el nUmero de transacciones entre eneroy junio, mientras que
en CGranada se ha mantenido practicamente estable. Atendiendo a la antigledad de
las viviendas, mientras que las transacciones de viviendas usadas (con un peso
superior al 72% en todas las provincias) han caido en todo el territorio andaluz, las
relativas a viviendas nuevas han aumentado en casi todas, con la excepcion de
Almeria.
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Por otro lado, y en linea con la demanda de viviendas, el numero de hipotecas sobre
vivienda en la primera mitad de afo se ha reducido en terminos interanuales en casi
todas las provincias, salvo en Granada.

No ocurre lo mismo con el precio de la vivienda, que se situa en 1.588,7 euros/m?en el
segundo trimestre en Andalucia, por lo que se acentua el crecimiento (7,5% en
términos interanuales). Por provincias, los precios oscilan entre los 813,7 euros/m?de
Jaén y los 2.400,7 euros/m? de Malaga, registrandose en esta Ultima el aumento
relativo interanual mas elevado de Espafa, con una tasa del 9,8%. En Cadiz (1.618,5
euros/m?) y Sevilla (1.567,1 euros/m?), los precios de la vivienda también superan el
promedio de la region, siendo generalizado el aumento de precios entre el resto de
provincias andaluzas.

En lo que respecta a la demanda, algunos indicadores, como la matriculacion de
turismos, han seguido una positiva trayectoria en la primera mitad de afio, con un
aumento interanual en el conjunto de laregion del 8,1%. Solo en Almeria, Cadiz y Jaén
ha disminuido el numero de matriculaciones de turismos, mientras que en el resto de
provincias se han registrado variaciones positivas, destacando la tasa de
crecimiento de Cordoba, que supera el 26%, tras dos afos de descensos en este
mismo periodo. Respecto al numero de matriculaciones de vehiculos de carga
(camiones, furgonetas y tractores industriales), en el conjunto de Andalucia han
aumentado un 9,1%, ya que unicamente en Huelva y Almeria ha disminuido,
registrando Granada la tasa de variacion mas elevada de laregion, en torno al 33%.

Exportaciones por sectores y provincias en el

primer semestre de 2024
Aportacion en p.p. alavariacidninteranual y tasas en %

40
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de
Estado de Comercio (DataComex).

En cuanto a la demanda exterior, las exportaciones andaluzas aumentaron en
términos monetarios un 6,5% en el primer semestre en términos interanuales, tras la
caida registrada en el mismo periodo de 2023. Han sido cinco provincias las que han
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registrado variaciones positivas de las ventas de bienes al exterior. Sevilla ha
experimentado el comportamiento mas dinamico, con una variacion interanual en el
primer semestre en torno al 36%, relacionado principalmente con el aumento de las
exportaciones de alimentos y del sector aeronautico. También han aumentado las
exportaciones en Cordoba, Jaen, Granada y Malaga, destacando en todas ellas la
contribucion positiva del aumento de las ventas de alimentos.

Actividad hotelera por provincias
Tasas de variacion interanual en %

Nede pernoctaciones hoteleras Nede plazas hoteleras estimadas

Almeria 29,4 Almeria 85
Cadiz : Cadiz

Cordoba 9,1 u ene-jul 23 Cordoba u ene-jul 23

Granada - M ene-jul 24 Granada H ene-jul 24
Huelva 0.7 1,3 Huelva
Jaén Jaén
Malaga Malaga

Sevilla 15,6 Sevilla

ANDALUCIA ANDALUCIA

ESPANA ESPARA

-5 0 5 10 15 20 0 5 10

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

El sector turistico mantiene su dinamismo, aunque se aprecia una cierta
ralentizacion, a tenor de los datos del sector hotelero. En este sentido, la demanda
hotelera, medida por el numero de pernoctaciones ha seguido una positiva
trayectoria en todas las provincias, estimandose en Huelva el aumento relativo mas
elevado (11,3%), aungque también ha crecido por encima de la media andaluza (7,7%)
en Almeria, Sevilla, Granaday Cadiz. En el caso de Cordoba, Granada, Malagay Sevilla,
el aumento de la demanda se fundamenta exclusivamente en el aumento del
segmento extranjero, en tanto que el numero de pernoctaciones de viajeros
nacionales ha disminuido. En el resto de provincias ha aumentado el numero de
pernoctaciones tanto de residentes en Espafia como en el extranjero, si bien ha sido
mas intenso el crecimiento de los segundos, a excepcion de Almeria, donde la
demanda nacional ha crecido con mas fuerza.

Respecto ala oferta hotelera, el numero de plazas hoteleras estimadas hasta julio ha
aumentado en todas las provincias en terminos interanuales, observandose el
aumento mas acusado en Aimeria (7,6%), seguida de Granada, Malaga y Cadiz. En
cuanto al grado de ocupacion hotelera, en el promedio enero-julio, se ha superado el
61% en Malaga y Sevilla, mientras que en el resto de provincias se ha situado por
debajo del promedio regional (54,2%).
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En el ambito empresarial, en Andalucia se han creado 10.750 sociedades mercantiles
entre enero y junio, lo que supone una disminucion del 2,0% respecto al mismo
periodo del aflo anterior cuando se produjo un aumento cercano al 15%. Por
provincias, Sevilla ha registrado la caida absoluta mas acusada, seguida de Cadiz,
Jaén y Almeria. Por el contrario, el resto de provincias han registrado variaciones
interanuales positivas. Por otro lado, el numero de disoluciones ha aumentado un
4,8% en el mismo periodo, reduciendose, unicamente, en Almeria, Granada y Jaen.

De este modo, el indice de rotacion (relacion entre las sociedades creadas y las
disueltas) se ha incrementado en Andalucia 1,4 p.p. en términos interanuales,
situandose en el 20,6% en el promedio enero-junio. Jaén y Coérdoba registran las
mayores ratios, superiores al 28%, mientras que en Granada y Cadiz se situan por
encima del 25%. Almeria, por su parte, registra la menor ratio de Andalucia, con un
porcentaje en torno al 15%.

indice de rotacién( por provincias
Porcentajes

35

H ene-jun 23 M ene-jun 24

30

25

20

Qa
s
&

(1) Porcentaje de sociedades disueltas sobre sociedades mercantiles creadas.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos del INE.

Por ultimo, el numero de empresas inscritas a la Seguridad Social en Andalucia se
situd en 251.272 en los siete primeros meses del afio, mostrando un aumento
interanual del 1,2%. Salvo en Almeria y Huelva, donde han disminuido ligeramente las
empresas inscritas, en el resto del territorio andaluz se han registrado aumentos,
mostrando Jaén el comportamiento mas dinamico.
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Principales indicadores economicos por provincias

Almeria

Compraventas
viviendas [-10,8%]

1.0
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bienes [-6,7%] 0.6 hoteleras [17,1%]
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mercantiles [- Seguridad Social
2,1%] [21%]

Matriculacion
turismos [-4,3%]

Matriculacion veh.
carga [-4,4%)

e Almeria === Andalucia

Cordoba
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Exportaciones
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Social [0,7%]
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Matriculacion
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Matriculacién veh.
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Huelva
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1.0
Exportaciones 08 Pernoctaciones
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Social [0,6%]
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turismos [15,0%]

Matriculacion veh.
carga [9,3%]
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Cadiz
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0,6
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Matriculacion veh,
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1,0
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e Granada === Andalucia

Jaen

Compraventas
viviendas [-13,0%]

1,0
Exportaciones 0.8 Pernoctaciones
bienes [14,0%] 0.6 hoteleras [6,4%]

0,

Sociedades Afiliados
mercantiles [- Seguridad Social
12,2%] [0.4%]

Matriculacién veh. Matriculacion
carga [15,9%] turismos [-2,8%]
e JaéN e Andalucia

Sevilla
Compraventas
viviendas [-10,1%]

1.0

0,8

Pernoctaciones
hoteleras [9,6%]

Exportaciones
bienes [35,9%]

Afiliados Seguridad
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Matriculacion veh.
carga [4,6%)]

e Sevilla e Andalucia

Tasas de variacidonanual en % (enero-junio 2024/enero-junio 2023)
Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos de la Direccion General de Trafico, INE, Ministeriode
Inclusién, Seguridad Social y Migracionesy Secretariade Estado de Comercio (DataComex).
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Principales Indicadores Econdmicos: Comparativa por provincias. Variaciones 2024/2023

Licitacion publica (millones de euros)
Obra civil
Compraventas de viviendas (nimero)
Precio vivienda libre (euros/m?)
Viviendas nuevas visadas
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles)
Residentes Espafia
Residentes extranjero
Pernoctaciones hoteleras (miles)
Residentes Espaiia
Residentes extranjero
Grado ocupacion hotelera (porcentajes) !
Plazas estimadas estab. hoteleros (miles)
Tréfico aéreo de pasajeros (miles)
Internacional
Poblacién > 16 afios (miles)
Inactivos (miles)
Activos (miles)
Ocupados (miles)
Sector agrario
Sector industrial
Sector construccion
Sector servicios
Parados (miles)
Tasa de paro (porcentajes ) !
Tasa de actividad (porcentajes) !
Paro registrado (miles)
Contratos iniciales (miles)
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles)
indice de Precios de Consumo
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes) *)
Depositos del sector privado (millones de euros)
Créditos al sector privado (millones de euros)
Matriculacion de turismos (vehiculos)
Matriculacion de vehiculos de carga
Hipotecas constituidas sobre viviendas. NUmero

Hipotecas constituidas sobre viviendas. Importe (millones de euros)
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Importe medio ( euros)

Sociedades mercantiles. Numero

Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros)

Sociedades mercantiles disueltas. NUmero
Exportaciones de bienes (millones de euros)
Importaciones de bienes (millones de euros)

Periodo

ene-jun 24
ene-jun 24
ene-jun 24
20 trim. 24
ene-may 24
ene-jul 24
ene-jul 24
ene-jul 24
ene-jul 24
ene-jul 24
ene-jul 24
ene-jul 24
ene-jul 24
ene-jun 24
ene-jun24
20 trim. 24
20 trim. 24
20trim. 24
20 trim. 24
20 trim. 24
20trim. 24
20trim. 24
2°trim. 24
20 trim. 24
20trim. 24
20trim. 24
ene-ago 24
ene-jul 24
ene-ago 24
ago-24
jul-24
1¥"trim. 24
1" trim. 24
ene-jun 24
ene-jun 24
ene-jun 24
ene-jun 24
ene-jun 24
ene-jun 24
ene-jun 24
ene-jun 24
ene-jun 24
ene-jun 24

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) No se incluyen los depositos correspondientes a la banca electronica.

[ Espafa | Andalucia |  Ameria |  Cade | Cordoba | Oranada | Hueva |  Jaén | Mélaga | Sevila |

Dato | Tasa | Dato | Tasa | Dato | Tasa | Dato | Tasa | Dato | Tasa | Dato | Tasa | Dato | Tasa | Dato |

13.714,9
6.918,9
299.223,0
1.895,6
52.805,0
66.384,6
31.001,8
35.382,8
204.680,4
68.396,0
136.284,4
58,6
1.561,7
144.271,9
97.443,4
41.497,0
17.057,0
24.440,0
21.684,7
772,0
2.889,2
1.478,7
16.544,8
2.755,3
n3

58,9
2.651,6
8.701,9
21.075,5
115,7

3,0
1.411.356,4
1.121.037,8
590.413,0
114.900,0
193.238,0
26.974,3
139.591,1
63.291,0
3.182,5
13.075,0
195.105,5
210.927,9

1,3
14,7
4,5
5,7
14,8
4,8
0,9
10,5
6,3
0,0
9,8
17
3,1
1,3
13,4
1,5
14
1,6
2,0
0,6
5.4
5,3
1,3
1,9
0,4
0,0
4,8
1,0
2,5
2,3
0,4
2,9
2,7
71
13,5
4,7
-6,2
1,6
3,8
30,8
5,8
2,4
2,5

1.486,5
893,5
59.557,0
1.588,7
10.981,0
11.874,0
6.254,8
5.619,3
32.437,4
14.489,2
17.948,2
54,2
268,0
17.402,3
12.105,5
7.288,3
3.133,4
4.154,8
3.478,9
240,9
308,4
254,0
2.675,7
676,0
16,3
57,0
674,9
1.779,5
3.403,3
116,1

2,7
153.262,8
144.536,5
61.271,0
12.746,0
36.739,0
4.749,4
129.274,4
10.750,0
437,4
2.211,0
21.336,2
20.656,8

11,2
22,3
6,2
7.5
14,3
5,0
1,9
13,9
7,7
11
13,7
2,1
3,9
14,7
16,9
1,0
2,2
0,1
2,4
1,0
6,7
14,2
11
10,5
1,9
0,5
6,0
4,7
1,9
2,1
0,5
4,6
1,9
8,1
9,1
10,6
4,7
6,6
2,0
11
4,8
6,5
0,4

121,3
64,9
6.719,0
1.240,8
726,0
848,5
657,1
1914
2.904,2
2.175,8
728,4
41,6
29,0
369,6
129,6
633,1
254,7
378,4
324,7
73,5
20,4
13,9
216,8
53,7
14,2
59,8
50,0
136,2
324,0
114,8
3,5
13.501,2
15.069,2
3.195,0
1.037,0
3.331,0
324,7
97.467,7
868,0
18,7
129,0
3.124,0
2.092,7

67,0
78,7
-10,8
55
53,0
6,8
43
16,4
9,4
10,3
6,9
1,8
7.6
1,1
14,5
2,0
8,9
2,2
0,6
8,2
29,2
97
2,8
16,4
2,4
2,6
7,3
1,9
21
1,6
17
5,1
3,5
4,3
4,4
14,0
9,8
5,0
2,1
19,4
9,8
6,7
15,5

132,3
51,8
7.808,0
1.618,5
772,0
1.665,1
1.131,0
534,2
4.782,4
2.933,0
1.849,4
49,5
41,6
452,6
162,6
1.068,5
479,4
589,2
467,8
14,2
47,5
33,6
3725
121,3
20,6
55,1
126,6
212,4
418,2
116,0
2,8
16.503,2
16.935,8
7.077,0
914,0
5.276,0
615,3
116.630,6
1.024,0
32,6
257,0
3.776,2
5.206,0

24,4
-46,6
6,3
7.4
1,0
0,9
1,9
7,6
7.8
5,9
11
2,0
3,9
1,9
14,8
0,9
1,8
0,2
1,9
-15,0
0,6
19,1
1,4
6,0
13
0,4
5,7
3,2
2,1
1,6
0,5
35
1,7
3,8
1,2
12,6
1,4
13
7,6
42,7
4,9
9,6
1,1

7,5
54,6
4.594,0
1.147,0
960,0
669,6
378,0
291,6
1.156,6
673,2
483,5
47,1
4
2,8

0,1
652,2
283,5
368,7
304,0
27,9
32,5
18,9
224,7
64,7
17,5
56,5
59,0
165,6
306,0
116,2
2,6
16.520,7
12.069,8
8.925,0
1.650,0
2.905,0
329,1
113.286,7
704,0
69,9
200,0
1.662,7
1.110,9

49,6
-18,8
3,0
3,4
134,1
6,7
3,6
23,8
6,0
4,3
24,6
2,3
0,5
-4,0
2,9
0,0
0,5
0,5
6,3
19,2
14,0
6,0
5,0
-20,1
4,5
0,2
6,4
9,1
0,7
2,3
2,3
8,8
2,2
26,2
23,0
7,7
0,3
8,1
7,0
45,0
47
17,4
27,9

104,3
50,6
6.649,0
1.322,0
568,0
1.660,8
902,5
758,4
3.394,6
1.803,2
15914
50,7
31,1
554,2
26,7
795,6
345,4
450,1
354,7
24,5
28,7
27,7
273,8
95,4
21,2
56,6
74,2
179,8
361,8
115,8
2,9
17.562,0
13.990,4
5.785,0
1.142,0
3.986,0
426,9
107.089,1
903,0
36,3
233,0
931,5
863,4

17,9
-46,5
0,1
6,3
31,4
6,0
3,3
19,6
8,5
0,3
20,6
18
44
14,6
29,6
0,6
4,5
22
5,5
5,6
6,2
15
7,0
12,1
2,7
1,6
4,6
5,6
17
2,1
1
4,5
2,4
12,6
32,9
41
6,8
2,6
3,7
[
3,7
12,5
34,3

105,4
46,6
3.662,0
1.266,3
185,0
688,6
516,7
7,9
2.265,2
1.468,1
7971
46,7
20,1
452,5
201,1
251,4
220,8
31,5
21,0
13,6
154,7
30,6
12,2
55,6
35,8
191,8
238,4
16,7
3,3
7.372,7
6.910,7
2.454,0
458,0
2.225,0
218,6
98.247,6
394,0
4,6
97,0
4.165,3
5.753,5

50,5
12,3
6,1
5,7
0,5
9,0
6,6
16,7
13
55
23,6
4,8
1,9
1,2
8,6
-4,0
0,7
12,0
10,5
15,3
0,6
22,7
-3,0
3,0
8,9
5,5
0,7
2,0
08
4,6
3,8
2,2
19,5
5,2
4,0
9,7
05
62,1
34,7
0,3
1,1

91,6
45,1
2.942,0
813,7
327,0
330,4
287,4
43,0
592,4
518,5
74,0
33,5
8,2
531,1
253,3
277,9
218,7
211
27,0
14,4
156,2
59,2
21,3
52,3
41,0
161,1
236,2
116,3
2,5
12.027,0
8.292,5
4.825,0
898,0
1.787,0
146,7
82.083,4
318,0
12,0
92,0
744,6
592,1

23,7 226,3 -17,0 572,5 41,2
-15,0 86,8 -56,4 436,0 70,4
-13,0 16.959,0 -7,2 10.224,0 -10,1
1,2 2.400,7 9,8 1.567,1 6,6
4,1 3.557,0 n7 3.886,0 64,9
8,4 3.719,5 4,0 2.291,5 6,3
7,3 1.351,9 -4,4 1.030,3 -6,5
16,7 2.367,6 9,5 1.261,2 19,7
6,0 12.717,5 6,3 4.624,5 8,9
5,0 3.136,6 -4,8 1.780,9 -6,0
13,3 9.581,0 10,5 2.843,6 20,9
1.6 61,8 17 61,2 2,9
0,7 91,7 4,1 34,9 2,9
- 11.494,1 14,1 4.528,9 17,8

- 9.467,3 15,8 2.319,3 25,2

1,0 1.501,6 14 1.653,6 0,8
-0,3 618,4 0,1 697,6 13
2,2 883,2 2,3 956,1 0,5
-2,9 772,0 6,5 816,2 4,6
-15,3 16,9 5,0 31,2 2,3
-11,8 44,3 27,3 87,0 25,2
-13,8 79,4 42,8 52,4 10,8
2,0 631,3 2,1 645,6 2,0
26,8 m,2 -19,7 139,8 -18,4
4,1 12,6 -3,5 14,6 -3,4
0,6 58,8 0,5 57,8 -0,2
-8,7 125,4 -5,4 163,0 -5,3
-1,7 3301 -11 402,4 -3,8
0,5 AR 33 807,3 1,9
2,4 n71 2,6 15,7 21
-0,4 2,6 0,0 2,3 0,0
3,5 34.656,5 5,8 35.119,4 6,5
-2,3 33.524,3 -0,4 37.743,8 -1,8
-2,8 17.976,0 15,0 11.034,0 2,2
15,9 2.909,0 9,3 3.738,0 4,6
-18,0 9.034,0 -11,2 8.195,0 -13,7
-19,8 1.7113,4 2,7 974,8 -14,3
-2,2  189.656,3 15,6  118.951,9 -0,7
-12,2 4.065,0 1.1 2.474,0 -7,2
33,9 167,4 7.4 95,9 -12,5
-3,2 673,0 4,7 530,0 10,6
14,0 1.648,7 7,0 5.283,2 35,9
-0,5 1.643,4 -3,2 3.394,8 55

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espana, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, IECA, INE, Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, Ministerio de Trabajo y Economia Social, Ministerio de Transportes, Movilidad y

Agenda Urbana y SEOPAN.
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