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Presentacion

Andlistas Econémicos de Andalucia, sociedad de estudios del Grupo Unicaja Banco,
tiene como objetivo la promocion y el desarrollo de la investigacion socioeconémica.
A través de la realizacién de estudios, andlisis y actividades pretende favorecer un
mejor conocimiento de la realidad de la comunidad auténoma andaluza y su

evolucion en el contexto nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones Econémicas de
Andalucia, que alcanza su numero |1 1. Este documento, ahora de periodicidad
semestral, tiene como finalidad ofrecer un andlisis de la coyuntura regional y de

las expectativas a corto y medio plazo.

Este informe se divide en cuatro apartados: Entorno Econémico, Evolucion reciente
de la economia andaluza, Previsiones econémicas de Andalucia 2023-2024 y
Andlisis provincial. En el primero se analiza el contexto econdmico internacional y
nacional, andlisis necesario para enmarcar la trayectoria de Andalucia. El segundo
capitulo se centra en el andlisis de coyuntura de la economia andaluza, prestando
especial atencién a la evolucién de sus principales magnitudes (produccion,
empleo, precios, entre otras), asi como a la especializacién productiva de la region.
El tercer apartado viene referido a las perspectivas de evolucién del Producto
Interior Bruto y el empleo en Andalucia para el conjunto del afio 2023 y 2024, en
tanto que el dltimo se centra en la trayectoria de las distintas provincias andaluzas,

incluyendo estimaciones de crecimiento y perspectivas a corto plazo.

Por dltimo, el informe incorpora un resumen ejecutivo y cuadros resumen con los
principales indicadores econdémicos de las provincias andaluzas, Andalucia y

Espana.
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Resumen Ejecutivo

e | a economia mundial crecerd un 3,0% en 2023 y un 2,7% en 2024, segin el dltimo informe
de Perspectivas Econdmicas de la OCDE, en un contexto de endurecimiento de la politica
monetaria y de recuperacién mds débil en China. La inflacion estd siendo mds persistente de lo
esperado y existen importantes riesgos a la baja, derivados principalmente de la posibilidad de
mds perturbaciones en los mercados de energfa y alimentos, de una desaceleracion mayor de
lo previsto en China o de los elevados niveles de deuda publica.

e Laeconomia espafiola serd la que mds crezca en 2023 entre las principales de la UE, aunque
se prevé una ralentizacion en la segunda mitad del afio. Las proyecciones del Banco de Espafa
sefialan un crecimiento del PIB del 2,3%, con aportaciones similares de la demanda nacional y
el sector exterior, si bien en lo que resta de afo el principal motor del crecimiento serd la
demanda interna. En cuanto a 2024, el crecimiento se situard en el 1,8%, apoyado en el
consumo privado y en la formacidn bruta de capital fijo.

e El crecimiento de la economia andaluza se situd en el segundo trimestre en el 0,3%, frente al
0,7% del trimestre anterior, debido, sobre todo, al descenso en el gasto en consumo de los
hogares, en un contexto marcado por una elevada inflacidn y pérdida de capacidad adquisitiva.
En términos interanuales, se estima un crecimiento del 2,2%.

e Por el lado de la demanda, el crecimiento del producto se ha sustentado en la aportacién de
la demanda interna tanto en el primer como en el segundo trimestre, destacando en el segundo
el crecimiento de la formacién bruta de capital (2,2%) y del consumo publico (0,8%), tras los
descensos del trimestre anterior. Por el contrario, el saldo exterior ha supuesto una
contribucidn negativa al crecimiento, debido al descenso mas acusado de las exportaciones que
de las importaciones (-9,0% y -7,8%, respectivamente, con relacidn al primer trimestre del afio).

e Desde la perspectiva de la oferta, el crecimiento del Producto Interior Bruto en el segundo
trimestre se ha sustentado en la construccidn y, sobre todo, la industria, disminuyendo el valor
ahadido del sector agrario y del sector servicios. En términos interanuales, sin embargo, destaca
el crecimiento del sector servicios (3,0%), con un aumento cercano al 15% en las actividades
profesionales.

e Respecto al mercado de trabajo, el crecimiento del empleo continda siendo significativo. El
nUmero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social se situé en agosto en 3.326.726, lo que
supone un aumento en términos interanuales del 2,0%, algo inferior a los registrados en los dos
primeros trimestres del afio. En julio y agosto, la afiliacién ha disminuido en términos mensuales,
aunque descontando la estacionalidad el nimero de trabajadores habrfa aumentado, si bien a
menor ritmo que en los primeros meses del afio.

e Segln la EPA, el nimero de ocupados se ha situado en el segundo trimestre en 3.380.100, lo
que representa un aumento de casi 53.000 personas con relacién al primer trimestre, del que
casi un 60% podrfa deberse al componente estacional. En términos interanuales, el empleo ha
crecido un 3,1% (101.600 ocupados mds), concentrandose este aumento en el sector servicios,
especialmente en actividades profesionales y servicios de no mercado. Por su parte, el nimero



de parados ha disminuido un 1,1%, en tanto que la poblacidn activa ha crecido un 2,3%, de
modo que la tasa de paro se ha situado en el 18,19% (I 1,6% en Espafia), en torno a 0,6 p.p. por
debajo de la registrada en el segundo trimestre de 2022.

En lo relativo a los precios, la inflacidn ha vuelto a repuntar en los meses de julio y agosto, como
consecuencia principalmente de la subida de los precios de los carburantes. En agosto, se ha
situado en el 2,9% (2,6% en el mes anterior), en tanto que la inflacién subyacente (descontados
alimentos frescos y productos energéticos) se sitda en el 6,3%, moderdndose levemente la tasa
de inflacidn de alimentos elaborados y servicios. Pese a ello, los precios de los alimentos siguen
mostrando un crecimiento interanual de alrededor del 10%.

En lo que respecta a las previsiones de crecimiento para Andalucfa, las estimaciones de
Andlistas Econdmicos de Andalucia apuntan a que el PIB andaluz podrfa crecer un 2,0% en el
conjunto de 2023, sustentada, en gran medida, en el crecimiento del sector servicios. En cuanto
a 2024, la tasa de crecimiento podria moderarse hasta el |,7%, en un contexto de elevada
inflacién, mayores tipos de interés y debilitamiento del contexto internacional.

Por otra parte, se estima que el nimero de ocupados (segun cifras de la EPA) crezca un 2,4%
en el promedio de 2023, hasta los 3,34 millones de ocupados, sustentdndose este crecimiento
en el sector servicios principalmente, que ha registrado un crecimiento superior a lo previsto
en la primera mitad del afio. Asimismo, la cifra de parados podrfa descender en tormo a un
2,5%, lo que situarfa la tasa de paro en el promedio del afio en el 18,3%, una ratio 0,7 p.p.
inferior a la de 2022. Para 2024, se prevé un aumento del nimero de ocupados del |,5%,
estimdndose una tasa de paro del 17,5% (I1,5% en Espafia).

Por dltimo, y en lo que se refiere a las provincias andaluzas, en el segundo trimestre el
crecimiento se habria moderado en todo el territorio andaluz respecto al primer trimestre.
Segun estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, Mélaga habria registrado entre abril y
junio el incremento de la produccién mds acusado (3,8% en términos interanuales), creciendo
también por encima de la media andaluza (2,2%) en Sevilla (2,7%) y Cddiz (2,4%), en tanto que
en la provincia de Granada se estima un crecimiento similar al del conjunto regional.

En cuanto al conjunto de 2023, se estiman crecimientos superiores al promedio regional en
Malaga (3,0%) y Sevilla (2,4%), al tiempo que en Granada y Cadiz la actividad podrfa crecer a
un ritmo similar a la media andaluza.
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. Entorno
Fcondmico

Segun el Ultimo informe de Perspectivas Econdmicas de la OCDE, el Producto Interior Bruto (PIB)
mundial crecerd un 3,0% en 2023 y un 2,7% en 2024 (frente al 2,7% y 2,9% estimados
anteriormente), en un contexto de endurecimiento de la politica monetaria y de recuperacion mds
débil de lo esperado en China. La actividad econdmica se comportd mejor de lo previsto en la
primera mitad de este afio, pero la inflacidn estd siendo mds persistente de lo esperado y existen
importantes riesgos a la baja.

A medida que los precios de la energfa y los alimentos han bajado, la inflacion general ha disminuido,
pero continda en niveles elevados. Se prevé que siga retrocediendo gradualmente, si bien la inflacidn
subyacente sigue siendo persistente, impulsada por el sector servicios y un mercado laboral
dindmico, lo que requerird que las autoridades monetarias mantengan politicas restrictivas hasta que
haya sefiales claras de que las presiones inflacionistas disminuyen de forma duradera.

La elevada inflacidon vy la posibilidad de mds perturbaciones en los mercados de energia y alimentos,
una desaceleracion mayor de lo previsto en China y los elevados niveles de deuda publica en
muchos paises son factores que podrian inclinar estas proyecciones de crecimiento a la baja.

Proyecciones de crecimiento de PIB e inflacion
Tasas de variacién anual en %

Producto Interior Bruto Inflacién

m2023 2024 2

5,1

m2023 2024

-0,2

PIB mundial
EE.UU.
Zona Euro
Alemania
Francia
Italia
ESPANA
Reino Unido
China

G20
EE.UU
Zona Euro
Alemania
Francia
Italia
ESPANA
Reino Unido
China

Fuente: Economic Outlook, Interim Report. OCDE, Septiembre 2023.

En el caso de la Zona Euro, las Previsiones de Verano de la Comisién Europea han revisado a la
baja las perspectivas de crecimiento para 2023 y 2024, hasta algo menos del 1% para este afio y el
1,5% para el proximo. El Banco Central Europeo también ha revisado a la baja sus proyecciones de
crecimiento, hasta el 0,7% en 2023 vy el 1,0% en 2024, dado el impacto del endurecimiento de la
polftica monetaria sobre la demanda interna y el debilitamiento del comercio internacional y la
demanda de exportaciones. Por el contrario, se han revisado al alza las tasas de inflacion previstas,



hasta el 56% y 3,2%, respectivamente, debido principalmente a una senda mds elevada de los
precios de la energfa.

Trayectoria reciente de la inflacion en la Zona Euro y precios de las materias primas
Tasas de variacién interanual en %, délares/barril Brent y euros/MWh
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Fuente: Eurostat y Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital.

En este sentido, y aunque la inflacion continda disminuyendo, se espera que siga siendo alta durante
algiin tiempo, de ahi que el Consejo de Gobierno del BCE decidiese, en su reunidn de septiembre,
subir los tres tipos de interés oficiales en 25 puntos bdsicos, hasta situar el tipo de las operaciones
principales de financiacién en el 4,5% (mds alto desde mediados de 2001). Asimismo, la Reserva
Federal estadounidense ha continuado subiendo tipos, y tras la reunién de septiembre se sitdan en
una horquilla entre el 5,25% y 5,50%.

Tipos de interés oficiales y tipo de cambio del euro
Porcentajes y dolares estadounidenses por euro
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(1) El dato de septiembre corresponde al dia 29.
Fuente: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

Segun las proyecciones mds recientes, la economia espafiola serd la que mds crezca en 2023 entre
las principales de la UE, con tasas que se han revisado al alza por parte de los principales organismos
internacionales. Las Ultimas proyecciones del Banco de Espafia sefialan que el crecimiento del PIB



se moderard este aflo hasta el 2,3%, manteniéndose la demanda interna en lo que resta de afio
como principal motor del crecimiento, si bien en el conjunto del ejercicio las aportaciones de la
demanda nacional y el sector exterior serdn similares. En los dos préximos afios el crecimiento se
situard en tomo al 2%, apoyado, fundamentalmente, en el consumo privado y, en menor medida,
en la formacién bruta de capital fijo, en tanto que el sector exterior tendria una contribucién
practicamente nula al crecimiento.

El crecimiento previsto para el PIB en 2023 no ha variado con relacidn a las anteriores proyecciones,
ya que la revision al alza que se ha producido con la actualizacién de la Contabilidad Nacional
Trimestral (CNTR) se ha compensado con el menor crecimiento previsto ahora para la segunda
mitad del afo, tal y como apunta la informacién coyuntural mds reciente. En cuanto a 2024, el
crecimiento del PIB se ha reducido en 0,4 p.p., debido, sobre todo, a la evolucidn prevista ahora
para la actividad en el segundo semestre de 2023, que tiene un efecto arrastre negativo sobre el
crecimiento medio en 2024, en un contexto ademds de mayores precios de la energia y tipos de
interés y deterioro del contexto exterior.

Proyecciones macroeconémicas de la
economia espaiiola 2023-2025

Proyecciones de Proyecciones de
septiembre de 2023 junio de 2023
PIB 55 2,3 1,8 2,0 2,3 2,2 2,1
Consumo privado 44 0,7 2,2 2,0 0,2 33 2,0
Consumo publico -0,7 | 4 0,8 | 4 0,6 0,8 |3
Formacidn bruta de capital fijo 4,6 3,1 34 24 1,7 4,1 2,8
Exportaciones de bienes y servicios 14,4 4,0 2,2 30 7,1 2,2 30
Importaciones de bienes y servicios 79 |5 32 3,0 32 40 3,1
Demanda nacional (contribucion al crecimiento) 3,1 [,2 2,1 1,9 0,6 2,8 2,0
Demanda externa neta (contribucion al crecimiento) 24 I,1 -0,3 0,1 1,7 -06 0,1
fndice armonizado de precios de consumo (IAPC) 8,3 3,6 473 |8 32 3,6 |8

Indice armonizado de precios de consumo, sin

P 38 4,1 23 1,7 41 2,1 1,7
energfa ni alimentos
Empleo (horas) 4,1 1,3 1,5 1,3 1,7 1,8 1
Tasa de paro (% poblacidn activa, media anual) 29 12,0 [1,5 11,3 12,2 11,5 11,3
Capéodgd (+)/necesidad (-) de financiacién de la s 50 4] 33 48 39 35
nacién (% PIB)
Capacidad (+)/necesidad (-) de financiacién de las
AAPP. (% PIB) -4.8 -3,7 -34 -4, -38 -34 -4,0
Deuda de las AAPP. (% del PIB) 132 1088 1069 1079 1097 1074 1080

Ultimo dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: segundo trimestre de 2023. Fecha de cierre de las proyecciones: 08 de
septiembre de 2023. Los datos de 2022 no incorporan la revisién de la Contabilidad Nacional Anual publicada el 18-09-2023.
Fuente: Proyecciones macroecondmicas de la economia espafiola (2023-2025). Banco de Espafia. Septiembre 2023.

Por el contrario, las proyecciones de la inflacion general se han revisado al alza en 2023 y 2024,
hasta el 3,6% y 4,3%, respectivamente, lo que se deriva, principalmente, del repunte de los precios
del petréleo durante el verano, a lo que se uniria en 2024 la posibilidad de que la reducciéon del
IVA de los alimentos vy la subvencidn al transporte publico se prolonguen hasta final de 2023. No
obstante, para el préximo afio las proyecciones del Banco de Espafia apuntan a una reduccién en
las tasas de variacion de los precios de los alimentos y del componente subyacente.



Los riesgos en tomo a estas proyecciones de crecimiento estarian orientados también a la baja, y
se derivarfan principalmente de la posibilidad de una evolucién de la actividad econdmica global mds
desfavorable de lo previsto (desaceleracién mds intensa de la economia china), de un mayor impacto
de lo estimado del tensionamiento en las condiciones financieras sobre la actividad o de una escalada
en las tensiones geopoliticas, que pueda provocar alzas en los precios de los productos energéticos
y alimentos y problemas de suministro. En cuanto a la inflacidn, una transmisién de la politica
monetaria mds intensa de lo esperado conllevarfa una mayor contraccidon de la demanda y una
senda mas baja de inflacidn, pero, por otro lado, un mayor aumento de lo previsto de salarios o
mdrgenes empresariales implicarfa una senda mds elevada. No hay que olvidar, ademds, las dudas
derivadas de la persistencia de un déficit y deuda publica elevados, en un contexto de aumento en
los costes de financiacion y reactivacion de las reglas fiscales europeas.

Segun la politica de revisiones de la Contabilidad Nacional de Espafia, en la segunda mitad de
septiembre se han publicado los resuttados actualizados de los diferentes agregados del PIB, en este
caso para los afios 2020-2022. En esta ocasidn, ademds, el INE sefiala que ha realizado un esfuerzo
adicional para estimar los dos afios mds afectados por la pandemia (2020-2021) a través del marco
contable detallado por productos y ramas de actividad de las tablas origen y destino, adelantando
un afio la compilacién habitual de dichas tablas del afio 202 1. Este procedimiento ha arrojado una
revision de mayor magnitud que las habituales en un afio provisional, algo que se ha producido
también en otros paises, como Paises Bajos o Reino Unido.

Contabilidad Nacional Anual de Espana:
Anos 2020-2022

“ 2021 (provisional) 2022 (avance)

S Serie Serie Serie Serie Serie
anterior | actualizada | anterior | actualizada | anterior | actualizada
| 6,0 3,0 34

Gasto en consumo final -84 -8,3 5,

Hogares -12,4 -12,4 6,0 772 45 4.8

Administraciones Publicas 3,5 3,6 29 34 -0,7 0,2
Formacién Bruta de Capital -13,2 -12,5 59 94 35 [4
Demanda nacional (aportacion p.p.) 91 90 52 6,6 3,1 2,9
Exportaciones de bienes y servicios -199 -20,1 14,4 [3,5 |44 152
Importaciones de bienes vy servicios -14,9 -150 139 149 79 7,0
Producto Interior Bruto -11,3 -11,2 55 6,4 55 58
Agricultura, ganaderfa, silvic. y pesca 45 [,1 2,1 47 -1, -19,8
Industria -13,1 -2 6,6 54 30 2,6
Construccién -132 -14,6 -30 -1,0 4,1 32
Servicios -4 -2 6,0 6,8 6,5 8,0
Impuestos netos sobre productos -10,8 -12,1 6,7 10,0 4,6 4,1

Fuente: Contabilidad Nacional Anual de Espafa, INE. Datos publicados el 18 de septiembre de 2023.

De este modo, el crecimiento en volumen del PIB en 2021 se estima ahora en el 6,4%, frente al
5,5% publicado en septiembre de 2022, pasando de avance a dato provisional. En cuanto al pasado
afio 2022, el PIB registré un crecimiento del 5,8%, tres décimas superior al adelantado por la
Contabilidad Nacional Trimestral en marzo. Si se atiende a la composicién de este crecimiento, se
estima ahora una menor aportacion de la demanda nacional, debido al menor crecimiento de la
formacidn bruta de capital. Tras esta revision, el PIB habrfa recuperado el nivel previo a la pandemia
en el tercer trimestre de 2022.



Variacién trimestral y anual del PIB en Espaiia
Tasas de variacién en % e indices

Tasas de variacion en %
mm\Variacion trimestral
—Variacion interanual. Espaia
—=—Variacion interanual. Zona furo
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Fuente:Analistas Econémicos de Andalucia a partir de las Cuentas Nacionales (Eurostat e INE).

Tasas de variacion en %, salvo indicacion en
contrario. Datos trimestrales ajustados de
estacionalidad y calendario. Volumen encadenado
referencia 2015
Demanda nacional (aportacion p.p.)
Gasto en consumo final de los hogares
Gasto en consumo final de las AA.PP.
Formacidn bruta de capital fijo
Viviendas, edificios y construccidn
Magquinaria, b. equipo y armamento
Exportaciones de bienes y servicios
Exportaciones de bienes
Exportaciones de servicios
Gasto de los hogares no residentes
Importaciones de bienes y servicios
Producto Interior Bruto
Agricultura, ganaderfa, silvic. y pesca
Industria
Industria manufacturera
Construccion
Servicios
Comercio, transporte y hostelerfa
Informacién y comunicaciones
Actividades financieras y de seguros
Actividades inmobiliarias
Actividades profesionales, cientfficas y técnicas y otras
Admén. publica, educacién y sanidad
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios
Impuestos menos subvenciones a los productos

Datos publicados el 22-09-2023.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

PIB por principales componentes de la demanda y
la oferta en Espana
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En cuanto a los datos mds recientes de la CNTR, se estima un crecimiento del PIB en el segundo
trimestre del 0,5%, O,| p.p. inferior al del anterior trimestre, tras incorporar la serie la revisién de la
Contabilidad Anual, registrdndose una variacion en términos interanuales del 2,2%. A diferencia de
los primeros meses del afio, cuando el crecimiento se sustentd en mayor medida en la demanda
externa, en el segundo trimestre el aumento de la produccién se ha debido uUnicamente a la
aportacion de la demanda interna (1,0 p.p.), destacando sobre todo el repunte del gasto en
consumo de los hogares, y el aumento de la inversidn en construccion. Por el lado de la oferta, el
crecimiento se ha apoyado en los servicios y la construccién.

Por el contrario, la demanda exterior habrfa restado 0,5 p.p. al crecimiento del PIB entre abril y
junio, como consecuencia del descenso mds acusado de las exportaciones que de las importaciones.
Destaca el descenso de las exportaciones de bienes, aunque también las de servicios han disminuido
respecto al trimestre anterior, registrandose un leve descenso en el caso del turismo. Pese a ello,
las exportaciones de servicios superan en mas de un 20% el volumen de finales de 2019, antes de
la pandemia, mientras que el consumo privado y la inversién aln no han recuperado dichos niveles.

En lo que respecta al empleo, se ha seguido registrando un significativo dinamismo en los ultimos
meses. Las horas trabajadas crecieron un 1,5% en el segundo trimestre del afio y los puestos de
trabajo equivalentes a tiempo completo un 0,5%, aumentando las jornadas medias a tiempo
completo un |%. Por su parte, segin la Encuesta de Poblacidn Activa (EPA), el nimero de ocupados
aumentd en un 3,0% en el segundo trimestre (1,4% en términos desestacionalizados), creciendo en
588.700 personas en términos interanuales, con un aumento destacado entre los asalariados con
contrato indefinido, asi como en el sector servicios. También la afiliacion a la Seguridad Social
continda mostrando un especial dinamismo, aunque parece apreciarse una ligera moderacién en su
ritmo de aumento, registrdndose una variacion del 2,8% en agosto en términos interanuales.

Evolucion reciente del empleo en Espaiia
Millones de trabajadores y tasas de variacién

Trabajadores afiliados Seguridad Social
(Millones y variaciones mensuales de la serie
desestacionalizada)

Ocupados y horas trabajadas
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE), Contabilidad Nacional Trimestral de
Espana (INE) y datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.



Evoluciéon de la deuda de hogares y empresas en Espaiia y la Zona Euro
Porcentajes sobre el PIB
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Fuente: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

Esta evolucién del empleo, junto con la capacidad de adaptacion de hogares y empresas, explicaria
en parte el mayor dinamismo de lo esperado de la economia. El impacto del endurecimiento de la
politica monetaria podrfa estar siendo menos acusado que en ciclos anteriores como consecuencia
de los menores niveles de deuda de hogares y empresas. Desde mediados de 2010, la deuda de
los hogares se ha reducido en mds de 30 p.p. en términos de PIB y la de las sociedades no financieras
en tormo a 50 p.p, hasta situarse en el primer trimestre de 2023 en el 51,1% y 70,0% del PIB,
respectivamente (si se incluyese la deuda interempresarial la ratio de las empresas serfa del 89,9%),
ambas por debajo del promedio de la Zona Euro.

Déficit y deuda publica en Espaiia
Porcentajes sobre el PIB

Déficit publico Deuda de las AA.PP. (PDE)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espafa y Ministerio de Hacienda.

Por otra parte, y en lo que se refiere a la capacidad/necesidad de financiacién de la economia
espafiola (saldo de las cuentas corriente y de capital de la balanza de pagos), en términos
acumulados de |2 meses, la capacidad de financiacién se situd en junio de 2023 en 41.944 millones



de euros, superior a los 19.507 millones de junio de 2022. Este aumento se ha debido
principalmente al mayor superdvit por cuenta corriente, dado que las mejoras en los saldos de
turismo y de bienes y servicios no turfsticos han compensado la caida en el saldo de las rentas
primaria y secundaria.

En cuanto al saldo de las administraciones publicas, hasta junio el déficit conjunto de la
Administracién Central, las Comunidades Autdnomas y los Fondos de la Seguridad Social, excluida
la ayuda financiera, asciende a 30.186 millones de euros, lo que supone el 2,14% del PIB (2,17%
incluyendo el saldo de la ayuda a las instituciones financieras), frente al -2,40% del mismo periodo
del afio anterior. A su vez, la deuda segin Protocolo de Déficit Excesivo alcanzé los 1,57 billones
de euros en el segundo trimestre, un 6,3% mds que un afo antes, lo que representa el | |1,2% del
PIB, frente al | 14,5% del mismo periodo del afio anterior (con datos del PIB publicados por el INE
el 22 de septiembre).

Respecto al segundo semestre del afio, algunos de los indicadores publicados mds recientemente
apuntan a una desaceleracion de la actividad econdmica, entre ellos el empleo y los indicadores de
confianza. Entre los indicadores cualitativos, el indice PMI (indice de gestores de compras)
compuesto se ha situado en agosto en zona de contraccion (por debajo de 50) por primera vez
desde diciembre de 2022. La contraccidon es mds evidente en el caso de la produccién
manufacturera, pero también la actividad del sector servicios se sitla en zona de contraccién, por
primera vez desde octubre de 2022, dando muestras de un menor dinamismo del sector.



“VOLUCION
RECIENTE DE LA

ECONOMIA
ANDALUZA




. Bvolucidn reciente de la
economia andaluza

Segun los datos provisionales de la Contabilidad Regional Trimestral, publicados por el Instituto de
Estadistica y Cartografia de Andalucfa (IECA), el PIB crecid un 0,3% en el segundo trimestre, frente
al 0,7% estimado para el primero. Este menor crecimiento se ha debido, sobre todo, al descenso
en el gasto en consumo de los hogares, en un contexto marcado por una elevada inflacién y pérdida
de capacidad adquisitiva, mientras que la formacion bruta de capital y el consumo publico han
experimentado un mayor crecimiento que a principios de afio.

Tanto en el primer como en el segundo trimestre, el crecimiento del producto se ha sustentado en
la aportacién de la demanda interna, registrandose una contribucion negativa del saldo exterior,
debido al peor comportamiento de las exportaciones que de las importaciones. En términos
interanuales, se estima un crecimiento del 2,2% y el volumen de produccién serfa un 1,0% superior
al de finales de 2019, antes de la pandemia (2,0% en Espafia tras la revision de la Contabilidad
Anual), aunque entre los componentes de demanda solo el consumo publico es superior a los
niveles prepandemia.

Evolucién del PIB en Andalucia y Espafa
Tasas de variacion en volumen en %. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de las Cuentas Nacionales (Eurostat e INE) y
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

El gasto en consumo crecié un 0,1% entre abril y junio, | p.p. menos que en el trimestre anterior,
debido al aumento del consumo publico, cercano al 1%, ya que el gasto en consumo de los hogares
disminuyd un 0,2%. Las ventas minoristas muestran hasta julio un mejor comportamiento que en el
pasado afo, a causa, sobre todo, del fuerte crecimiento de las no alimenticias, al tiempo que las
matriculaciones de turismos han crecido a un fuerte ritmo en la primera mitad del afio. Sin embargo,
la produccién industrial de bienes de consumo ha empeorado hasta julio, disminuyendo alrededor
de un 4% en términos interanuales, atendiendo a la serie corregida de estacionalidad, mientras que
en Espafia crece un 0,5%.



Indicadores de consumo
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econdémicos de Andalucia a partir de datos del INE (Indice de Comercio al por Menor
y Encuesta de Ocupacién Hotelera).
Indicadores de inversion
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del INE y Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

Respecto al gasto en servicios, la demanda nacional en establecimientos hoteleros habria superado
el nivel prepandemia en nimero de viajeros, en tanto que las pernoctaciones estarfan muy préximas
a alcanzarlo, aunque hasta julio se ha registrado un ligero descenso con respecto al mismo periodo
de 2022. La regién andaluza es la comunidad con mds pernoctaciones de espaioles (algo mds de
una quinta parte del total en Espafia), contando la demanda nacional con un menor peso que en el
conjunto de Espana.

La formacion bruta de capital crecid en el segundo trimestre del afio un 2,2%, tras el descenso del
trimestre anterior, lo que supone una aportacidn positiva al crecimiento trimestral del PIB de 0,4
p.p. La inversidn empresarial se habrfa recuperado en consonancia con la mejora de la confianza y
la evolucidn de la produccién industrial de bienes de equipo. Por otro lado, la inversidn en vivienda
se habria desacelerado a tenor del descenso registrado hasta junio en las compraventas, algo mds
intenso en el caso de las viviendas usadas, que suponen en torno al 80% del total, siendo también



mds acusado en los primeros meses del afio el descenso en las transacciones realizadas por no
residentes, que en el caso de Andalucia suponen en tomo al 10% del total. Por su parte, los precios
de la vivienda libre contindan creciendo a un ritmo elevado, con una tasa cercana al 6% en términos
interanuales, por encima de la media espafiola.

Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia

Tasas de variacion en %, salvo indicacion en Tasa intertrimestral Tasa interanual

contrario. Datos trimestrales corregidos de

estacionalidad y efecto calendario. ||T T IVT IT | T T T \A) IT InT

Volumen encadenado referencia 2015 22 22 22 23 23 22 22 22 23 23
0,

Gasto en consumo final regional

Hogares 7,8 4,2 0,7 -0,4 -O, | | ,9 -0,2 5,0 4, | 2,9 Z,O | , |
AAPP. e ISFLSH 43 -04 -02 09 23 05 08 -15 ~-14 12 25 36
Formacidn bruta de capital -0,1 50 I5 08 0 -1,1 22 6,5 52 08 06 I2
Demanda regional (aportacion p.p.) 59 33 07 -02 07 08 04 38 30 L9 21 1,8
Exportaciones de bienes y servicios 9,7 153 25 Il 57 08 90 232 146 22 83 -39
Importaciones de bienes y servicios 9,0 9,1 -04 83 51 I, -78 120 9,5 1,0 36 42
Producto Interior Bruto 56 52 19 0,6 06 07 03 6,9 47 26 39 22
Agricultura, ganaderfa y pesca 3,7 =77 -67 -8 20 98 48 58 -128 -120 -14 06
Industria 44 50 43 22 -0l -27 48 4,5 79 05 -09 -04
Ind. manufacturera 772 3,0 57 2,2 04 -18 51 47 2,2 0,8 I, 06
Construccion -1.,8 46 07 50 46 13 05 64 56 4 22 20
Servicios 63 66 25 1,0 3 07 -0l 84 6.1 46 57 30
Comercio, transporte y hostelerfa 16,6 14,9 2,5 -0,8 0,1 75 -3 234 12,9 42 92 33
Informacién y comunicaciones 772 147 3,6 34 36 1,3 -1,7 137 160 156 124 66
Actividades financieras y de seguros 1 57 -14 -07 -1,7 09 -27 54 55 56 47 59
Actividades inmobiliarias 1,4 27 22 08 04 -14 25 30 25 2,1 04 07
Actividades profesionales 6, 70 67 7,1 52 53 75 6,3 9,1 102 139 147
Admon. publica, sanidad y educacidn 2,5 -07 06 0,0 40 30 12 -18 -10 19 15 2]
Actividades artisticas, recreativas y otros 0,1 20,7 94 13,0 54 -12 -47 208 192 242 |55 06
Valor Afadido Bruto 54 52 20 0,7 06 08 03 69 4,9 28 41 24
Impuestos netos sobre productos 6,8 46 10 0, 09 -04 Ol 6,4 32 05 16 07

Datos publicados el | 1-08-2023.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Exportaciones e importaciones de bienes y servicios en Andalucia
Aportacién en p.p. al crecimiento del PIB y tasas de variacién en %

Aportacion de la demanda interna y el saldo Exportaciones e importaciones de bienes y servicios
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.
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La aportacion del sector exterior al crecimiento trimestral del PIB entre abril y junio ha sido negativa,
como consecuencia del mayor descenso de las exportaciones de bienes y servicios que de las
importaciones. Las exportaciones de servicios turisticos habrian continuado su recuperacion,
aumentando el nimero de turistas intermacionales en Andalucia mds de un 25% (20,9% en Espafia)
entre enero y julio, en términos interanuales, con una cifra muy similar a la previa a la pandemia
(casi 6,9 millones). El gasto realizado por estos turistas supera ya al de 2019 (8.460,9 millones de
euros) v ha crecido mds de un 30% hasta julio, aumentando el gasto medio por persona y
disminuyendo la duracion de los viajes.

Exportaciones de bienes y servicios turisticos en Andalucia
Millones de turistas, euros y tasas de variacién interanual en %
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(1) Canarias: 70,8% en 2022 y -42,1% en enero-junio de 2023.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos de Frontur (INE) y de la Secretaria de Estado de Comercio
del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento trimestral del PIB en Andalucia
Aportacién en p.p. al crecimiento intertrimestral del PIB (ajustado de estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, [ECA.

Por el contrario, el valor de las exportaciones de bienes ha descendido en el primer semestre de
2023 en torno a un 7,5% en términos interanuales (4,7% en Espafia), aunque el valor exportado es
el segundo mds alto de la serie histdrica después de 2022, cuando gran parte del aumento se debid
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al efecto de los precios. Este descenso se debe a la disminucidn en el valor exportado de productos
energéticos, semimanufacturas, materias primas y productos agroalimentarios. El sector
agroalimentario es el principal sector exportador andaluz (primera comunidad por valor exportado
en lo que va de afio) y su descenso obedece, en gran medida, al menor valor exportado de grasas
y aceites (algo mds de una quinta parte de las exportaciones agroalimentarias), ya que las ventas de
productos hortofruticolas (mds del 60% del valor exportado por el sector) se han mantenido con
relacién al primer semestre de 2022. Esta evolucidn del sector agroalimentario explicarfa
principalmente el diferencial con el conjunto de Espafia.

Exportaciones de bienes en Andalucia y Espaiia.
Enero-junio 2023

%

Millones de euros y % Mill Var. Mill Var. Andalucia
Id: € sITotaI 20232022 Id: € sITotaI APEAGE | R
(%) (%)

Alimentacion, bebidas y tabaco 77282 38,6 -4.0 34.944.6 175 7,1 22,1
Frutas, hortalizas 4.930,2 24,6 03 129100 6,5 6,6 382
Grasas y aceites 1.653,2 8,3 -12,1 33267 1,7 -59 49,7
Productos cdrnicos 314,3 |6 -2,0 6.094,2 3,0 10,9 52

Productos energéticos 3.089,3 154 -226 150129 7,5 -164 20,6
Petrdleo y derivados 2.8904 14,4 223 11.6434 58 -169 24,8

Materias primas 8984 45 222 43290 22 -144 20,8

Semimanufacturas 4.190,8 209 -11,7  56.800,7 284 23 74
Productos quimicos 2.006,0 10,0 -16,7 36,1415 18,1 2,2 56

Bienes de equipo 27614 13,8 166 37814, 18,9 164 73
Aeronaves 833,1 472 21,1 2.139,7 [ 22,5 389
Buques 2845 1,4 1,3 654,7 03 -41,0 435

Sector automavil 1319 0,7 79 278374 139 283 05

Bienes consumo duradero 166,3 0,8 50 30129 [,5 472 55

Manufacturas de consumo 6178 31 164 163661 8,2 2,1 38

Otras mercancias 4470 22 -20,5 3.8334 |9 -47 11,5

TOTAL 20.026, | 100,0 -7,6 199951,2 1000 4,7 10,0

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Secretarfa de Estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo (DataComex).

Desde la perspectiva de la oferta, el menor crecimiento del PIB en el segundo trimestre se ha
debido, fundamentalmente, al descenso del sector agrario y al menor dinamismo de los servicios de
mercado, sustentdndose el crecimiento trimestral del producto en la construccidn y, sobre todo, la
industria. Sin embargo, en términos interanuales, el crecimiento del valor afiadido en el segundo
trimestre fue prdcticamente generalizado, con las excepciones del sector industrial v, dentro del
sector servicios, las actividades financieras y de seguros.

El VAB del sector agrario ha disminuido casi un 5% en el segundo trimestre, tras registrar un fuerte
crecimiento a principios de afio, restando 0,3 p.p. al crecimiento trimestral del PIB, aunque es un
0,6% superior al del segundo trimestre de 2022. La sequia estd provocando descensos en las
producciones agricolas, afectando al volumen de empleo, que habrfa disminuido en torno a un 1%
interanual en el segundo trimestre (-5,0% en Espafia).
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Evolucién del VAB y empleo agrario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en % (VAB ajustado estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA) y
de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).
Trayectoria del VAB y la produccién industrial en Andalucia
Tasas de variacion en %
VAB industrial ) Indice de Produccién Industrial
o (Tasas de variacion en %) (Tasas de variacion interanual en %, series originales)
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La Rioja
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Murcia
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA) e
Indices de Produccion Industrial (INE).

La industria fue el sector que mds crecid en el segundo trimestre del afo (4,8% respecto al trimestre
anterior), después de tres descensos consecutivos, aungque con relacién a un afo antes el VAB ha
descendido (-0,4%). Tanto el empleo como el indice de produccién industrial reflejan esta debilidad
de la actividad, con descensos mds acusados que los registrados en el conjunto nacional. El nimero
de ocupados en el segundo trimestre ha disminuido un 3,5% con respecto al mismo periodo de
2022 vy la produccién industrial arroja un descenso hasta julio de alrededor del 3%, con una caida
superior al 10% en la industria de la alimentacion, la principal rama industrial de la region.

El VAB de la construccién ha moderado su crecimiento en el segundo trimestre hasta el 0,5%,
creciendo con relacién a un afio antes un 2,0%. También se aprecia un menor dinamismo del
empleo, si bien los indicadores adelantados del sector, como superficie a construir v licitacion
publica, permiten anticipar que la actividad se mantendrd en los préximos meses, mostrando ambos

23



indicadores crecimientos superiores al 20%, muy por encima de la media nacional. En el caso de la
superficie a construir, el aumento se concentra en la destinada a uso residencial (85% del total), ya
que la no residencial ha descendido, especialmente la destinada a servicios comerciales y almacenes,
y turismo, recreo y deportes.

Valor Ahadido Bruto en la construccion y superficie visada en Andalucia
Tasas de variacion en %

VAB construccién ) Visados de direccion de obra. Superficie a construir.
(Tasas de variacion en %) Enero-mayo 2023 (Tasas de variacion interanual en %)
30 %
mmVar. intertrimestral Navarra g
—Var. interanual
60
s
g
H
° @ Castillay Leon
é ANDALUCIA
% 30
8
2 Canarias
5 °
% Aragén o Com. Valenciana
g Castilla-La Mancha. ESPANA
s Extremadura @ @ Asturias
@» sa“da Balearez ~Murcia
Pais Vasco PY La Rioja
Madrid .Cataluﬁa
30 Cantabria @
-50 -25 0 25 50 75 100

Superficie total

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA) y
datos del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

El sector servicios habria restado casi O, | p.p. al crecimiento del PIB en el segundo trimestre, debido,
sobre todo, al descenso en comercio, transporte y hostelerfa, cuyo valor afiadido disminuyd un 3,19%
respecto al primer trimestre del afio, restando 0,7 p.p. al crecimiento trimestral. Por el contrario, las
actividades profesionales habrian crecido un 7,5%, aportando 0,4 p.p. al crecimiento. En términos
interanuales, sin embargo, el crecimiento continda sustentado, principalmente, en el sector servicios
(3,0% respecto al segundo trimestre de 2022). La facturacién y el empleo del sector contindan
creciendo a un ritmo significativo, pero el ritmo de aumento parece haberse desacelerado,
especialmente en comercio, hostelerfa y transporte.

Evolucion del VAB del sector servicios
Aportacién en p.p. y tasas de variaciéon en %
Ramas de actividad

VAB servicios - - .
(Aportacion p.p. al crecimiento trimestral del PIB)

(Tasas de variacion en %)

20 3 m Comercio, transp., hosteleria
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

24



En lo que se refiere al mercado de trabajo, se aprecia una cierta ralentizacién en la creacion de
empleo, si bien el crecimiento de la ocupacién sigue siendo significativo. El nimero de trabajadores
afiliados a la Seguridad Social se situd en agosto en 3.326.726, lo que supone un aumento con
relacion a un afio antes del 2,0%, algo inferior a los registrados en los dos primeros trimestres del
afio. En julio y agosto, la afiliacion ha disminuido en términos mensuales, aunque descontando la
estacionalidad el nimero de trabajadores habrfa aumentado, pero a menor ritmo que en los
primeros meses del afio.

Evolucion del empleo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en %

Ocupados EPA Trabajadores afiliados a la Seguridad Social
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del INE y del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Aportacion del empleo asalariado-no asalariado al crecimiento interanual del empleo
Aportacién en p.p. al crecimiento interanual del empleo y tasas de variacién en %

Asalariados contrato temporal ~ ® Asalariados contrato indefinido

@ No asalariados AVar. empleo %
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Extremadura
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

La EPA estima un total de 3.380.100 ocupados en el segundo trimestre, lo que representa un
aumento de casi 53.000 personas con relacidn al primer trimestre, del que casi un 60% podria
deberse al componente estacional. Este aumento se ha sustentado en la mayor ocupacién en el
sector servicios y la construccion (83.700 y 16.600 ocupados mds que en el primer trimestre),
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concentrando las ramas de comercio, transporte y hostelerfa algo mds de la mitad del aumento en
los servicios y las actividades profesionales una cuarta parte. Asimismo, el crecimiento trimestral del
empleo ha sido mds intenso, en términos relativos, entre los no asalariados, concentrdndose el
aumento del empleo por cuenta ajena entre aquellos trabajadores con contrato indefinido.

Aportacion por ramas productivas al crecimiento interanual del empleo
Aportacién en p.p. al crecimiento interanual del empleo y tasas de variacién en %
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa, INE.

Principales indicadores del mercado
de trabajo en Andalucia

Tasas de variacion interanual en %, salvo “
o . I Tr.
indicacién en contrario I Tr. Il Tr. ~
Espaia
0,1 2,0 2,3 1,8

Poblacién activa -1,8 35
Tasa de actividad (%) 554 570 566 569 575 59,0
Poblacién ocupada -3,2 43 34 34 3,1 2,9
Variacién anual absoluta (miles personas) 98,6 1300 1085 109,7 [01,6 588,7
No asalariados 2,1 -3,6 -0,7 0,5 2,2 [,2
Asalariados -43 6,1 43 4,0 33 32
Asal. contrato indefinido 0,3 40 12,7 |79 14,6 9.8
Asal. contrato temporal -12,7 05 -124 -254 =233 -19.8
Asal. sector privado -4,7 53 51 35 4,1 35
Asal. sector publico 2.7 8,8 |7 58 04 |8
Tiempo completo -2,3 44 3,7 38 2.8 32
Tiempo parcial -7,6 39 1,8 0,9 52 1,0
Agricultura 3,7 37 -119 94 -0,6 -5,0
Industria 19 23 1,8 10,3 -35 -1,8
Construccién -45 9,6 1,4 -10,2 04 1,6
Servicios -44 4.8 56 54 45 42
Servicios de mercado -6,0 33 6,6 45 40 53
Servicios no mercado -09 8,0 35 772 54 1,7
Tasa de temporalidad (%) 32,1 335 282 23,1 22,2 17,3
Tasa de parcialidad (%) 147 147 144 14,1 14,6 13,5
Poblacién parada 33 06 -12,2 -39 -1,1 -54
Tasa de paro (%) 223 21,7 190 18,3 181 1,6

Paro larga duracién (% sobre total parados) 398 494 46,2 42,8 41,2 40,4

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Tasas de temporalidad y paro

Porcentajes
Tasas de temporalidad y tasas de paro, Tasas de temporalidad sector privado y % empleo
2° trimestre 2023 (Porcentajes) sector agrario, 2° trimestre 2023 (Porcentajes)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Con relacién al segundo trimestre de 2022, el nimero de ocupados ha aumentado en 101.600,
estimandose un crecimiento en términos relativos del 3,1% (2,9% en Espafia). Este aumento se ha
concentrado fundamentalmente en el sector servicios (1 12.800 ocupados mads), especialmente en
actividades profesionales y servicios de no mercado, compensando los descensos en la industria vy
en el sector agrario. Por otro lado, destaca, sobre todo, el aumento entre los asalariados con
contrato indefinido (280.400 mds), de modo que la tasa de temporalidad ha vuelto a reducirse,
hasta el 22,2%, aunque continda por encima del promedio nacional, un diferencial que obedece, en
gran medida, a la elevada temporalidad en el sector agrario (56,0%) y su mayor peso en la estructura
productiva andaluza.

En términos interanuales, el descenso en el nimero de parados ha sido menos intenso que en el
conjunto nacional, registrandose 8.700 parados menos que hace un afio (-1,1%; -5,4% en Espafia),
ya que se ha producido un significativo repunte de la poblacién activa (92.900 mds que hace un
afio), concentrando la regidn alrededor de una quinta parte del aumento de activos en Espaia. La
tasa de paro ha quedado situada en el 18,1% (I 1,6% en Espafia), en torno a 0,6 p.p. por debajo de
la registrada en el segundo trimestre de 2022, si bien se ha registrado un aumento entre los menores
de 25 afios, situdndose la ratio cerca del 40%.

En lo que respecta a los precios, la inflacidn se ha moderado desde mediados de 2022, debido
principalmente a la evolucién de los precios energéticos, si bien en los meses de julio y agosto ha
vuelto a repuntar, como consecuencia principalmente de la subida de los precios de los carburantes,
mientras los precios de la electricidad han subido menos que en los mismos meses del pasado afio.

En agosto, la inflacién se ha situado en el 2,9% (2,6% en Espaia), frente al 2,6% del mes anterior,
en tanto que la inflacién subyacente (descontados alimentos frescos y productos energéticos) se
sittia en el 6,3% (6,1% en Espafia), una décima menos que en el mes de julio, moderdndose
levemente la tasa de inflacién de alimentos elaborados vy servicios, creciendo menos que en agosto
de 2022 los precios de los servicios de alojamiento. Pese a la ligera moderacion en la tasa de inflacidn
de los alimentos, los precios siguen mostrando un crecimiento interanual de alrededor del 10%, con
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tasas superiores al 30% en aceites y grasas y azlcar, y subidas por encima del | 1% en frutas y
hortalizas frescas, leche, patatas o carne de porcino.

IPC General e inflacién subyacente
Tasas de variacion interanual en %

Evolucién IPC en Andalucia IPC General e Inflacién subyacente. Agosto 2023
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(1) General sin alimentos no elaborados ni productos energéticos.
Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.

Por su parte, los salarios contindan registrando incrementos moderados, mitigando en cierta medida
los riesgos de efectos de segunda vuelta sobre la inflacion via salarios. De acuerdo a la informacién
referida a los convenios registrados hasta el mes de agosto, el incremento salarial medio pactado
para 2023 se sitUa en el 3,2%, ligeramente por debajo de la media nacional (3,4%) y en toro a 04
p.p. superior al registrado en 2022.

Variacion salarial media pactada en convenios por CC.AA.
Porcentajes

W 2023 (hasta agosto) 42022
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Trabajo y Economia Social.

Por dltimo, y en cuanto al sector publico, la Administracidn regional registrd hasta junio un déficit
de 12.110 millones de euros, lo que representa el 0,86% del PIB, frente al 0,65% del mismo periodo
de 2022. En Andalucfa, la necesidad de financiacién se sitda en 1.209 millones de euros, que suponen
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el 0,64% del PIB, mientras que el afio anterior el déficit se situaba en el 0,36%. Asimismo, la deuda
de Andalucfa ha crecido un 1,6% (3,4% en todas las CC.AA), situdndose en 38.018,4 millones de
euros, el 20,2% del PIB, una ratio que sigue por debajo de la media (23,2%).

Evolucion del déficit publico y la deuda por CC.AA.
Porcentajes sobre el PIB
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir del Banco de datos del Ministerio de Hacienda
y Banco de Espana.
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. Previsiones Econdmicas de
Andalucia 2023-2024

Después de un primer semestre del aio mejor de lo esperado, el crecimiento de la economia
mundial se estd ralentizando, apuntando las proyecciones a un menor crecimiento el préximo afio.
Si bien se prevé que la inflacidn continde retrocediendo gradualmente, se espera que se mantenga
en niveles elevados, lo que requerird que las autoridades monetarias mantengan politicas restrictivas
hasta que haya sefiales claras de que las presiones inflacionistas disminuyen de forma duradera.

La incertidumbre asociada a la transmision y el impacto de la politica monetaria, junto con la posible
apariciéon de nuevos shocks de oferta relacionados con la energia y las materias primas que
provoquen de nuevo subidas de precios, 0 una mayor desaceleracidn de lo esperado de la
economia china son algunos de los factores que podrian inclinar las proyecciones de crecimiento
mundial a la baja.

En la Zona Euro, el crecimiento también se ha ralentizado en el primer semestre del afio, pese al
buen comportamiento del mercado de trabajo, y las proyecciones se han revisado a la baja, debido
al impacto de la elevada inflacién y el endurecimiento de la politica monetaria sobre la demanda
interna y el debilitamiento del comercio internacional y la demanda de exportaciones. En este
contexto, la economia espafiola podrfa crecer en 2023 algo mas de un 2%, la tasa mds elevada entre
las principales economias de la Eurozona, aunque se anticipa una desaceleracién de la actividad para
la segunda mitad del afio, de forma que en 2024 se espera un menor crecimiento.

En el caso de Andalucfa, las estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia apuntan a que el PIB
andaluz podria crecer un 2,0% en el conjunto de 2023 (una tasa ligeramente inferior a la prevista
para el conjunto de Espafia), sustentado, en gran medida, en el crecimiento del sector servicios. Sin
embargo, la sequia estd teniendo un impacto significativo en el sector agrario, asi como en la industria
agroalimentaria, actividades con mayor peso en la estructura productiva andaluza que en el conjunto
regional. En cuanto a 2024, la tasa de crecimiento podria moderarse hasta el 1,7%, en linea con la
media espafiola, en un contexto aln de elevada inflacidn, mayores tipos de interés y debilitamiento
del contexto internacional, sobre todo de los principales socios comerciales.

Previsiones econdémicas para Andalucia

2023-2024
S o am aww e
Producto Interior Bruto -10,6 56 52 2,0 1,7
Empleo -3,2 43 34 24 1,5
Tasa de paro (%) 22,3 21,7 19,0 18,3 |75

Fecha de cierre: 31 de agosto de 2023.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y Encuesta de
Poblacién Activa (INE).
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Estimaciones del PIB en Andalucia en 2023-2024

Tasas de variacion anual en %

ANDALUCIA  -=ESPANA

TN T

2005
2006
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2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023 (P)*
2024 (P)*

* Estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y
Contabilidad Nacional Anual de Espaiia. Datos revisados a 18-09-2023 (INE).

En lo que se refiere al mercado de trabajo, se estima que el nimero de ocupados (segin cifras de
la EPA) crezca un 2,4% en el promedio de 2023, hasta los 3,34 millones de ocupados, sustentdndose
la creacién de empleo principalmente en el sector servicios, con un crecimiento superior a lo
previsto en la primera mitad del afio. Asimismo, la cifra de parados podria descender en torno a un
2,5%, lo que situaria la tasa de paro en el promedio del afio en el 18,3%, una ratio 0,7 p.p. inferior
a la de 2022 y alrededor de 6 p.p. superior a la estimada para Espafia. Para 2024, se prevé un
aumento del nimero de ocupados del 1,5%, en tanto que la cifra de parados se reducirfa hasta algo
menos de los 720.000 en el promedio del afio, estimandose una tasa de paro del 17,5% (1 1,5% en

Espafa).

Estimaciones del PIB y el empleo en Andalucia en 2023-2024
Tasas de variaciéon anual en %
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* Estimaciones de Analistas Economicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional de Andalucia (IECA) y Encuesta de Poblacién Activa (INE).
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V. Analisis Provincial

En el segundo trimestre de 2023, el crecimiento de la produccién se habria moderado en todo el
territorio andaluz respecto al primer trimestre, segin estimaciones de Andlistas Econémicos de
Andalucia. Mélaga habria registrado entre abril y junio el incremento de la actividad mds acusado
(3,8% en términos interanuales), creciendo también por encima de la media andaluza (2,2%) en
Sevilla (2,7%) y Céadiz (2,4%), en tanto que el aumento estimado en la provincia de Granada serfa
similar al del conjunto regional.

Estimaciones de crecimiento, 2° trimestre de 2023
Tasas de variacion interanual en %
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24
2,2 22
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ANDALUCIA

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IECA.

Previsiones de crecimiento por provincias
Tasas de variacion anual en %
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(p) Previsiones.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Provincial Anual de Andalucia del IECA
(serie publicada el 12-05-2023).

Pese a esta moderacidn, la economia en el primer semestre ha evolucionado, en general, mejor de
lo esperado. No obstante, la incertidumbre asociada a la posible aparicidon de nuevos shocks de
oferta relacionados con la energfa y las materias primas que provoguen nuevas subidas de precios,
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asf como el debilitamiento del comercio interacional podrian inclinar las proyecciones de
crecimiento a la baja.

En este contexto, Andlistas Econdmicos de Andalucia estima un crecimiento para Andalucfa en 2023
del 2,0%, con aumentos que podrian ser superiores a este promedio en Mdlaga (3,0%) y Sevilla
(2,4%), en tanto que la actividad en Granada y Cadiz podria crecer a un ritmo similar a la media
andaluza.

Segun la EPA, en Huelva, Cadiz, Mdlaga y Granada el nimero de ocupados ha aumentado respecto
al primer trimestre, mientras que en el resto de provincias ha disminuido. Sin embargo, en términos
interanuales, el aumento del nimero de ocupados ha sido generalizado, estimdndose en las
provincias de Mélaga y Granada las tasas de crecimiento mds elevadas, superiores al 6%, en tanto
que en Almerfa y Huelva el empleo ha crecido por debajo del |%.

Evolucién del nimero de ocupados y tasa de paro en las provincias andaluzas

Numero de ocupados en el 2° trimestre Tasa de paro en las provincias andaluzas
(Tasas de variacion interanual en %) (% sobre poblacion activa)
Almeria Almeria
P 2 di 21,7
Cadiz Cadiz 22,1
-0,5 .
Cordoba Cordoba e
Granada 129 Granada 22,2
Huelva Huelva
Jaén Jaén
i . 17,8
Malaga Malaga 15,8
. : 17,9
Sevilla Sevilla 177
i 7.8 i 18,7
ANDALUCIA m2023/2019  ANDALUCIA 181
. §2023/2022 . '
12,5
ESPANA ESPANA 16 2222 m223
-5 0 5 10 15 0 5 10 15 20 25

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Ocupados por sectores y provincias
en el segundo trimestre de 2023
Aportacién en p.p. a la variacion interanual

mm Agricultura = Industria == Construccion mmServicios -#-Var. Total ocupados (%)

Almeria
Cadiz
Cordoba
Granada
Huelva
Jaén
Malaga
Sevilla
ESPANA

ANDALUCIA

Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Atendiendo a la desagregacion sectorial, en el segundo trimestre, en Granada ha aumentado el
empleo de forma generalizada, destacando el aumento del nimero de ocupados en la construccidn,
en términos interanuales. Junto a Granada, en Cddiz y Sevilla ha evolucionado favorablemente el
empleo en el sector agrario. En la provincia de Malaga, la creaciéon de empleo se ha debido
exclusivamente a los servicios, que también han tenido un papel relevante en Huelva y Sevilla.

Respecto a la tasa de paro han sido dos las provincias que han superado el promedio de la regidn
(18,1%), tal es el caso de Cddiz y Cérdoba donde se estiman tasas superiores al 21,0%, mientras
que en Granada se ha observado una tasa muy similar a la media andaluza. Con relacién al segundo
trimestre de 2022, la provincia granadina ha registrado el descenso mds acusado, aunque también
se ha reducido la tasa de paro en Jaén, Mdlaga y Sevilla.

Por otro lado, los datos de trabajadores afiliados a la Seguridad Social revelan un dnico descenso
en Jaén en el promedio enero-agosto respecto al mismo periodo de 2022, derivado, sobre todo,
de la caida en el sector agrario. En el resto de provincias la afiliacién ha aumentado en lo que va de
afio, experimentando Malaga el crecimiento mds acusado (4,2% interanual), aumentando asimismo
por encima de la media regional en Cadiz, Sevilla y Almerfa.

Continuando con la actividad residencial, y segin los Ultimos datos publicados por el Ministerio de
Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, el stock de vivienda nueva sin vender acumulado en
Andalucia ascendia a 59.975 viviendas a 3| de diciembre de 2022, mostrando una reduccién del
6,1% respecto al afio anterior. Almeria y Sevilla concentran el mayor stock de vivienda nueva de
Andalucia (25,9% y 24,7%, respectivamente) y ambas se sitdian entre las provincias espafiolas con
mayor stock sobre el total nacional (con pesos superiores al 3,0%). Asimismo, la provincia
almeriense es la tercera espafola con mayor porcentaje de stock de vivienda nueva sin vender
sobre el parque de vivienda, concretamente un 3,9% (1,3% en Andalucia y 1,7% en Espaiia).

Evolucion del stock (V de viviendas nuevas sin vender por provincias en 2022

Namero de viviendas Stock sobre el total nacional
Almeria 3,49
. 16.578
Almeria
15.505
Cadiz 1,93
Cadiz
Cordoba 1,16
Cordoba 2021 m2022
Granada 2,16

Granada

Huelva | 0,03
Huelva

Jae Jaén 0,84
aén

Malaga Malaga 0,56

14.507 Sevilla 3.33
14.787

0 5.000 10.000 15.000 20.000 0 1 2 3 4

(1) El stock es el diferencial sobre el existente el 01-01-2004.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

Sevilla

Respecto a los datos adelantados sobre viviendas visadas, hasta mayo se han visado en la region
9.605 viviendas nuevas, un 30,4% mads respecto al mismo periodo del afio anterior, cuando se
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produjo un descenso cercano al 9%. En la mayorfa de las provincias se han registrado variaciones
positivas, con las excepciones de Huelva y Cérdoba.

Compraventas de viviendas Compraventas de viviendas por antigiiedad
Primer semestre 2023. Tasas de variacion Primer semestre 2023. Tasas de variacion
interanual en % interanual en %
Almeria Almeria 217
Cadiz Cadiz 7.5
Cérdoba Coérdoba 188
Granada Granada
Huelva Huelva Viviendas
usadas
Jaén Jaén m Viviendas
Malaga Malaga_pg 3 nueyas
Sevilla Sevilla 9.0
ANDALUCIA ANDALUCIA
ESPANA ESPANA
-20 -10 0 10 -30 -20 -10 0 10 20 30

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del INE.

En general, la demanda inmobiliaria ha experimentado un cambio de tendencia en la primera mitad
del afio relacionado, en gran medida, con la subida de tipos. Segin los datos de compraventas de
viviendas del INE, en el primer semestre las transacciones sobre viviendas han disminuido en la
region un 5,4%, por las caidas registradas en Malaga, Huelva, Cadiz y Sevilla. En el resto de provincias
se han registrado aumentos, si bien se ha moderado el ritmo de crecimiento. Atendiendo a la
antigliedad de las viviendas, en Mdlaga y Huelva ha caido el nimero de transacciones tanto de
vivienda nueva como usada, mientras que en C4diz y Sevilla solo lo han hecho las compraventas de
viviendas usadas.

De igual modo, en el contexto de encarecimiento de la financiacion por la subida de tipos, el nimero
de hipotecas sobre viviendas se ha reducido en la primera mitad del afio un 8,1% en Andalucia con
relacién al primer semestre de 2022. Salvo en Cdrdoba, en el resto de provincias el nimero de
hipotecas ha disminuido, con tasas mds acusadas que la media andaluza en Mdlaga y Huelva, en
tanto que en Sevilla se ha observado una similar caida relativa.

Pese a este descenso de la demanda inmobiliaria, los precios de la vivienda contindan creciendo. En
este sentido, en el primer trimestre de 2023, el valor tasado medio de la vivienda libre en Andalucfa
se situd en 1.466,3 euros/m?, lo que supone un incremento trimestral del 2,4% y del 4,8% si
comparamos con los datos del mismo trimestre de 2022. Descendiendo a las provincias, el precio
medio en Malaga, Cadiz y Sevilla supera el promedio de la regién. En todo el territorio andaluz se
han estimado aumentos interanuales, excepto en Cérdoba y Almerfa, registrando Mdlaga la tasa de
crecimiento mds elevada, superior al 8%.

Algunos indicadores de demanda interna, como la matriculacién de turismos, han seguido una

positiva trayectoria en la primera mitad de afio, aumentando en el conjunto de la regién un | 1,4%,
ya que, salvo en Almeria y Cérdoba, en el resto de provincias se han registrado variaciones positivas,
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destacando Huelva. Respecto a las matriculaciones de vehiculos de carga (camiones, furgonetas y
tractores industriales), en el conjunto de Andalucia han aumentado un 8,5%, ya que Unicamente en
Almerfa ha disminuido notablemente.

Exportaciones por sectores y provincias
en el primer semestre de 2023
Aportacién en p.p. a la variacién interanual y tasas en %

10,9

. a7

mm Alimentos
mmBienes de equipo
mm Prod. energéticos
mm Semimanufacturas

Resto

25 Var. Total exportaciones (%)
© N ® © © c © © < <
: § & § s % & % 8§ %
£ © 5 & 2 g 3 = g
o G & w

z

<

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de Estado de
Comercio (DataComex).

Con relacién a la demanda exterior, las exportaciones andaluzas disminuyeron en términos
monetarios un 7,6% en el primer semestre en términos interanuales, por las caidas registradas en
Cadiz, Jaén, Huelva, Cérdoba y Granada. Por el contrario, en Madlaga, Sevilla y Almeria han
aumentado las ventas, si bien este incremento se habria debido al efecto de la subida de precios ya
que en términos reales se han registrado descensos. Mientras que en las dos primeras provincias
destaca la aportacién positiva de los bienes de equipo, en Almerfa han sido relevantes las ventas de
alimentos.

Actividad hotelera por provincias

N° de pernoctaciones hoteleras N° de plazas hoteleras estimadas

2.663.957

Almeria Almeria

40.192

Cadiz 4.483.124 Cadiz
4.183.369 mene-jul 23 2a.50
. 1.088.197 i
Cordoba mene-jul 22 0
1000336 ] Cordoba
Granada 3.110.595 Granada
2.907.477 mene-jul 23
2132274 i
Huelva mene-jul 22
2.050.598 Huelva
Jaén 559.058 &
543.416 Jaen
11.869.476
Malaga 5 87.178
g Malaga 84.319
10.955.684
Sevilla 4.268.031 Sevilla

3.674.136

0 4.000.000 8.000.000 12.000.000

31.691

0 20.000  40.000 60.000 80.000 100.000

Fuente:Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.
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El turismo ha mostrado buenos resultados en lo que va de afio y su crecimiento se ha basado en
una fuerte demanda y en la capacidad de trasladar el aumento de costes al producto ofertado. En
este sentido, hasta julio, el nimero de pernoctaciones hoteleras en Andalucfa superd los 30 millones,
lo que supone un aumento del 8,7% en términos interanuales, tras los notables aumentos estimados
en 2022, observdndose cierta moderacién en el segundo trimestre por el retroceso de la demanda
nacional.

En todas las provincias ha aumentado la demanda hotelera hasta julio, registrando Sevilla el
comportamiento mds dindmico (16,2%). Las pernoctaciones de extranjeros han aumentado en todo
el territorio andaluz, con tasas superiores a la media andaluza en Sevilla, Huelva y Granada. En esta
dltima, junto a Malaga y Huelva, se ha observado un descenso del nimero de pernoctaciones de
vigjeros residentes en Espafia en lo que va de afio. En cuanto a la oferta, el nimero de plazas
hoteleras ha crecido en todas las provincias, exceptuando Granada.

En el dmbito empresarial, en Andalucia se han creado 12.320 sociedades mercantiles entre enero y
julio, lo que supone un aumento del 14,6% respecto al mismo periodo del afio anterior cuando se
produjo un descenso del 3,6%. Salvo en Huelva, en el resto de provincias se ha observado una
positiva dindmica empresarial, aumentando el nimero de sociedades creadas por encima de la
media de la regidn en Jaén, Sevilla y Almerfa. Por otro lado, el nimero de disoluciones ha disminuido
un 2,0% en el mismo periodo, debido a las caidas registradas en Huelva, Almerfa, Mélaga, Sevilla y
Jaén. Asi, el indice de rotacidn (relacidn entre las sociedades creadas y las disueltas) ha caido en casi
todo el territorio andaluz, salvo en Granada.

indice de rotaciéon'" por provincias
Porcentajes. Promedio enero-julio de cada afo

35
34,3

2022 2023

SRS
o W

®<\’b "bé\,L ob’b ?p'b
¢ & N
& < 0?\\/ Q,%Q

< O\
CMC s ©

s
S

(1) Porcentaje de sociedades disueltas sobre sociedades mercantiles creadas.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del INE.

Por dltimo, el nimero de empresas inscritas a la Seguridad Social en Andalucia se situd en 248.285
en los siete primeros meses del afio, mostrando un ligero aumento interanual del 0,2%. Este
incremento se ha debido al aumento registrado en Almerfa, Mdlaga, Cadiz, Huelva y Sevilla,
correspondiendo a la provincia almeriense la tasa mds elevada (2,3%).
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Empresas inscritas en la Seguridad Social por provincias
Numero y porcentajes. Datos promedio enero-julio

L 57.079
2,3 mmN° de empresas (eje izq.) 55.055

-=-Var. 2023/2022

28.755

Almeria Cadiz Cérdoba Granada  Huelva Jaén Malaga Sevilla

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio
de Trabajo y Economia Social.
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Principales indicadores econémicos por provincias

Almeria

Compraventas
viv%eBdas [5,4%]

Exportaciones Pernoctaciones
hoteleras [12,3%]

bienes [1,4%]

Sociedades Afiliados Seguridad
Social [2,5%]

mercantiles [13,4%)]

Matriculacion

Matriculacién veh.
turismos [-5,1%]

carga [-28,7%]
Andalucia

e Almeria

Cordoba

Compraventas
viv%egdas [3,8%]

Pernoctaciones

Exportaciones
hoteleras [8,8%]

bienes [-9,9%]

Sociedades Afiliados Seguridad
Social [0,3%]

mercantiles [8,6%]

Matriculacion

Matriculacion veh.
turismos [-0,2%]

carga [18,8%]
e COrdoba e Andalucia

Huelva

Compraventas
vivi1er(1)das [-5,5%]

Exportaciones 08 Pernoctaciones
0,6 hoteleras [4,4%]

bienes [-13,2%]

Sociedades Afiliados Seguridad
Social [0,4%]

mercantiles [-4,4%)]

Matriculacion

Matriculacion veh.
turismos [106,2%]

carga [10,7%]
e Huelva

Malaga

Compraventas
vivie1ngas [-15,1%]

Andalucia

0,8 ;
Pernoctaciones
0,6 hoteleras [10,2%]

0'

Exportaciones
bienes [10,9%]

Afiliados Seguridad

Sociedades
Social [4,4%]

mercantiles
[12,8%]

Matriculacion

Matriculacién veh.
turismos [9,3%]

carga [15,5%]
Andalucia

— \4laga

Cadiz
Compraventas
vivigrédas [-5,2%)]

Exportaciones bienes 0,6 Pernoctaciones
[-20,6%] hoteleras [10,0%]
Sociedades N Afiliados Seguridad
Social [2,8%)]

mercantiles [20,3%)]

Matriculacion veh. Matriculacion turismos

carga [6,5%] [13,6%]
— C2diz Andalucia
Granada
Compraventas
viviendas [0,5%]
1,0
08 Pernoctaciones

Exportaciones

bienes [-3,8%] hoteleras [7,9%]

08

Sociedades Afiliados Seguridad
Social [2,1%]

mercantiles [12,4%)]

Matriculacion

Matriculacion veh!
turismos [6,9%]

carga [21,5%)]
e Granada s Andalucia

Jaén
Compraventas
vivj]egdas [4,8%)]

Exportaciones bienes 08 Pernoctaciones
[-16,3%] hoteleras [4,0%]
Sociedades Afiliados Seguridad
Social [-1,4%]

mercantiles [28,8%)]

Matriculacion

Matriculacion veh.
turismos [40,1%]

carga [5,7%]
Andalucia

— 26N

Sevilla

Compraventas
viviendas [-4,3%]
1,0
) 0,8 )
Exportaciones Pernoctaciones
bienes [4,9%] 0.6 hoteleras [16,9%]

4

Sociedades Afiliados Seguridad
Social [2,6%]

mercantiles [20,4%]

Matriculacion

Matriculacion veh.
turismos [7,8%]

carga [15,6%]
Andalucia

e Sevilla

Tasas de variacion anual en % (ene-jun 2023/ene-jun 2022)

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Direccién General de Trafico, INE, Ministerio de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones y Secretaria de Estado de Comercio (DataComex).
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Principales Indicadores Econémicos: Comparativa por provincias. Variaciones 2023/2022

Periodo

Espafia

Andalucia

Almerfa

Licitacion pablica (millones de euros) ene-jun 23 14.503,6 18,3 1.881,1 344 415,9 77,4 183,6 129 1659 51,6 1399 43 73,9 22,8 76,2 14,7 3573 483 430,1 71,0
Obra civil ene-jun 23 85321 12,4 1.264,1 59,1 3131 1008 100,2 11,1 69,9 60 976 1866 41,7 435 54,1 38,5 2804 1427 2723 93,7
Compraventas de viviendas (ndmero) ene-jun 23 315.783,0 45 642450 54 7.811,0 54 8322,0 5,2 4.504,0 338 6.827,0 05 3.642,0 5,5 3.260,0 48 183830 15,1 11.496,0 4,3
Precio vivienda libre (euros/m?) 19 trim. 23 17884 31 14663 48 11566 04 1.509,1 45 11136 0,9 12253 21 1199,0 22 798,2 02 21521 86 1474,7 44
Viviendas nuevas visadas ene-may 23 46.003,0 8,0 9.605,0 304 15450 2687 780,0 73 410,0 26 828,0 333 186,0 6,1 314,0 16,3 3.185,0 3,0 2357,0 456
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) ene-jul 23 63.383,7 11,5 11.296,3 9,0 799,8 5,4 1.665,8 8,6 626,7 8,3 1.557,4 6,3 656,8 5,7 304,9 2,0 3.528,9 8,3 2.156,1 16,9
Residentes Espafia ene-jul 23 31.265,9 48 63653 1,0 630,7 39 1.162,0 538 390,9 29 928,0 28 502,7 1,0 267,7 02 1.386,3 4,7 1.096,9 4,9
Residentes extranjero ene-jul 23 32.117,9 18,9 4931,0 216 169,1 115 503,8 154 2358 18,7 6294 23,2 154,1 24,9 37,2 17,3 21425 18,7 1.059,2 328
Pernoctaciones hoteleras (miles) ene-jul 23 192.916,6 108 301747 87 2.664,0 85 4.483,1 7,2 1.088,2 88 31106 7,0 21323 4,0 559,1 29 11.869,5 83 4.268,0 16,2
Residentes Espafia ene-jul 23 68.283,8 38 143606 04 1.964,6 6,0 27886 47 7016 4,9 1.804,9 17 14474 4,0 4933 11 32589 88 1901,2 338
Residentes extranjero enejul 23 124.632,7 151 158141 18,5 699,3 16,1 1.694,5 115 386,6 16,5 1305,7 218 684,9 26,0 65,8 18,3 8610,6 16,6 2366,8 284
Grado ocupacién hotelera (porcentajes) enejul 23 57,2 49 52,5 32 20,1 0,7 47,8 24 451 24 49,2 38 435 09 31,9 05 60,3 4.2 58,7 4,8
Plazas estimadas estab. hoteleros (miles) ene-jul 23 15105 35 256,8 4,1 27,0 86 40,2 44 11,2 30 294 04 19,9 53 8,1 16 87,2 34 339 638
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) ene-jun 23 1295673 234 151778 22,7 332,8 14,3 444,3 14,5 29 46,7 483,5 19,9 - - - - 100701 233 3.844,2 232
Internacional ene-jun 23 85.942,4 247 103568 221 1516 50 1416 74 0,1 0,0 379 50,2 - - - - 81734 21,7 1852, 28,6
Poblacion > 16 afios (miles) 20trim. 23 403926 14 71723 1,0 600,5 11 1.059,6 07 6516 02 786,9 12 4474 038 5216 038 14643 21 1.640,4 13
Inactivos (miles) 20trim. 23 16.573,5 08 3.047,7 06 230,1 0,1 69,6 07 284,8 2,7 3288 14 185,7 3,2 250,7 0,1 611,9 0,9 686,0 0,1
Activos (miles) 20 trim. 23 23.819,2 18 4.124,7 23 3704 17 590,0 18 366,8 25 458,1 1,0 261,7 38 270,9 15 852,4 43 954,4 23
Ocupados (miles) 20 trim. 23 21.056,7 29 33801 3,1 309,8 06 459,7 13 286,8 1,0 3746 6,1 2217 02 224,6 16 7175 6,38 785,2 25
Sector agrario 2¢trim. 23 749,7 5,0 236,0 0,7 66,0 05 16,9 20,7 23,0 9,8 223 37,7 361 5,5 24,8 8,1 15,8 331 31,0 161
Sector industrial 20trim. 23 2726,1 18 2895 35 27,2 439 46,7 22 29,3 219 31,0 115 19,0 1438 301 11,1 34,7 -84 716 136
Sector construccion 20trim. 23 1359,0 16 220,7 04 14,3 235 28,1 04 20,1 86 27,4 57,5 116 153 16,5 86 54,6 95 48,1 0,0
Sector servicios 20 trim. 23 16.221,9 42 2633,9 45 2024 0,9 368,0 06 2143 58 293,8 08 155,1 54 153,2 11 6125 11,3 634,6 44
Parados (miles) 20 trim. 23 2762,5 54 744,6 1,1 60,5 78 1303 3,7 80,0 81 835 17,0 40,0 29,9 46,2 144 134,8 7,2 169,2 14
Tasa de paro (porcentajes ) ) 20 trim. 23 116 0,9 18,1 06 16,3 09 21 04 218 11 18,2 4,0 15,3 30 17,1 26 15,8 1,9 17,7 0.2
Tasa de actividad (porcentajes) ) 20trim. 23 59,0 03 57,5 07 61,7 04 55,7 06 56,3 13 58,2 0,1 58,5 17 51,9 04 58,2 12 58,2 06
Paro registrado (miles) ene-ago 23 27848 7,1 717,7 83 53,9 10,5 1342 7,9 63,0 78 77,7 5,9 39,2 14,6 44,8 9,9 1326 83 1722 74
Contratos iniciales (miles) ene-ago 23 9.846,8 14,2 2.072,9 194 157,5 13,9 249,7 230 201,3 224 209,9 19,9 217,7 24,1 199,5 239 3736 -156 463,7 159
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) ene-ago 23 20.565,8 2,7 3.339,2 2,2 317,3 2,4 409,5 2,7 303,8 0,4 355,7 2,1 236,7 0,4 235,1 -1,2 688,8 4,2 792,3 2,5
indice de Precios de Consumo ago-23 1131 26 1137 29 1130 32 1142 34 1136 2,7 1134 29 1144 3,1 1135 24 114,1 31 1134 25
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes) ) ago-23 34 08 32 04 51 238 34 07 49 34 39 2,0 24 03 29 09 2,9 01 24 15
Dep6sitos del sector privado (millones de euros) *! 1% trim. 23 13721241 1,7 1465594 38 142292 14,3 15.941,4 15 15.186,8 26 168024 14 7.048,5 09 116173 06 327483 78 329854 1,0
Créditos al sector privado (millones de euros) 1% trim. 23 1.152.156,3 -1,0 147.305,8 -0,7 15.613,0 -3,2 17.232,4 -3,6 12.341,3 -2,5 14.334,4 -2,1 7.185,9 -2,3 8.487,9 -5,4 33.671,5 2,8 38.439,3 1,3
Matriculacion de turismos (vehiculos) ene-jun 23 551.122,0 202 56.703,0 11,4 3340,0 5,1 7.358,0 136 7.074,0 02 5.137,0 69 24020 1062 4.966,0 401 15.628,0 93 10.798,0 78
Matriculacién de vehiculos de carga ene-jun 23 101.268,0 263 116880 85 1.085,0 28,7 822,0 65 1.341,0 188 859,0 21,5 569,0 10,7 775,0 5,7 2662,0 15,5 3575,0 15,6
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Ndmero ene-jun 23 203.446,0 137 418910 8,1 4.050,0 6,5 6.116,0 7,2 3110,0 02 3.908,0 64 2499,0 111 21220 2,1 10.220,0 124 9.866,0 8,1
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Importe ene-jun 23 28.905,2 -15,0 5.107,4 9,9 376,7 11,7 681,3 -10,2 3342 11,1 406,0 74 226,1 14,4 1784 0,1 1.706,4 -16,3 1.1983 5,3
(millones de euros)
z‘i’;‘;cas constituidas sobre viviendas. Importe medio 155 142.077,9 15 1219203 2,0 93.008,9 56 1113998 33 1074540 109  103.901,7 11 90.483,0 3,7 84.053,3 22 166.963,5 44 1214555 30
Sociedades mercantiles. Ndmero enejul 23 69.227,0 112 123200 14,6 1.002,0 16,9 1.205,0 14,4 760,0 13,3 964,0 13,9 448,0 5,1 399,0 27,9 4.521,0 12,4 3.021,0 20,0
sz;es‘;ades mercantiles. Capital suscrito (millones de ene-jul 23 2.786,2 5,4 506,1 11 18,8 16,2 58,4 48,4 52,0 14 25,9 13 12,7 57,1 10,5 21 195,0 242 132,9 555
Sociedades mercantiles disueltas. Namero ene-jul 23 15.416,0 0,1 2.360,0 2,0 152,0 136 271,0 2,7 202,0 9,8 272,0 25,9 80,0 223 104,0 238 744,0 5,8 535,0 5,8
Exportaciones de bienes (millones de euros) ene-jun 23 199.951,2 47 200261 76 33491 14 21759 206 14167 9,9 828,1 38 41758 132 6534 16,3 15403 10,9 3.886,8 4,9
Importaciones de bienes (millones de euros) ene-jun 23 2163716 29 205821 9,0 24762 838 5266,3 231 868,7 -16,9 642,8 8,1 58179 9,8 595,0 43 1.697,0 16,6 3217,9 3,1

Datos extraidos el 11-09-2023

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) No se incluyen los depésitos correspondientes a la banca electrénica.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espaiia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, INE, Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, Ministerio de Trabajo y Economia Social, Ministerio de Transportes, Movilidad y

Agenda Urbana y SEOPAN.
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