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Presentacion

Unicga Banco edita el nimero decissete de su publicacon “Frevisiones Econdmicas de
Castila y Ledn’; que incluye los datos del cuarto trimestre y cierre de 2018 y previsiones
para el conjunto el aio 2019, Esta publicacin, de cardcter tnimestral. tiene como finalidad
principal aportar un andliss sintético e o trayectoria socioecondmica de la Comunidad
Autonoma de Castila y Ledn y sus provincias, prestando atencion a las expectativas a corto
y medlo plazo de I economia regional

Este informe ha sido realizado por Analstas Econdmicos de Andalucig, sociedad de estudios
ael grupo Unicgia Banco. Esta entidad se cred a comienzos de 1995 con el objetivo de
promover o investigacion y djusion de estudlos de cardcter Socioecondmico, que apoyen la
toma de deasiones por parte de las Administraciones Publicas, y contribuyan a mejorar la
competiividad de la economia. Asimismo, se ha contadb con la colaboracion e investjgadores
de la Universidad de Ledn, conocedbres en profundidad de fa realidad de Castilla y Ledn

La publicacon se divide en tres capitulos: Contexto Econdmico, Coyuntura Econdmica de
Castilo y Leon y Andlisis Provinaal. £n el primer apartadb se analza la situacion de la
economia mundial, as/ como fa trayectoria de las diferentes dreas econdmicas, y muy
especialmente de lo economia esparolg, un andlsis gue resulta imprescindible para
contextualzar a evolucion de la economia regional. £/ segundo capitulo incluye un andllsis
detallado de la coyuntura econdmica ce Castila y Ledn en el trimestre de referenca
en este caso el cuarto de 2016, centrdndose en la perspectiva de lo demanda y de fo
oferta (sectores productivos) sin olvidar el mercado laboral o fa evolucion de los precios.
En este gpartado tambien se incluyen fas previsiones de crecimiento del Froducto Interor
Bruto y del empleo por sectores productivos para 2019 Por su parte. el dltimo capitulo
centra la atencon en lo trayeciona recente de fas dstintas provincias de Castila y Ledn,
Incorporando estimaciones de crecimiento de o actiidad para el periodo analizado y
perspectivas a corto plazo. £l informe incluye ademds un resumen ejecutivo que Sintetiza
los aspectos mds destacados del andlss realzado.



Resumen Ejecutivo

e Las previsiones intermedias elaboradas por los principales organismos econdmicos
internacionales apuntan a una cierta ralentizacion del crecimiento de la economia internacional
para los ejercicios 2019 y 2020. Segin la OCDE, la economia mundial moderard su
crecimiento en 2019 hasta el 3,3%, 0,2 p.p. menos de lo previsto el pasado noviembre.

* La economia espaiiola sigue creciendo a un ritmo superior al del conjunto de la Eurozona.
En 2018, el Producto Interior Bruto crecié un 2,5% (1,8% en la Zona Euro), 0,5 p.p. menos
que en el afio anterior, debido a la aportacidn negativa del sector exterior. Es previsible que
el diferencial de crecimiento con la UEM se mantenga en 2019. Las Ultimas proyecciones
del Banco de Espafia sefialan un crecimiento del PIB del 2,2% (en torno al 1% en la UEM),
similar al estimado hace tres meses, ya que el deterioro del contexto exterior se habria
contrarrestado con el comportamiento positivo de los componentes internos.

* En el cuarto trimestre de 2018, el Producto Interior Bruto de Castilla y Leén ha crecido en
términos intertrimestrales un 0,3%, situdndose la tasa de variacion interanual en el 2,5%, 0,5
p.p. por debajo de la registrada en el trimestre anterior. Por su parte, en el conjunto de 2018,
el PIB habria crecido un 2,9% (2,5% en 2017).

* La demanda interna ha aportado 2,4 p.p. al crecimiento del PIB (3,5 p.p. en el trimestre
precedente), estimdndose un crecimiento de la inversidn del 3,9% y un aumento del gasto
en consumo de los hogares del 2,7%, mientras que el consumo publico habrfa descendido
un 0,4%. Para el agregado del afo, la aportacion positiva de la demanda regional ha sido
de 3,0 p.p., inferior a la estimada en 2017, desacelerdndose el crecimiento del gasto en
consumo de las Administraciones Publicas y de la inversion, registrando tasas del 1,4% vy
4,5%, respectivamente. Por el contrario, el crecimiento del gasto en consumo privado ha
aumentado 0,3 p.p., hasta alcanzar el 2,8%.

* Por su parte, en el dltimo trimestre del pasado afio, el sector exterior ha aportado O,|
p.p. al crecimiento del PIB (-0,4 p.p. en el trimestre previo), dado que el descenso de las
exportaciones se ha moderado hasta el -0,1%, al tiempo que las importaciones han disminuido
un 0,2%. En el conjunto del afo, las exportaciones han crecido un 0,3%, en tanto que las
importaciones han aumentado un 0,4%, por lo que la contribucién del saldo exterior ha sido
de -O,1 p.p. (-1,3 p.p. en 2017).

* Desde la perspectiva de la oferta, en el cuarto trimestre de 2018, la agricultura y la
construccién han crecido en términos interanuales a mayor ritmo que en el anterior (12,2%
y 3,3%, respectivamente), en tanto que el sector servicios ha crecido un 2,7%. La industria,
sin embargo, habria experimentado un leve retroceso (-0,1%). En el conjunto de 2018,
la agricultura es el sector que ha registrado un mayor crecimiento (12,1%), en tanto que
los servicios y la construccidon habrian crecido a tasas en torno al 3%, creciendo el sector
industrial un 1,3%.

e El crecimiento del empleo se intensificd en el cuarto trimestre de 2018, aumentando el
nimero de ocupados en términos interanuales un 2,6% (3,0% en Espafia), el crecimiento mds
elevado del afio, hasta alcanzar los 990.800. Especialmente destacado ha sido el aumento de
la ocupacién en el sector agrario (6,3%) v la industria (4,7%), aunque en el sector servicios
también ha repuntado la creacién de empleo (2,4% frente al -0,7% precedente). El nimero
de asalariados ha crecido un 2,9% vy el de no asalariados un [,3% (el primer aumento desde



finales de 2016), destacando el repunte de la contratacidon temporal y de la ocupacién a
tiempo parcial. A su vez, el nimero de activos ha moderado su descenso hasta el -0,3%, vy
la tasa de paro ha quedado situada en el 11,2% (14,4% en Espafa), 2,5 p.p. por debajo de la
registrada un afio antes.

Enlo referente a las previsiones de crecimiento para Castilla y Ledn, nuestras estimaciones
apuntan a un crecimiento del PIB en 2019 del 2,2% (0,7 p.p. menos que en 2018), una tasa
similar a la prevista para Espafia. Por el lado de la demanda, se prevé que el consumo de los
hogares crezca un 2,2%, 0,6 p.p. menos que en 2018, ralentizdndose también el crecimiento
del consumo de las Administraciones Publicas (1,2%), al tiempo que la inversién creceria
un 3,2%. Desde la perspectiva de la oferta, el sector agrario podria mostrar un descenso
del 0,3%, en tanto que en el resto de sectores se prevén crecimientos entre el 1,0%, de la
industria, y el 2,7%, del sector servicios.

Respecto al mercado laboral, en el promedio de 2019, nuestras estimaciones apuntan a un
crecimiento del empleo del 1,7%, mds elevado que en los dos afios anteriores. El sector
industrial podrfa ser de nuevo el mds dindmico, con un crecimiento en el nimero de ocupados
del 2,8%, aumentando el empleo en el resto de sectores a tasas entre el 1,4%, del sector
servicios, y el 2,5%, de la construccidn. Por su parte, la tasa de paro se situarfa en el 10,1% en
el promedio de 2019 (13,7% en Espafa), en torno a 2 p.p. por debajo de la registrada en 2018.

En cuanto a las provincias de Castilla y Ledn, segin estimaciones de nuestro Indicador Sintético
de Actividad, en el cuarto trimestre de 2018 se ha registrado un crecimiento generalizado de
la actividad econdmica, mds elevado en Valladolid (3,1%) y Ledn (3,0%), y en torno a la media
regional en Salamanca y Segovia (2,5% en ambos casos). Para el conjunto de 2018, de nuevo
las provincias de Valladolid y Ledn habrfan mostrado el comportamiento mds dindmico (3,3% y
3,2%, respectivamente), creciendo también Salamanca y Soria por encima del promedio regional
(3,1% en ambas provincias), si bien estas tasas no son estrictamente comparables.

Las previsiones para 2019 apuntan a una moderacion en el ritmo de crecimiento de la actividad
econdmica, pudiendo registrar las provincias de Valladolid (2,8%) vy Ledn (2,6%) los mayores
crecimientos. La provincia de Soria (2,3%) también podria crecer ligeramente por encima de
la media de Castillay Ledn, en tanto que Salamanca y Segovia crecerfan en torno al promedio
regional (2,2% en ambos casos).
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. Contextp
Fcondmico

La informacion disponible relativa a los Ultimos meses de 2018 y principios
de 2019 apunta a que la evolucidn de la actividad econdmica estd siendo
inferior a la prevista. Tanto el Fondo Monetario Internacional (FMI) como
la Comisién Europea y la OCDE han revisado a la baja las expectativas de
crecimiento para este afio y el préximo 2020, y coinciden en sefialar que la
expansion mundial se debilité en 2018.

Previsiones de crecimiento de la OCDE

Tasas de variacion anual

del PIB real en % Anterior Anterior
(nov.18) (nov.18)

PIB mundial 3,6 3,3 -0,2 3,4 -0,1
G-20 38 35 -0,2 37 0,0
Zona Euro 1,8 1,0 -0,8 1,2 -04
Alemania 1,4 07 -09 I -0,3
Francia 1,5 1,3 -0,3 1,3 -0,2
[talia 08 -0,2 -1l 05 -04
Reino Unido 1.4 0,8 -0,6 09 -0,2
EEUU. 29 2,6 -0, 2,2 0,l
Canadd 1,8 1,5 -0,7 2,0 0,1
Japén 0,7 08 -0,2 0,7 0,0
China 6,6 62 -0, 6,0 0,0
India 7,0 72 -0, 73 0,1
Argentina -2,5 -1,5 04 2,3 0,0
Brasil Il 1,9 -0,2 2,4 00
Rusia 2,3 1,4 -0,1 1,5 -0,3
Turquia 29 -1,8 -1,4 32 0,5

Fuente: Interim Economic Outlook, Marzo 2019. OCDE.

En el dltimo informe de perspectivas econdmicas de la OCDE se sefiala
que la expansion global continda perdiendo fuerza y a un mayor ritmo
de lo esperado hace unos meses. Las tensiones comerciales y la elevada
incertidumbre politica en Europa (el Parlamento britdnico ha rechazado en
marzo un Brexit sin acuerdo y ha aprobado prorrogar la fecha de salida) han
provocado un deterioro en la confianza de las empresas y los consumidores
en las economias avanzadas, siendo la moderacidn en el crecimiento mds
intensa en Europa.

Segin las estimaciones de la OCDE, la economfa mundial moderard
su crecimiento en 2019 hasta el 3,3%, 0,2 p.p. menos de lo previsto en
noviembre de 2018, en tanto que en 2020 crecerfa un 3,4%. Esta revision
a la baja ha afectado a casi todas las economias del G20, aunque ha sido
especialmente intensa para la Zona Euro, que podrfa crecer este afio un
1,0%,0,8 p.p.menos de lo estimado el pasado trimestre, debido a la debilidad



de economias como Alemania (afectada por la adopcidn de nuevas normas
sobre emisiones para vehiculos) o Italia (por la incertidumbre de los riesgos
soberanos y financieros).

Evolucion del comercio mundial de mercancias

Base 2010=100
135
—GLOBAL
130 ——Exportaciones economias avanzadas
——Exportaciones economias emergentes
125
120
115
110
105

100

Fuente: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.

En opinién de la OCDE, incluso si EEUU. y China llegan pronto a un acuerdo
comercial, no puede descartarse que puedan implantarse otras medidas
posteriores o nuevas restricciones a sectores especificos, como el del
automavil, lo que afectarfa especialmente a economias europeas. Ademds, de
producirse un Brexit sin acuerdo, la OCDE estima que el PIB de Reino Unido
podria reducirse alrededor de un 2% en los proximos dos afos, o incluso
algo mds si se produjesen cuellos de botella en las cadenas de suministro, en
tanto que en la UE el impacto variaria por paises, estando mds expuestos
Irlanda, Paises Bajos o Dinamarca, por sus fuertes vinculos comerciales.

Por otra parte, el indicador compuesto adelantado de actividad, que elabora
la OCDE para anticipar puntos de inflexion en la actividad econdmica en
relacién con la tendencia, continda sefialando una moderacién en el ritmo
de expansion de la actividad en la mayor parte de sus paises miembros. En
el caso de la Zona Euro, la desaceleracion estd siendo quizd mads intensa en
pafses como Alemania e ltalia, mientras que en Francia o Espafia el indicador
ha mantenido en enero de este afio un valor similar al de finales de 2018.
Asimismo, el PMI (Indice de gestores de compras) de manufacturas para la
Eurozona descendid 1,2 p.p. en febrero, hasta 49,3, situdndose por debajo de
50 (indicativo de contraccidn) por primera vez desde junio de 201 3.

En la Zona Euro, el PIB aumentd un 0,2% trimestral en el cuarto trimestre de
2018, 0,1 p.p. mds que en el trimestre anterior, registrdndose una variacion
interanual del 1,1%,0,5 p.p.menor que la del trimestre previo, manteniéndose
estable el crecimiento del consumo de los hogares y moderdndose el



incremento de la inversidn y las exportaciones. De este modo, en el conjunto
del afio se ha registrado un crecimiento medio anual del 1,8% (2,5% en
2017), el mds bajo desde 2014, manteniéndose el diferencial con la economia
estadounidense (2,9%, el crecimiento mds elevado desde 2015).

Indicador Compuesto Avanzado de la OCDE
Valores indices. Amplitud ajustada (promedio a largo plazo = 100)

103,0
102,0

101,0

\ —-—EE.UU. —Zona Euro
98,0 N / —Alemania —ltalia
: --ESPANA

Fuente: Base de datos de la OCDE.

En este sentido, y como sefialé en rueda de prensa el presidente del BCE,
Mario Draghi, las perspectivas a corto plazo son menos favorables que
las publicadas anteriormente, con un crecimiento previsto para este afio
del |,1%, que aumentaria hasta el 1,6% en 2020 vy el 1,5% en 2021. Estas
tasas suponen una revision significativa a la baja para 2019 en comparacidn
con las proyecciones del Eurosistema de diciembre pasado, y una revision
mads moderada para 2020. Pese a ello, la expansién de la Eurozona seguird
estando apoyada por unas condiciones de financiacidn favorables, por
mejoras adicionales del empleo y subidas salariales, y por el crecimiento
de la economia mundial. Al mismo tiempo, los riesgos siguen apuntando
a factores geopoliticos, amenazas proteccionistas y vulnerabilidad en
mercados emergentes.

En lo que respecta a la inflacién en la UEM, en febrero se situd en el 1,5%,
0,1 p.p. mds que en enero, y es probable que se mantenga en torno a estos
niveles, teniendo en cuenta los precios actuales de los futuros del petrdleo,
aunque las presiones sobre los costes laborales se han incrementado. A su
vez, el crecimiento del agregado monetario amplio (M3) se redujo en enero
hasta el 3,8%, desde el 4,1% del mes anterior. Por otro lado, la financiacidn
del sector privado (principal contrapartida del M3) aumenté un 2,5% en
términos interanuales, 0,4 p.p. menos que en el mes anterior. El incremento
de los préstamos a las sociedades no financieras ha sido del 3,3%, en tanto
que los préstamos otorgados a los hogares han mantenido su crecimiento
en el 3,2%.



Teniendo en cuenta esta evolucidn de la actividad econdmica y de los
agregados monetarios en la Eurozona, el BCE considera que sigue siendo
necesario el mantenimiento de politicas monetarias acomodaticias. En este
sentido, en su reunién del 7 de marzo, el Consejo de Gobierno decididé
mantener los tipos de interés oficiales en sus niveles actuales (0,00%, 0,25%
y -0,40% para las operaciones principales de financiacidn, facilidad marginal
de crédito y facilidad de depdsito, respectivamente) al menos hasta el final
de 2019. Al mismo tiempo, la autoridad monetaria seguird reinvirtiendo
integramente el principal de los valores adquiridos en el marco del programa
de compras de activos que vayan venciendo durante un periodo prolongado
tras la fecha en la que comiencen a subir los tipos y durante el tiempo
necesario para mantener unas condiciones de liquidez favorables.

Por otro lado, el BCE ha decidido poner en marcha una nueva serie de
operaciones trimestrales de financiacion a largo plazo con objetivo especifico
(TLTRO-II, en sus siglas en inglés), la tercera, a partir de septiembre de
2019 y hasta marzo de 2021, con vencimiento a dos afios. Asimismo, se
seguirdn ejecutando las operaciones de crédito mediante procedimientos
de subasta a tipo de interés fijo durante el tiempo necesario, y al menos
hasta marzo de 202 1. Todas estas medidas, y en particular la nueva serie de
TLTRO, contribuirdn a asegurar que las condiciones de financiacion sigan
siendo favorables, con objeto de impulsar el crédito v, por tanto, el consumo,
la inversion y el empleo.

Por su parte, el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Fed
decidié mantener los tipos de interés de los fondos federales en su reunién
de finales de enero, aunque en su comunicado reconocia la existencia de
mayores factores de riesgo que obligarian a una mayor prudencia en el
proceso de subida de tipos. Los tipos permanecen asi en el rango objetivo
del 2,25%-2,50%, tras el aumento de 25 p.p. del pasado mes de diciembre, y
continda la reduccién progresiva del balance.

Entorno internacional y condiciones monetarias y financieras

. Diferencias Previsiones
Tasas de variacion anual, salvo indicacion 2018 Proyecciones Marzo 2019 Diciembre 2018

en contrario

Entorno internacional

Producto mundial 35 33 34 33 -0, 00 00
Mercados de exportacién de Espafia 31 2,7 36 33 -0,6 -0,2 -0,1
Precio del petrdleo en ddlares/barril (nivel) 711 64,9 64,4 62,8 -2,7 -24 -3,
Condiciones monetarias y financieras

Tipo de cambio ddlar/euro (nivel) 1,18 I,14 I,14 I,14 0,00 0,00 0,00
Tipo de cambio efectivo nominal frente a la

Zona no euro 121,5 1177 17,6 17,6 -0,3 -0,3 -0,3
(nivel 2000=100 y diferencias porcentuales)

Tipos de interés a corto plazo (euribor 3 meses) -0,3 -0,3 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -03

Tipos de interés a largo plazo

(rendimiento bono 10 afios) 14 13 l> 18 06 06 06

Fuente: Boletin Econémico 1/2019. Informe trimestral de la economia espafiola. Banco de Espafia.



Previsiones de crecimiento del PIB de la Comision Europea para 2019
Tasas de variacion anual del PIB real en %

3,5
® Prevision Anterior (Nov. 2018)
Previsiéon Actual (Feb. 2019)

22 2,1

ESPANA

)
c
o]
IS
=1

x

Dinamarca
Zona Euro
Alemania

Fuente: European Economic Forecast.Winter 2019 (Interim). Febrero 2019. Comision Europea.

A este respecto, el BCE y la OCDE coinciden en sefalar la necesidad de
acompafar las medidas de politica monetaria con otras politicas. De este
modo,en la Zona Euro la aplicacidn de reformas estructurales debe acelerarse
sustancialmente para aumentar la capacidad de resistencia de la economia,
reducir el desempleo estructural e impulsar la productividad.

En este contexto, la economia espafiola sigue creciendo a un ritmo superior
al del conjunto de la Eurozona, y es previsible que este diferencial se
mantenga en 2019 y 2020, tal y como reflejan las Previsiones de Invierno de
la Comision Europea. En concreto, la Comision ha revisado a la baja en O, |
p.p. la previsién de crecimiento del PIB real, tanto para este afio como para
el proximo, situdndolas en el 2,1% vy 1,9%, respectivamente. Para el conjunto
de la Zona Euro, la revision ha sido de 0,6 p.p. para este afio, hasta el |,3%,
afectando especialmente a paises como Alemania, Italia o Paises Bajos.

Respecto a las proyecciones mas recientes realizadas para la economia
espanola, el Banco de Espafia estima que el PIB podria crecer este afio un 2,2%,
un 1,9% en 2020 y un |,7% en 2021, tasas similares a las estimadas el pasado
diciembre, dado que el comportamiento mostrado por los componentes
internos ha logrado contrarrestar las perspectivas de deterioro del contexto
exterior A mds largo plazo, el comportamiento mds desfavorable de los
mercados exteriores (el cambio mas relevante en los supuestos utilizados en
las proyecciones) se veria compensado por la revision a la baja de los precios
del petrdleo y por las expectativas de que los tipos de interés permanezcan
reducidos durante un plazo de tiempo mds largo. Los riesgos en torno a este
escenario central se orientan a la baja, en gran medida por la debilidad del
contexto exterior, especialmente de la Eurozona, y por la incertidumbre en
torno al Brexit y a la posible adopcién de nuevas medidas proteccionistas a
escala global. En el dmbito interno, el Banco de Espafia considera que persiste
un elevado grado de incertidumbre acerca de la orientacién futura de las
politicas econdmicas.



Proyeccion de las principales macromagnitudes de la

economia espafiola
. Diferencias Previsiones
Tasas de variacion anual sobre volumen Proyecciones Marzo 2019 Diciembre 2018
5 2018
y % del PIB

PIB 2,5 2,2 1,9 1,7 0,0 0,0 0,0
Consumo privado 2,4 2,0 1,7 I,4 0,1 0,2 0,1
Consumo publico 2,3 1,8 1,3 1,2 0,2 0,1 0,0
Formacién bruta de capital fijo 52 39 38 2,7 -0,8 0,3 -0,1

Inversién en equipo, intangibles y resto 49 32 33 2,1 -1,8 -0,2 -0,6

Inversién en construccion 55 4,6 4.3 32 0l 0,7 0.4
Exportacion de bienes y servicios 2,2 33 4,0 38 -0,1 0,0 0,0
Importacién de bienes y servicios 36 36 4,6 39 -04 0,5 0,2
Demanda nacional (contribucién al crecimiento) 29 23 20 1,7 -0,1 0,1 01
Demanda exterior neta 04 0,1 0,1 00 0. 02 0,1
(contribucién al crecimiento)
PIB nominal 35 36 35 35 -0.3 -0,2 -0,
Deflactor del PIB 09 14 1,6 1,8 -04 0,1 0,1
indice armonizado de precios de consumo (IAPC) 1,7 1,2 1,5 1,6 -04 -0,1 -0,1
If\dlce arrjwor?lza.do de precios de consumo 10 N 15 |7 04 02 0.l
sin energfa ni alimentos
Empleo (puestos de trabajo equivalente) 25 1,6 1,6 1,6 0l 0,0 0,0
Tasa de paro (pqrcentaje de la poblacién activa). 144 140 128 12,1 0. 0.l 0.l
Datos fin de periodo

o I .

Tasa.de paro (% de la poblacién activa). 153 142 132 12,3 0.1 0 0
Media anual
Capacidad (+) / necesidad () de financiacién
de la nacion (% del PIB) 2 g 08 07 03 ol Ol
Capacidad(+) / necesidad (—) de financiacion 27 25 20 08 0l 00 00

de las AAPP (% del PIB)

(1) Fecha de cierre de las predicciones: | 3 de marzo 2019.
Fuente: Boletin Econémico 1/2019. Informe trimestral de la economia espanola. Banco de Espaia.

Asimismo, considera que estas proyecciones anticipan la prolongacion de
la fase alcista del ciclo, sustentdndose el crecimiento en las mejoras de
competitividad logradas desde el inicio de la crisis, el tono acomodaticio
de la politica monetaria y en los efectos de las medidas fiscales expansivas
aprobadas desde mediados de 2018. Aun asf, se proyecta una desaceleracidn
en el ritmo de crecimiento a lo largo del horizonte de proyeccidn, debida
a la atenuacion de los efectos positivos de las pasadas medidas de polftica
monetaria sobre las condiciones de financiacion, la moderacion en el
crecimiento del consumo de los hogares o el tono mas neutral de la polftica
fiscal. El crecimiento del PIB seguird sustentado en la demanda nacional,
aunque su contribucidon se moderard a lo largo del horizonte de prevision,
en tanto que la contribucion negativa de la demanda externa tenderia a
moderarse, al tiempo que el empleo crecerd a menor ritmo que en afios
anteriores, reduciéndose la tasa de paro hasta el entorno del 2% a finales
de 2021.

Atendiendo a la informacién de coyuntura que proporcionan los datos de
la Contabilidad Nacional Trimestral del INE, el avance publicado a finales
de enero para el cuarto trimestre de 2018 refleja que el PIB real crecidé en



términos intertrimestrales un 0,7%, el triple que en el conjunto de la Zona
Euro (0,6% en los tres trimestres anteriores). En términos interanuales, la
produccion ha aumentado un 2,4%, tasa similar a la del trimestre previo.

En el conjunto de 2018, el PIB en volumen habria crecido un 2,5%, 0,5 p.p.
menos que en 2017/, aunque la economia espafiola mantiene un diferencial
de crecimiento positivo respecto al conjunto de la Eurozona (1,8%). Este
menor crecimiento se ha debido a la aportacidon negativa de la demanda
exterior (-0,4 p.p.), ya que la demanda interna aportd 2,9 p.p. al crecimiento
del PIB.Tanto el gasto en consumo como la inversién han crecido a un ritmo
similar al de 2017 (2,4% vy 54%, respectivamente).

Producto Interior Bruto en los principales paises de la Zona Euro
Tasas de variacion anual del PIB real en %

——I[talia
-4

-6

Fuente: Eurostat.

Pese a que el crecimiento continda apoyado en la demanda nacional, su
contribucidn al avance interanual del PIB se moderd ligeramente (0,1 p.p.)
en el cuarto trimestre de 2018, hasta los 2,7 p.p. La inversién ha seguido
creciendo a un fuerte ritmo (4,5%), ralentizdindose tanto el crecimiento de la
inversion en construccidon como en bienes de equipo (4,8% en ambos casos).
En el caso de la construccion, el menor ritmo de avance se ha debido a la
ralentizacidn en el crecimiento de la inversion en vivienda (2,7% interanual,
frente al 6,4% del trimestre previo). De hecho, el nimero de compraventas
de viviendas moderd su ritmo de aumento hasta el 59%, en términos
interanuales.

Por su parte, el gasto en consumo final acelerd su crecimiento interanual en
el dltimo trimestre de 2018 hasta el 2,3%, destacando el mayor impulso del
consumo de las Administraciones Publicas (3,0%). Por otro lado, el consumo
de los hogares habria repuntado ligeramente, hasta el 2,2%, de forma que
habrfa cerrado el afio con un crecimiento del 2,4%, apoyado en la fortaleza
de la creacién de empleo y en los efectos sobre la renta de los hogares de

——Alemania

-=—Francia
--ESPANA




la bajada del petrdleo o de las medidas fiscales incluidas en los presupuestos
de 2018.

Producto Interior Bruto por el lado de la demanda
Indices de volumen encadenado. Referencia 2010
150

——Consumo hogares -=Formacién Bruta de Capital ——Exportaciones bienes y servicios
140
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Fuente: Contabilidad Nacional de Espafa, INE.

PIB por principales componentes de la demanda

Datos corregidos de efectos estacionales y de
. ! 2017 2018
calendario.Volumen encadenado referencia | 018

2010.Tasas de variacion interanual en %

PIB a pm 3,0 2,5 259 3,1 259 3,1 2,8 2,5 2,4 2,4
Demanda nacional 29 29 25 26 32 33 31 31 28 27
Gasto en consumo final 24 24 2,0 23 24 2,7 29 2,1 2,1 23
Gasto en consumo final de los hogares 2,5 2,4 2,3 2,5 2,6 2,7 31 2,2 2,1 2,2
Gasto en consumo final de las AA.PR 1,9 23 12 1,7 20 2,6 22 1,9 2,1 30
Formacion bruta de capital 54 54 4,6 39 6,7 6,2 43 73 56 4,5
Formacién bruta de capital fijo 4.8 52 4,7 36 58 52 38 7,0 55 4,6
Activos fijos materiales 5,1 57 50 3,6 6,0 56 39 78 6,1 4.8
Viviendas, otros edificios y construcciones 4,6 55 39 4,1 57 4.8 56 6,3 55 4,8
Maquinaria, bienes equipo y armamento 6,0 6,0 7,0 33 6,8 70 1,8 10,3 72 48
Productos propiedad intelectual 35 2,6 3,1 35 45 3,1 29 25 1,8 33
Demanda externa (% 0,1 -0,4 04 05 -0,3 -0,2 -0,2 -0,6 -0,4 -0,3
Exportaciones de bienes y servicios 52 2,2 6, 54 54 42 33 2,3 1,3 1,8
Exportaciones de bienes 47 1,8 6,4 37 50 39 2,6 2,1 1,0 1,6
Exportaciones de servicios 63 30 54 9.3 6,1 48 50 28 2,0 2,1
Gasto de los hogares no residentes 8,9 1,3 11,5 104 11,0 33 45 1,4 -04 -02
Importaciones de bienes y servicios 56 36 55 4,4 7,0 54 44 4,6 2,5 3,1
Importaciones de bienes 58 2,1 59 4,5 7,6 53 31 38 I 03
Importaciones de servicios 44 10,8 39 39 45 55 10,5 8,5 8,7 15,2
Gasto de los hogares residentes en resto mundo I3 1,2 104 12,4 1,5 10,8 10,3 89 12,2 133

(1 Datos provisionales. Avance del cuarto trimestre de 2018 publicado el 31-01-2019.
(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.



A este respecto, hay que sefalar que, en enero, la financiacidn a los sectores
no financieros residentes en Espafia ha crecido un 0,4% respecto al mismo
mes del pasado afo, 0,3 p.p. menos que en diciembre. La financiacidn
recibida por las empresas aumentd un 0,3% vy la destinada a los hogares

un 0,5%.
Financiacion a hogares y sociedades no financieras
Tasas de variacion interanual en % de los saldos
ESPANA ZONA EURO *
3 6

—Hogares
—=—Sociedades no financieras

—Hogares
——Sociedades no financieras

* En este caso son datos ajustados de titulizaciones, otras transferencias,. ..
Fuente: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

Hay que resaltar también que las exportaciones han sido el componente de
la demanda que ha mostrado un mejor comportamiento en la dltima década.
No obstante, a lo largo de 2018 han registrado un menor ritmo de avance.
En concreto, las exportaciones de bienes y servicios crecieron en el cuarto
trimestre un 1,8% en términos interanuales, 0,5 p.p. mds que en el trimestre
previo, aunque las de servicios turisticos han descendido por segundo
trimestre consecutivo, en un contexto de recuperacion de los destinos
competidores. Esta desaceleracién en el crecimiento de las exportaciones
ha provocado la reduccidn del superdvit por cuenta corriente, de forma que
la capacidad de financiacidn de la economia espafiola (saldo de las cuentas
corriente y de capital) fue de 13.960 millones en 2018 (el 1,2% del PIB),
encadenando siete afios consecutivos de superdvit.

Desde la perspectiva de los sectores productivos, destaca el crecimiento del
sectorservicios,hastaalcanzarel 2,9% interanual en el cuarto trimestre de 2018
(2,6% en el trimestre previo), al tiempo que el sector agrario crecié un 3,2%.
Porsu parte,la construccion ha seguido mostrando un significativo crecimiento
(6,3%). Solo el sector industrial habrfa registrado un descenso (-1,1%).

En el agregado de 2018, todos los sectores habrfan mostrado una trayectoria
mds favorable que en 2017, exceptuando la industria, con un crecimiento
del sector servicios (principal motor de la economia) del 2,6%. El comercio,



transporte y hosteleria (principal rama de este Ultimo sector) habria
mostrado un menor crecimiento que en 2017, relacionado con el menor
dinamismo de la demanda turistica, especialmente la extranjera. En concreto,
Espaia acogid en 2018 un total de 82,8 millones de turistas internacionales,
un 1,19 mds que en 2017, lo que supone el menor crecimiento de los
dltimos seis afios.

Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiacion de la economia espaiiola
Millones de euros,acumulado 12 dltimos meses
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espana.

Producto Interior Bruto por el lado de la oferta : Sectores no agrarios
Tasas de variacion anual en volumen en %
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Fuente: Andalistas Econdmicos de Andalucia a partir de la base de datos del Ministerio de Economia y Empresa.



PIB por principales componentes de la oferta

Datos corregidos de efectos estacionales y de 2017
calendario.Volumen encadenado referencia | 018

2010.Tasas de variacion interanual en %

PIB a pm 3,0 2,5 2,9 3,1 2,9 3,1 2,8 2,5 2,4 2,4
Agricultura, ganaderfa, silvicultura y pesca -09 1,8 -0,7 -2,5 -08 04 2,2 34 -1,5 32
Industria 4.4 1,2 4,6 42 4,0 4,9 25 20 1,2 -1
Industria manufacturera 44 1,4 37 37 4,6 54 2,7 2,5 1,0 -0,5
Construccién 62 6.8 53 65 6,0 6,8 7,1 68 7,1 63
Servicios 2,5 2,6 2,3 2,6 2,5 2,5 2,6 24 2,6 2,9
Comercio, transporte y hostelerfa 34 2,6 38 36 34 2,9 2,7 2,8 2,7 2,3
Informacién y comunicaciones 4,1 49 43 36 43 4,1 4,8 54 4,0 55
Actividades financieras y de seguros 04 23 -1,8 () 22 -0,5 1,5 1,0 Il 55
Actividades inmobiliarias 0,1 09 04 0,l -03 0,0 0,2 04 09 2,1
Actividades profesionales 53 6,3 43 52 59 59 6,0 6,0 6,5 6,8
Administracién publica, sanidad y educacion 1,7 2,2 1,3 1,8 1,6 2,2 2,2 2,0 2,4 2,2
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 1,6 -0,5 08 1,7 I.4 2,6 |4 -1,5 0,2 -2,0
Impuestos menos subvenciones a los productos 33 1,9 34 42 31 2,7 29 Il 1,3 2,4
Ocupados 2,9 2,5 2,7 2,9 2,9 2,9 2,6 2,5 2,5 2,6
Asalariados 32 32 29 33 33 34 32 32 33 32

(1) Datos provisionales. Avance del cuarto trimestre de 2018 publicado el 31-01-2019.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

Trayectoria del empleo en Espaia
Tasas de variacion interanual en %

—=Ocupados (EPA)
—Afiliados Seg. Social *
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* Afiliados en promedio trimestral. El dato del | trim. 2019 corresponde al periodo enero-febrero.
Fuente: INE y Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.

En cuanto al empleo, la informacién procedente de las Cuentas Nacionales
sefiala que el nimero de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo
crecid en el dltimo trimestre de 2018 un 2,6%. Como consecuencia de
este aumento ligeramente superior al incremento del PIB, la productividad
por empleo equivalente se redujo en el cuarto trimestre de 2018 un
0,2%, disminuyendo de forma algo mds intensa la productividad por hora



efectivamente trabajada (-0,6%). Por su parte, el nimero de asalariados
aumentd un 3,2%, de forma que la remuneracién media por asalariado crecid
un 1,5%, aumentando los costes laborales unitarios un 1,6% (1,2% en el
tercer trimestre).

Principales indicadores del mercado de trabajo

Tasas de variacion
interanual en %, salvo 016 | 018 6
indicacion en contrario

Poblacién activa 04 04 03 06 06 06 03 X 0,1 05 03 05
Ocupados 27 26 27 23 23 28 28 26 24 28 25 30
(\‘/:n”rf‘;ﬁ'lzz sgfsijabss)o'”ta 4760 4830 5030 4140 4090 5120 5220 4900 4360 5310 4790 5660
Asalariados 31 32 33 26 27 33 33 35 29 36 33 33
Indefinidos 18 23 31 15 17 18 27 32 24 36 32 3,1
Temporales 68 56 38 59 56 77 49 44 44 36 35 39
No Asalariados 07 0,1 05 06 0l 03 06 15 05 -2 -5 N
Ocupados por ramas de actividad
Agricultura 51 58 08 47 90 95 45 05 -6 12 -l 06
Industria 16 50 23 47 36 56 55 5,1 4,1 33 2,1 0,1
Construccion 00 51 8,3 2,0 48 52 43 6,0 6,5 72 74 1,9
Servicios 29 1.9 2,5 1,7 |4 1,7 2,1 2,1 2,0 2,6 24 3,0
De mercado 3 19 19 22 16 20 24 15 13 22 18 22
De no mercado 24 18 40 06 Il 12 14 33 36 37 40 48
Tasa de temporalidad (en %) 26,1 26,7 26,8 26,5 25,8 26,8 274 26,7 26,1 26,8 274 26,9
Tasa de parcialidad (en %) 165 163 158 66 169 166 155 160 161 162 149 159
Parados 14 126 <112 <113 <112 -144 136 -1l -108  -108  -109  -123
Tasa de paro (en %) 19,6 172 153 186 188 172 164 165 167 153 146 144
Hombres EX 157 137 172 172 156 148 150 152 137 I3l 129
Mujeres 204 190 170 203 205 190 182 183 185 17, 62 163
Ifiiffrepf;i 30 afos) 333 294 262 316 316 297 283 282 281 265 252 251
'(:/:'S:Q:;ae‘fig‘;'f;gai;fgc'O” 573 526 490 564 544 546 507 504 498 510 481 470
Tasa de actividad (en %) 592 588 586 590 588 588 589 588 585 588 587 586

Fuente: Banco de Espana a partir de la Encuesta de Poblacion Activa.

Al igual que las cifras de la Contabilidad Trimestral, tanto los registros del
Ministerio de Trabajo como los datos de la Encuesta de Poblacion Activa
(EPA) reflejan una aceleracién en el ritmo de crecimiento del empleo en
el Ultimo trimestre de 2018, mas significativo atendiendo a los datos de la
EPA. En concreto, esta Ultima refleja un aumento del nimero de ocupados
del 3,0% interanual, 0,5 p.p. superior al del tercer trimestre, lo que supone
566.200 ocupados mds que el afo anterior. En el caso de las afiliaciones a
la Seguridad Social, el nimero de trabajadores aumenté un 3,0% en los tres
dltimos meses de 2018, si bien el ritmo de aumento se desacelerd a lo largo
del afio.

Por ramas de actividad, destaca la creacion de empleo en la construccidn y

los servicios (1 1,9% vy 3,0%, respectivamente), siendo significativo el aumento
en los servicios de no mercado. Asimismo, el nimero de asalariados mantuvo
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en el cuarto trimestre de 2018 un ritmo de avance similar al del trimestre
anterior (3,3%), en tanto que el de no asalariados crecié un |,1%. Por otro
lado, la poblacién activa ha crecido por tercer trimestre consecutivo (0,5%
interanual), de modo que 2018 habrfa cerrado con un aumento medio anual
del 0,3%, el primero desde el afio 2012, quedando la tasa de paro en el
14,4%, en torno a 2 p.p. menos que en el mismo periodo del afio anterior.

Empleo asalariado-no asalariado y evolucion de la poblacion activa
Base 100 y tasas de variacion en %

Asalariados y no asalariados en Espana
(1¢" trimestre 2007=100)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Indicador de Clima Econémico
Indices 1990-2018=100
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Fuente: Bases de datos del Ministerio de Economia y Empresa.



Finalmente, cabe sefialar que los indicadores de coyuntura publicados mas
recientemente contindan reflejando un crecimiento sdlido de la actividad y
el empleo. El nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social sigue
creciendo a tasas elevadas (2,9% interanual en los dos primeros meses del
afio). Asimismo, el PMI compuesto de actividad global mejord en el bimestre
enero-febrero, manteniéndose Espafia entre los principales paises con mayor
crecimiento de la actividad. Otro indicador cualitativo, como es el Indice de
Sentimiento Econdmico (ISE), de la Comision Europea, se ha mantenido en
el primer bimestre de 2019 prdcticamente estabilizado respecto a los niveles
de finales del pasado aio, siendo la economia espafiola una de las principales
de la Zona Euro en la que el ISE no ha disminuido en febrero.
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. Coyuntura Econdmica
de Castilla y Ledn

La Ultima informacién disponible de la Contabilidad Regional Trimestral de
Castilla y Ledn muestra un incremento del PIB regional del 0,3% en el dltimo
trimestre de 2018, 0,2 p.p. superior al del trimestre anterior, y algo mds de
medio punto porcentual inferior al estimado en el mismo trimestre de 2017,si
bien estas tasas no serfan estrictamente comparables al no estar corregidas de
efectos estacionales y de calendario. En términos interanuales, la produccidn
se ha incrementado un 2,5%, 0,5 p.p. menos que en el trimestre previo, tras
la aceleracién observada en la primera mitad de 2018, produciéndose una
moderacion del consumo vy la inversion.

Producto Interior Brutoy componentes en Castillay Leon !

Volumen encadenado referencia 2010=100. 2017
Datos brutos.Tasas de variacién interanual | 018

en %, salvo indicacion en contrario

DEMANDA
Gasto en consumo final 2,7 24 33 24 24 28 20 30 29 1,9
Hogares e ISFLSH @) 2,5 28 24 2,6 24 2,7 2,8 30 2,8 2,7
AAPP 33 1,4 59 2,1 25 30 -0, 28 32 -04
Formacién Bruta de Capital 52 45 55 51 51 53 48 4,5 4,7 39
Formacién Bruta de Capital Fijo 49 4,5 52 47 4.8 50 4,8 45 47 39
Bienes de Equipo 39 34 39 37 39 42 35 37 35 30
Construccion 56 5,1 6,0 54 54 56 56 50 54 4,5
Demanda interna 38 30 43 35 34 38 2,7 35 35 24
Exportaciones de bienes y servicios 1,4 03 32 1,0 0,7 0,5 04 1,2 -0,3 -0,1
Importaciones de bienes y servicios 2,2 04 44 1,7 |4 1,2 0,2 1,3 0,2 -02
Saldo exterior total © (¥ L3 0l -1,8 -1,2 -1 -1,0 02 0,1 04 01
OFERTA
Agricultura, silvicultura, ganaderfa -99 12,1 -6,1 -11,5 -3 -11,0 12,2 124 1,7 12,2
Industria 16 1,3 17 08 1,0 2,7 03 3,1 1,8 -0,
Productos energéticos -9.6 -1,5 -7.3 -10,1 13,1 -84 -43 -02 104 -105
Productos industriales 2,6 1,6 2,6 1,7 23 37 09 34 1,0 I1
Construccion 33 2,9 35 32 30 33 29 2,7 29 33
Servicios 34 30 32 34 34 36 31 3,1 30 2,7
Servicios de mercado 473 32 473 47 40 473 34 35 3,1 2.8
Servicios no de mercado 0,6 2,2 -0,2 -04 1,5 1,6 1,9 2,0 29 2,0
Impuestos netos sobre los productos 31 2,8 30 32 30 33 31 31 2,7 2,5
Producto Interior Bruto pm 2,5 2,9 2,5 2,3 2,3 2,8 2,9 3,4 3,0 2,5

(1) Series revisadas de la Contabilidad Anual y publicadas el 4-3-2019.

(2) Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares.

(3) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.

(4) Incluye el saldo comercial de la Comunidad con el resto del mundo y con el resto de Espafa.

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn, Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castillay Ledn.



Sin embargo, en el cuarto trimestre de 2018, la desaceleracién en el ritmo
de crecimiento del PIB ha ido acompanada de un aumento del empleo del
2,8% en términos interanuales (atendiendo a las cifras de la Contabilidad
Regional), frente al 0,5% del trimestre anterior. Por tanto, la productividad
aparente del factor trabajo ha registrado una ligera disminucion (-0,3%), la
primera desde el primer trimestre de 2017. Respecto al conjunto del afio,
el incremento del PIB habria sido del 2,9% (2,5% en Espafia), superior a los
avances estimados para 2016 y 2017 (del 2,2% y 2,5%, respectivamente).
De este modo, el deflactor implicito de la economia se ha incrementado un
1,5% (1,79 en 2017).

PIB y empleo en Castilla y Leon
Tasas de variacion interanual en %
PIB en volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Producto Interior Bruto en Castilla y Leén
Millones de euros y % sobre PIB de Espaia
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Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Nacional de Espana (INE) y la
Contabilidad Regional de Castilla y Ledn (Direccion General de Presupuestos y Estadistica,
Junta de Castilla y Ledn).
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Demanda regional y exterior

En el cuarto trimestre de 2018, la demanda interna ha aportado
al crecimiento del PIB 2,4 p.p., desde los 3,5 p.p. que aportd en los dos
trimestres anteriores, debido tanto a la moderacidon del gasto en consumo
como de la inversion. Para el conjunto de 2018, la contribucidn positiva de
la demanda interna al crecimiento regional ha sido de 3,0 p.p, inferior a la
estimada en 2017 (3,8 p.p.), con una desaceleracidn en el incremento del
gasto en consumo de las Administraciones Publicas y de la inversidn (1,4% y
4,5%, respectivamente). Por el contrario, el gasto en consumo de los hogares
ha aumentado 0,3 p.p., hasta alcanzar el 2,8%.

Demanda interna y saldo exterior en Castillay Le6n
Aportacion en p.p.al crecimiento del PIB y tasas de variacion interanual en %.
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos

mmDemanda interna (p.p.) m@Demanda externa (p.p.)——PIB. Tasa interanual
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Aportacion de la demanda interna al crecimiento del PIB en
Castilla y Ledon por componentes Tasas de variacion interanual en % y
aportacion al crecimiento en p.p.Volumen encadenado referencia 2010=100.

8 Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.



En el dltimo trimestre de 2018, el crecimiento del gasto en consumo final
se ha moderado hasta el 1,9% tras la aceleracion observada en el segundo
y tercer trimestre del afio, mostrando el gasto en consumo privado, que
representa mas de tres cuartas partes del consumo total, un incremento del
2,7%,0,1 p.p.inferior al del tercer trimestre, aportando 1,9 p.p. al crecimiento
del PIB, aportacion similar a la del trimestre previo. Por el contrario, el gasto
en consumo de las Administraciones Publicas ha descendido un 0,4% en el
ultimo trimestre de 2018, tras los crecimientos superiores al 2,5% de los dos
trimestres previos.

Por otro lado, en el cuarto trimestre de 2018 la formacién bruta de capital
fijo ha crecido en términos interanuales un 3,9%, 0,8 p.p. menos que en el
trimestre anterior, dado el menor ritmo de crecimiento tanto de la inversion
en bienes de equipo como en construccidn, aunque aumentan a tasas
interanuales del 3,0% y 4,5%, respectivamente. En este sentido, el ritmo de
avance de la inversién en construccién se habrfa moderado en el conjunto
de 2018, aunque continda creciendo a una tasa por encima del 5%, creciendo
la inversidn en bienes de equipo un 3,4% (3,9% en 2017).

Formacion Bruta de Capital y componentes
en Castillay Leon
Tasas de variacion interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

La desaceleracion de la demanda interna en el dltimo trimestre de 2018
se ha contrarrestado, en parte, con la contribucion ligeramente positiva del
saldo exterior neto, que ha aportado 0,1 p.p.al crecimiento del PIB regional,
tras la contribucion negativa de los dos trimestres anteriores. El ritmo de
crecimiento, tanto de las exportaciones como de las importaciones, se ha
moderado a lo largo de 2018, hasta disminuir un 0,1% vy 0,2% interanual,
respectivamente, en el Ultimo trimestre del afo, en términos reales, por lo
que en el conjunto de 2018, el saldo exterior neto habrfa restado O,1 p.p.
al crecimiento del PIB, contribucidn negativa bastante mds moderada que la
observadaen 2017 (-1,3 p.p.).Esto se ha debido a que tanto las exportaciones
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como las importaciones han moderado su ritmo de crecimiento (0,3% y
0,4%, respectivamente).

Exportaciones e importaciones totales en Castilla y Leén
Tasas de variacion interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

Evolucién de las principales exportaciones en Castilla y Le6n
Millones de euros y tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).

Centrando el andlisis en la comercializacién de bienes, las exportaciones de
Castillay Ledn fuera de Espafia han disminuido un 1,6% en 2018, alcanzdndose
un valor de 15.264,1 millones de euros, lo que representa el 54% del valor
exportado por Espafia, donde las ventas al exterior han crecido un 3,2%. Sin
embargo, se ha observado un aumento de las toneladas exportadas del 2,6%,
lo que denota una diminucién de los precios de exportacion. En cuanto a las



importaciones, su valor se ha reducido un 2,0% respecto a 2017, situdndose
en 13.174,9 millones de euros (el 4, 1% de las compras del exterior espafiolas),
por lo que el saldo de la balanza comercial (2.089,2 millones de euros) se ha
mantenido en torno a los mismos niveles que en 2017.

La disminucidn de las ventas en 2018 estd asociada, en gran parte, a la
reduccién del 9,2% en las exportaciones de vehiculos automdviles, sector
que con 5.837,8 millones de euros representa el 38,2% del valor exportado
por Castilla y Ledn en 2018 y el 12,0% de las ventas del sector en el
conjunto nacional. A su vez, también se han reducido las exportaciones de
maquinas y aparatos mecanicos (-5,0%), otro de los sectores de referencia
en la region, al representar en torno al 4% de las ventas totales, mientras
que, por el contrario, las exportaciones de productos farmacéuticos se
han incrementado un 22,4%, destacando también los aumentos en el valor
exportado de productos de fundicidn, hierro y acero, asf como bebidas.

Evolucion de los principales productos exportados por
Castillay Leon en 2018

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

Millones Variacion % % Millones |  Variacion % %

de € | anual en % sitotal | s/Espaiia de € | anual en % s/total | s/Espana

Vehiculos automdviles, tractores 58378 9.2 382 12,0 4.1739 91 317 104
Méquinas y aparatos mecanicos 2.122,5 -5,0 13,9 10,1 2.109,9 -1,7 16,0 6,9
Productos farmacéuticos 869, 224 57 8,6 5017 -8,2 38 38
Caucho y sus manufacturas 678,3 472 44 18,0 403, -3,3 3,1 11,0
Aparatos y material eléctricos 584,9 -15,6 38 36 1.067,3 57 8,1 44
Carne y despojos comestibles 4573 9.3 30 8.2 84,4 49 0,6 6,1
Fundicidn, hierro y acero 340,2 189 2,2 47 550,3 15,0 42 58
Manufacturas de fundicidn, hierro y acero 3113 158 2,0 44 2413 -11,6 1,8 58
Bebidas (exc. zumos) 2655 12,6 1,7 6,0 326 -9,6 02 1,7
Leche, productos ldcteos, huevos 256,0 35 1,7 18,2 122,8 55 09 6,5
Aceites esenciales, perfumerfa 250,7 -4,0 1,6 56 50,8 -57 04 1,6
TOTAL 15.264,1 -1,6 100,0 5,4 13.174,9 -2,0 100,0 4,1

Fuente: Elaboracién propia a partir de los datos de la Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).

Sectores productivos

Porel lado de la oferta,en el cuarto trimestre de 20| 8 se habrfa registrado una
aceleracion en el ritmo de avance interanual de la agricultura y la construccion,
aumentando su valor afadido un 12,2% vy 3,3%, respectivamente, respecto
al Uttimo trimestre de 2017, mientras que los servicios han moderado su
crecimiento al 2,7%, disminuyendo ligeramente la produccion en el sector
industrial (-0,1%). De este modo, exceptuando la agricultura, los demds
sectores han registrado en 2018 un crecimiento algo mds moderado que en
el aflo anterior.
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Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del PIB
en Castilla y Leén. Aportacién en p.p.y variacién interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

El' VAB del sector agrario de Castilla y Ledn ha mostrado en el cuarto
trimestre de 2018 un aumento del 12,2% respecto al mismo periodo del
afio anterior, siendo también superior al 10% el avance registrado en los
tres primeros trimestres del afo. En el conjunto del afo, por tanto, se ha
observado un notable avance de la produccidn del 12,1%, tras el descenso
cercano al 10% del afo anterior, cuando se produjo una significativa caida de la
produccidn agricola, afectando la sequia a la produccidn de cereales y cultivos
forrajeros. De igual modo, también se ha observado un comportamiento
mds dindmico del empleo, que ha crecido en 2018 un 4,0%, frente a la caida
cercana al 4% de 2017.

VAB y empleo agrario en Castilla y Leon
Tasas de variacion anual en %
VAB en volumen encadenado referencia 2010=100
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn, Direccién
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.



Por otro lado, el valor afiadido del sector industrial en la regién se ha
reducido ligeramente a finales de 2018 (-0,1% interanual), debido a la caida
registrada en la rama energética (-10,5%), tras el repunte superior al 10%
del trimestre anterior, lo que se ha debido a la bajada del suministro de
energla eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado. Por el contrario, las ramas
manufactureras, que representan algo mas del 90% del VAB industrial, han
registrado un aumento respecto al cuarto trimestre de 2017 del |,1%, muy
similar al trimestre previo, observandose un mejor comportamiento de la
industria alimentaria y del material de transporte.

De este modo, en 2018, se ha vuelto a registrar un aumento del valor afiadido
en el sector industrial de Castilla y Ledn (1,3%), el quinto consecutivo, aunque
0,3 p.p. inferior al de 2017. Esta trayectoria se fundamenta en la evolucidn
de la industria manufacturera, cuyo crecimiento se ha desacelerado | p.p.en
2018, hasta el 1,6%, ya que las ramas energéticas han mostrado un menor
descenso en 2018 (-1,5%) que en 2017 (-9,6%). En términos de empleo, por
el contrario, se ha observado una aceleracién en la creacién de puestos de
trabajo, con una variacion del 9,6% en 2018, tras el avance del 2,7% en el
afo anterior.

VAB y empleo en el sector industrial en
Castillay Leon
Tasas de variacion anual en %
VAB en volumen encadenado referencia 2010=100
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn, Direccién
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

Por su parte, el indice de produccidn industrial ha mostrado un mayor
dinamismo en 2018 vy, tras la disminucién del 4,5% de 2017, ha anotado un
aumento del 1,0% en 2018 (0,7% en Espaia). Esta trayectoria obedece al
comportamiento de la industria manufacturera, cuya produccidon se habria
incrementado un [,8% en 2018, mientras que las industrias extractivas han
registrado una disminucién superior al | 7%, con descensos mds pronunciados
a comienzos de 2018, al tiempo que la rama de suministro de energia
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado ha mostrado una ligera disminucidn
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de la produccién del 0,2%. Por destino econémico de los bienes, Unicamente
se ha observado una disminucidn de la produccidn en energia (-2,7%),
aumentando en bienes intermedios y bienes de equipo un 2,7% vy 1,8%,
respectivamente. En enero de 2019, el repunte de la produccién industrial
habria sido del 2,5% interanual.

Evolucion del Indice de Produccion Industrial
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Fuente: Elaboracién propia a partir de los Indices de Produccién Industrial (INE y Direccion
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn).

EIVAB en el sector de la construccion ha mostrado un aumento interanual
del 3,3% en el cuarto trimestre de 2018, 0,4 p.p. superior al estimado en el
trimestre anterior, observandose una actividad mds dindmica en la edificacion
no residencial. En el conjunto de 2018, sin embargo, la construccidn crecid
un 2,9%, frente al 3,3% de 2017, debido a la desaceleracion en la edificacion
residencial y a la caida en la edificacion no residencial. Aun asi, las cifras
de visados de direccion de obra de los Colegios de Arquitectos Técnicos
anticipan un mantenimiento de la actividad en los préximos meses, ya que la
superficie a construir en Castilla'y Ledn ha crecido en el conjunto de 2018 un
5,0% (26,1% en 2017), aumentando un 10,8% la destinada a uso residencial,
que representa en torno a tres cuartas partes del total, al mismo tiempo
que disminuye la superficie para uso no residencial (-9,1%), especialmente
para uso industrial, agrario y ganadero y oficinas. Por su parte, el crecimiento
del empleo se moderd a lo largo de 2018, disminuyendo en el segundo
semestre, si bien en el conjunto del afio los puestos de trabajo en el sector
habrian crecido un 1,5% (5,8% en 2017).

En lo que respecta a la demanda, las compraventas de viviendas han crecido
por cuarto afio consecutivo, superdndose las 20.000 operaciones en 2018,
algo que no sucedia desde 2010. Este aumento del 9,5% en las compraventas
de viviendas (10,2% en Espafia) se fundamenta en el mayor nimero de
operaciones de vivienda usada (12,2%), ya que las compraventas de vivienda
nueva se han reducido respecto a 2017 (-1,0%). Esta trayectoria coincide
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con un perfil descendente de los precios, que han disminuido en el Ultimo
trimestre del afio un O,1%, mientras que en Espafia se ha intensificado el
ritmo de crecimiento hasta el 3,9%. Asf, el valor tasado de la vivienda libre en
la regidn en el promedio de 2018 se ha reducido un 0,5%, aumentando los
precios en Espafia un 3,4% (el cuarto incremento anual consecutivo).

VAB y empleo en la construccion en Castilla y Leén
Tasas de variacion anual en %
VAB en volumen encadenado referencia 2010=100
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Leén, Direccién
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

Superficie a construir (visados de direccion de obra) y
compraventas de viviendas en Castilla y Ledn
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE y Ministerio de Fomento.

Respecto al sector servicios, el VAB ha crecido un 2,7% interanual en el cuarto
trimestre de 2018, 0,3 p.p. menos que en el trimestre anterior, al observarse
una desaceleracién tanto en su componente de mercado (2,8% desde el
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3,1% anterior) como de no mercado (2,0% frente al 2,9% previo). Al mismo
tiempo, se ha registrado un incremento del empleo del |,8% interanual, tras
observarse una disminucion en los tres primeros trimestres del afio. En este
sentido, para el conjunto de 2018 se ha constatado un incremento del valor
afiadido en los servicios del 3,0% (3,4% en 2017), moderdndose el avance de
los servicios de mercado (desde el 4,3% de 2017 al 3,2% de 2018), mientras
que el crecimiento del VAB en servicios no de mercado se ha acelerado del
0,6% al 2,2%. Sin embargo, el empleo ha disminuido un |,1% en el conjunto
de 2018, tras cuatro aumentos anuales en el nimero de puestos de trabajo,
segun datos de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn.

VAB y empleo en el sector servicios en Castillay Leon
Tasas de variacion interanual en %
VAB en volumen encadenado referencia 2010=100 del PIB
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn, Direccion
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Por otro lado, y para aproximar la evolucion de la actividad de las empresas
que operan en el sector servicios en Castilla y Ledn pueden utilizarse los
indicadores de actividad, que reflejan una trayectoria positiva de la cifra de
negocios y el empleo en 2018, aunque con avances mds moderados que en
el conjunto nacional. De este modo, la cifra de negocios en el sector servicios
de la regién se ha incrementado un 4,0% respecto a 2017 (6,1% en Espaia),
haciéndolo el empleo un [,6% (2,2% en Espafia). Por ramas productivas,
destaca el incremento de la facturacidn en actividades profesionales
(superior al 10%), mientras que en términos de creacidn de empleo son
estas Ultimas junto con actividades administrativas las que han registrado un
comportamiento mds dindmico.

En el caso concreto del turismo, la actividad turistica en Castilla y Ledn ha
mostrado en 2018 un comportamiento algo mds dindmico que en el conjunto
nacional. El nimero de viajeros alojados en establecimientos turisticos de la
region (hoteles, apartamentos, campings y alojamientos de turismo rural) se
ha situado en torno a los 6,3 millones de viajeros, un 1,4% mds que en 2017
(1,0% en Espafa), aumentando las pernoctaciones hasta los | 1,2 millones,



un 0,9% mds que el afo anterior, mientras que en el conjunto nacional la
cifra de pernoctaciones se ha reducido un 0,8%. La demanda extrahotelera
es la que ha experimentado un comportamiento mds dindmico en la regidn,
concretamente en apartamentos turisticos y alojamientos de turismo rural,
cuyas pernoctaciones han crecido en 2018 un 9,9% vy 6,7%, respectivamente,
con un avance mads acusado, en términos relativos, de la demanda extranjera, si
bien es la nacional la mds significativa en términos absolutos, al superar el 85%
del total. En cuanto a la demanda hotelera, el prdctico mantenimiento de las
pernoctaciones respecto a 2017 se debe a que el incremento de la demanda
extranjera (1,2%) ha compensado el menor nimero de pernoctaciones de
residentes en Espafia (-0,3%).

Cifra de negocios y empleo en el sector servicios por
ramas productivas en Castillay Le6n en 2018
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los Indicadores de Actividad del Sector Servicios,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn.

Pernoctaciones en establecimientos turisticos por
nacionalidad en 2018. Aportacion en p.p.al crecimiento de las
pernoctaciones en cada tipo de establecimiento y variacioén anual en %
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Fuente: Elaboracion propia a partir de las estadisticas de Encuesta de Ocupacién Hotelera y
Ocupacién en Alojamientos Turisticos (INE).
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Mercado de trabajo

Los principales indicadores del mercado de trabajo han mostrado una
trayectoria positiva en el cuarto trimestre de 2018, seglin datos de la Encuesta
de Poblacién Activa, con una disminucién del desempleo y de la tasa de paro,
al mismo tiempo que se ha incrementado el empleo un 2,6% respecto al
Ultimo trimestre de 2017 (3,0% en Espana), frente al 1,0% del trimestre
anterior. Concretamente, la cifra de ocupados en la regidn se ha situado en
990.800, inferior aun al volumen de empleo previo a la crisis, cuando se llegd
a superar el millén de ocupados. En la misma linea, el nimero de afiliados a
la Seguridad Social ha mostrado un tono positivo en 2018, aunque se ha ido
moderando a medida que transcurria el afio, con un aumento de la afiliacion
en el promedio de los tres Ultimos meses del afio del |,7%,tendencia que se
ha prolongado en los primeros meses de 2019 (1,4% interanual en enero-
febrero). De este modo, y al haberse producido también una caida de la
poblacidn en edad de trabajar, la tasa de empleo de la poblacién entre 16y
64 afos se ha incrementado respecto al dltimo trimestre de 2017 en 2,1 p.p.,
situdndose en el 66,2% (64,0% en Espafia).

Evolucion del empleo en Castilla y Leon
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE) y de datos del
Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.

En el cuarto trimestre de 2018, la poblacidn activa se ha situado en 1.1 15.900,
lo que implica una disminucién del 0,3% respecto al mismo periodo de 2017,
algo mds moderada que la observada en los tres primeros trimestres del afio
(0,5% en Espafa). Esta reduccion del nimero de activos en la region se debe
a la disminucién del 0,5% de la poblacion en edad de trabajar (mayores de
|6 afios), ya que se ha frenado la caida en trimestres anteriores de la tasa
de actividad, que se ha situado en el 54,5% (58,6% en Espafa). Por sexos,
la pérdida de poblacidn activa se produce exclusivamente entre las mujeres
(-0,6%), permaneciendo en torno a los mismos niveles la poblacidn activa
masculina. Aun asf, en los Ultimos diez afos se ha constatado una progresiva
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disminucion de la tasa de actividad masculina, que ha pasado de rondar el
65% a mediados de 2008 a situarse en el 60,5% en el cuarto trimestre de
2018, todo lo contrario que sucede con la tasa de actividad femenina, que
ha pasado del entorno del 45% a principios de 2008 a situarse en el 48,7%
a finales de 2018.

Poblacion en edad de trabajar y tasas de actividad en Castilla y Le6n
Tasas de variacion interanual en % y porcentajes

Poblacion >16 afos y poblacién activa
(tasas de variacion interanual en %)

Tasas de actividad
(% de activos/poblacion >16 afios)

t407
t208
t408
t209
t409
t210
t410

211

65
-=-Poblacion > 16 afios
—Poblacion activa 60
55

50

45
-=-Hombres —Mujeres
40
T ANNOOT I OLWOONDNOO N0V OO T~ ANANMMIE IFOLWWOONDNOOO
e v v v v v v 00000 T "+ - - -« T« — —
SR IETENIESTE o o Ry e TUITQNYITYTYIQPIQNYIQNYIQNYIQNUININST

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa (INE).

La cifra de ocupados ha aumentado en el cuarto trimestre de 2018 en
25.000 personas, un 2,6% mds en términos interanuales, tras los avances mds
moderados de mediados de afno y la ligera disminucion del empleo en el
primer trimestre. Por sectores, Unicamente se ha registrado una disminucién
del ndmero de ocupados en la construccion, 2.900 ocupados menos, lo que
en términos relativos supone una caida del 4,3% interanual (-4,6% en el
trimestre previo). Por su parte, los servicios han registrado el mayor aumento
del empleo, en términos absolutos, con 16.200 ocupados mds a finales de
2018, si bien en términos relativos son mds acusados los avances observados
en el sector agrario y la industria, del 6,3% y 4,7%, respectivamente.

En el caso del sector servicios, se registra un comportamiento positivo de
los servicios de mercado, que cuentan con 14.700 ocupados mds que en el
cuarto trimestre de 2017 (3,5% en términos relativos). La rama de actividades
artisticas, recreativas y de entretenimiento ha sido la que ha experimentado
un mayor repunte del empleo a finales de 2018, con 6.600 ocupados mas,
siendo la rama de comercio, transporte y hostelerfa la siguiente con un
mayor crecimiento, en términos absolutos, con 5200 ocupados mds, por lo
que el empleo en esta rama se ha situado en torno a 250.200 ocupados, el
57,9% del empleo en los servicios de mercado de la regién. Por su parte,
el avance entre los servicios no de mercado ha sido del 0,7%. Al mismo
tiempo, la creacion de empleo en las ramas industriales se fundamenta tanto
en las industrias extractivas (25,6%) como en las manufactureras (3,1%),
representando estas Ultimas cerca del 92% del empleo total en el sector.
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Ocupados por sectores de actividad en Castilla y Ledn
Tasas de variacion interanual en %

-=-Agricultura —+|ndustria -e-Construccion —-Servicios

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Evolucion del empleo en Castilla y Leén por

ramas de actividad, 4° trimestre 2018
Tasas de variacion interanual en %

Activ. artisticas y otros s 13
Activ. profesionales, ... - 0,7

Admoén Publica,... Ho7

Comercio, transp. y hosteleria .1
Servicios [ px
Construccion  -4.3 —
Ind. manufacturera I .1
Total Industria I .7
Agricultura I 6.3
TOTAL I 6

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

El aumento del empleo se ha producido tanto en hombres como en
mujeres, pero ha sido mds acusado en este Ultimo caso, ya que el nimero
de ocupadas ha crecido un 3,8% respecto al cuarto trimestre de 2017,
en tanto que el nimero de ocupados ha aumentado un 1,6%. Por grupos
de edad, Unicamente ha disminuido el empleo entre aquellos con entre
35y 44 afos, destacando el aumento en ocupados menores de 25 afios
(12,3%), asi como entre aquellos ocupados que tienen mds de 45 afios,
23.000 mds que en el dltimo trimestre de 2017. Atendiendo al nivel
de estudios, solo se ha observado una disminucion del empleo entre
aquellas personas con estudios primarios incompletos o analfabetas, que



apenas representan el 1% del total de ocupados, siendo mds significativo
el incremento en el nimero de ocupados que han finalizado la segunda
etapa de secundaria con orientacion profesional (8,5%), mientras que
entre aquellos que tienen estudios de educacidn superior el empleo
se ha incrementado un 1,5%. Estos ultimos suponen el 40,5% de los
ocupados de la regidn (43,2% en Espaia).

Poblacion ocupada por edad y nivel de formacién alcanzado en
Castillay Leén
Tasas de variacion interanual en %

30 oy '
== Con educacion superior

—=Menores de 25 afios
-e-Mayores de 45 afios

25

20

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Ocupados por situacion profesional, duracién de la jornada y tasas de temporalidad

Situacién profesional y duracién jornada
(tasas de variacion interanual en %)

y parcialidad en Castillay Leon
Tasas de variacion interanual en % y porcentajes

Tasas de temporalidad y parcialidad
(% de asalariados con contrato temporal y
% de ocupados a tiempo parcial)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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Respecto a la situacion profesional de los ocupados, el aumento del empleo en
el dltimo trimestre de 2018 ha sido mds acusado entre los asalariados (22.500
mds que un aho antes), situdndose la cifra en 800.900 ocupados, el 80,8%
del total de ocupados en Castilla y Ledn (84,1% en Espafia). Este avance del
empleo por cuenta ajena se ha sustentado tanto en el aumento del ndmero
de asalariados con contrato indefinido (I1.700 mds que a finales de 2017)
como entre aquellos con contrato temporal, que muestran una aceleracion
en el ritmo de avance, hasta el 5,6%, de ahl que la tasa de temporalidad se
haya incrementado en 0,6 p.p. en el Ultimo afo, hasta situarse en el 25,5%
(26,9% en Espafia). A su vez, en cuanto a la duracion de la jornada, se aprecia
un aumento del empleo tanto en la ocupacién a tiempo completo (2,4%),
que representa el 84,3% del total, como en la ocupacién a tiempo parcial
(3,9%), situandose la tasa de parcialidad en el 15,7% (14,8% en Espaia).

La favorable trayectoria que ha seguido el empleo ha venido acompafiada
de una reduccién del nimero de parados en Castilla y Ledn en el Ultimo
trimestre de 2018 del 18,4% interanual (-12,3% en Espafia). Concretamente,
se han registrado 125.100 parados, 28.300 menos que a finales de 2017,
siendo la caida del paro mds acusada entre las mujeres (-22,6%), con alrededor
de 19.100 paradas menos que en el afio anterior, mientras que la reduccion
del desempleo entre los hombres ha sido del |3,4%, representando estos el
47,6% del total de parados.

Desempleo y tasas de paro en Castillay Leén
Tasas de variacion interanual en % y porcentajes

Numero de parados Tasas de paro
(Variacion interanual en %) (% de parados/poblacion activa)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

El nimero de parados de larga duracién (parados que han dejado su
uttimo empleo hace mds de un afio) viene disminuyendo de manera
ininterrumpida desde el tercer trimestre de 2014, con una variacién en el
dltimo trimestre de 2018 del -13,4% (-17,4% en Espana), representando
estos 52.900 parados el 42,3% del total de parados en la regidn. En cuanto
al desglose por edad, la generalizada caida del desempleo ha sido mads



Principales indicadores del mercado de trabajo en Castilla y Leon

Miles y porcentajes, salvo 4° trim. 2018 Tasas de variacion anual en %
indicacion en contrario

[VH D'fe':l':;“} 2017 | 2018 ( ITI8| NTI8|INT I8 |IVT I8 Miles | 2017 2018 IVTI8

Encuesta de Poblacién Activa (1)

Poblacién > 16 afios 20479 94 07 07 09 08 07 05 390195 03 0,6 08
Poblacién inactiva @) 932,0 -6, 00 02 0, 03 04 07 161506 13 N 12
Jubilados 3939 07 08 07 08 19 03 02 63543 23 10 19
Labores del hogar 2242 29 5,0 24 2,5 22 37 I3 36813 -06 -3 07
Estudiantes 1339 17 03 12 27 44 2,1 I3 27765 1,0 45 58
Poblacién activa 11159 33 -13 -1l -5 -18 09 03 228688 -04 03 05
Tasa de actividad (%) @ 54,5 o 03 02 04 05 0,1 o 586  -04 02 0.2
Hombres 60,5 03 07 0,1 05 06 05 03 645  -04 02 0,1
Mujeres 487 0,1 0,0 04 02 04 08 0,1 53,1 04 02 0.2
Poblacién ocupada 990,8 25,0 0,7 Il -0,1 Il 1,0 26 195646 2,6 2,7 30
Hombres 5499 89 0,5 09 0,5 Il 0,5 16 106531 27 2,6 30
Mujeres 4409 16,1 10 14 08 10 17 38 89115 2,6 2,8 29
Nacionales 9215 16,9 0,6 0,6 03 0,1 0,6 19 172775 24 23 24
Extranjeros 69,3 8 1,8 10,2 30 16,4 8,4 132 22870 50 6,0 7,6
Tiempo completo 8354 19,2 0,5 08 09 15 03 24 166698 29 31 29
Tiempo parcial 1554 58 4 30 4,1 1,1 54 39 28948 1,0 04 32
Tasa de parcialidad (%) ¥ 157 02 02 03 07 03 06 02 148 02 04 00
No asalariados 189,9 2,5 -6,3 -3,7 -85 -4.9 -2,3 I3 31110 -0,1 -0,5 LI
Asalariados 8009 22,5 26 24 2,1 26 19 29 164536 32 33 33
Sector Privado 6123 236 2,8 32 29 40 2,0 40 132426 38 31 3,1
Sector Publico 188,6 -1, 2,0 04 05 -19 1.5 06 32110 09 40 44
Con contrato indefinido 596,3 17 25 24 22 30 23 20 12,034, 23 31 3,1
Con contrato temporal 204,6 10,8 29 23 1,7 1,5 0,6 56 44195 56 38 39
Tasa temporalidad (%) ©) 255 0,6 o 0,0 0,1 03 03 0,6 269 06 ol 02
Sector Privado 249 06 0,1 06 00 02 -1.5 06 270 04 03 03
Sector Publico 27.5 45 0,7 17 05 07 34 45 26,3 12 17 2,2
Sector agrario 64,0 38 -138 2,6 46 49 39 6,3 8256 58 08 06
Sector industrial 179,5 8,0 22 9,3 9,0 14,4 9,2 47 27083 50 23 0,1
Sector construccidn 65,0 -29 6,0 -02 57 3,0 4.6 43 12799 5,1 8,3 11,9
Sector servicios 6824 16,2 14 09 25 26 07 24 147508 19 2,5 30
De mercado 4322 14,7 0,8 22 -45 -39 36 35 103716 1.9 |9 22
De no mercado © 2503 17 24 16 Il 03 49 07 43792 18 40 48
Poblacién parada 125,1 283 -122  -150 95  -185 140 -184 33043 -126 112 123
Menores de 25 afios 14,7 -35 -12,0 21,0 42 -34,0 -22,0 -19,2 5029 -119 -10,5 99
Buscan primer empleo 102 67 -2 290 66 396 277 396 3300 90 -14,0 174
Paro de larga duracién ) 529 82 242 -150  -191 <125  -145 -134 13312 -187 -15,0 174
Tasa de paro (%) ® 12 25 -17 20 -12 25 -1,7 25 144 24 20 2,1
Hombres 9,8 -5 2,1 16 20 27 04 -5 129 25 -19 2,1
Mujeres 129 37 -13 24 03 22 33 37 163  -24 20 2,1
Juvenil 255 68 29 79 40 -134 73 68 335 58 43 -39
Nacionales 108 2,1 16 -19 -3 24 -7 2,1 135 -4 20 2,0
Extranjeros 16,6 74 37 35 07 40 2,1 74 208 28 -19 28
M° Empleo y Seguridad Social
Afiliados Seguridad Social 9194 15,2 19 18 2,0 18 1,8 17 189876 36 31 30
Paro registrado 147,4 -155  -10,1 95 98 90 96 95 3236 93 65 6.2
E:E‘:]Zt_rdaitco%fgi)“rados 9728 376 55 40 45 32 31 55 222942 76 37 58

(1) Cuando las variables estan expresadas en porcentajes aparece la variacién anual en puntos porcentuales.

(2) Incluye ademads incapacitados permanentes, personas que perciben una pensién distinta de la jubilacién y otras situaciones.

(3) Porcentaje de activos sobre la poblacién de |6 afios y mds.

(4) Porcentaje de ocupados a tiempo parcial sobre total de ocupados.

(5) Porcentaje de asalariados con contrato temporal.

(6) Los servicios de no mercado engloban sectores de Administracion Publica y Defensa, Seguridad Social obligatoria, educacién, y actividades
sanitarias y servicios sociales. Los restantes servicios se integran en los servicios de mercado.

(7) Hace mds de un afo desde su Ultimo empleo.

(8) Porcentaje de parados sobre la poblacion activa.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa (INE) y de datos del Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
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acusada, en términos relativos, en los parados entre 35 y 44 afios (-24,9%),
observdndose también un descenso superior al 20% en el nimero de
parados entre 20 v 24 afios y aquellos con entre 45 y 54 afios. En linea
con esta trayectoria del desempleo, la tasa de paro en Castilla y Ledn se
ha situado a finales de 2018 en el | 1,2% (14,4% en Espaia), en torno a 2,5
p.p. por debajo de la de un afio antes, siendo mds acusada la disminucidn
de la tasa de paro juvenil (menores de 25 afios), que pasa a ser del 25,5%.

Precios y salarios

En el cuarto trimestre de 2018, los precios de produccidn han crecido a
mayor ritmo que en los dos trimestres anteriores, mostrando el deflactor
del PIB un crecimiento en torno al 1,6%, 0,3 p.p. superior al de los dos
trimestres previos, siendo en el conjunto nacional esta variacidon algo mds
moderada e inferior al 1%. Por sectores, la agricultura y la construccién han
mostrado un mayor incremento de los precios, con variaciones del 5,6% vy
2,19, respectivamente, destacando también el aumento de los precios en las
ramas energéticas (3,6%).A su vez, los precios de consumo, aproximados por
el deflactor del consumo privado, han mostrado un aumento del |,5%, frente
al crecimiento del 2,4% del trimestre previo, moderdndose el incremento de
los precios para el conjunto del afio hasta el 1,5%, desde el 2,2% de 2017.

Evolucion de los precios de consumo en Castilla y Ledn
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Indice de Precios de Consumo (INE).

En la misma linea, el crecimiento registrado por el Indice de Precios de
Consumo (IPC) se acelerd a mediados de 2018, aunque se moderd a finales
de afio, registrandose una variacién interanual del |,2% en diciembre, similar
a la del conjunto nacional y 0,2 p.p. superior a la observada en el mismo mes
de 2017/. Esta trayectoria se ha debido a la desaceleracion de los precios de
carburantes y combustibles, asi como de la electricidad a finales de 2018, que



han pasado de crecer a unas tasas superiores al 10% entre julio y octubre,
a terminar el aflo con una variacién del 3,4% y 5,3%, respectivamente. Por
otro lado, la inflacidn subyacente, que descuenta alimentos no elaborados y
productos energéticos, se ha situado en el 0,8% en diciembre, desacelerdndose
los precios de los bienes industriales sin energia (0,9%), asi como los de
alimentos elaborados (0, 1%).

Evolucion de la inflaciéon subyacente en Castilla y Ledn
Tasas de variacion interanual en %

mm|PC. Subyacente
-=-Alimentos elaborados

——Bienes industriales sin energia
—Servicios

Fuente: Indice de Precios de Consumo (INE).

La informacidn disponible para los primeros meses de 2019 evidencia una
trayectoria similar de los precios de consumo, con una variacién interanual del
1,3% en febrero, algo superior a la observada en Espaia (I,1%), situdndose
la inflacidn subyacente en el 0,5% (0,7% en Espafia). Esta trayectoria se debe,
en parte, a una moderacion en el crecimiento de los precios en los servicios,
cuya tasa se ha situado en el 1,2%, repuntando la de bienes industriales sin
energfa hasta el 2,0%, al tiempo que se reducen los precios en alimentos
elaborados (-0,7%).

En cuantoalos precios industriales,medidos porel indice de Precios Industriales,
a lo largo de 2018 se ha observado en Castilla y Ledn un incremento de los
precios, en lineas generales, mds acusado que en 2017, cerrando el afio con
una variacion interanual del 2,0% (1,7% en Espafia). Respecto a los meses de
verano, se ha observado una moderacion en el incremento de los precios,
fundamentada en la trayectoria de los precios de la energfa, que pasan de
una tasa del 15,5% en septiembre al 5,8% en diciembre, al mismo tiempo
que disminuyen los precios en bienes de consumo, con una caida del 0,6%
en diciembre. A su vez, la Ultima informacion disponible, relativa a febrero de
2019, evidencia una moderacion en el avance de los precios industriales en la
regidn hasta el 1,2%, debido nuevamente a la moderacion de los precios de
la energfa, asi como de los de bienes de equipo, que pasan de crecer un 2,9%
en diciembre a un 0,5% en febrero.
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Evolucion de los precios industriales en Castilla y Leon
Tasas de variacion interanual en %

4

mmGeneral -=Bienes de Consumo  ——Bienes de Equipo
—Bienes Intermedios ---Energia (eje drcho)

Fuente: indice de Precios Industriales (INE).

Costes laborales por trabajador en Castillay Le6n
Tasas de variacion interanual en %

10
-=-Coste laboral por trabajador y mes  -=-Coste laboral por hora

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

En lo que concierne a los salarios, los datos relativos a convenios colectivos
registrados hasta diciembre de 2018, que engloban a algo menos de una cuarta
parte de los ocupados en Castillay Ledn (en concreto a 25 |.836 trabajadores),
reflejan un incremento salarial del 1,6% (1,4% en diciembre de 2017),
ligeramente inferior al promedio nacional.Por otro lado, la Encuesta Trimestral
de Coste Laboral evidencia un incremento en el coste laboral por trabajador
y mes del 0,7% interanual, una tasa 0,2 p.p. inferior a la del conjunto nacional,
acumulando seis trimestres de incrementos interanuales. A su vez, el coste
laboral por hora efectiva ha crecido ligeramente (0,19%), dado el incremento
del 0,6% en el nimero de horas efectivas trabajadas (0,5% en Espafia).



Previsiones economicas 2019

Las previsiones econdmicas publicadas en estos primeros meses de 2019
por parte de los distintos organismos internacionales apuntan a una revision
a la baja en las expectativas de crecimiento para este afio y el préximo 2020,
coincidiendo en sefialar que la expansion mundial se debilité en 2018, vy
con una revision mds acusada para el caso de la Eurozona. En el caso de la
economia espafiola, la revision ha sido bastante mds moderada, estimdndose
un crecimiento para este afio algo superior al 2%, mas elevado que el de las
principales economias de la Zona Euro.

Trayectoria prevista del PIB y el empleo en
Castillay Leon en 2019

Tasas de variacion anual en %

4,0

EmPIB -=Empleo EPA

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn
y Encuesta de Poblacion Activa.

Previsiones econdmicas para Castilla y Leon en 2019

Tasas de variacion anual en % 014 R | R 016 R | R D18 R 0 pre

Oferta

Agricultura, silvicultura, ganaderfa =77 77 14,7 -9.9 12,1 -0,3
Industria 28 1,6 35 1,6 1,3 1,0
Construccién -0,9 .5 31 33 29 24
Servicios -0,2 31 1,6 34 30 2,7
Demanda interna

Consumo final hogares e ISFLSH 0l 42 29 25 28 22
Consumo final AAPP -09 23 2,1 33 1,4 1,2
Formacién Bruta de Capital -129 259 ) 52 4,5 32
PIB p.m. 0,2 3,5 2,2 2,5 2,9 2,2

(CR) Datos de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn. Base 2010.
(prev.) Previsiones. Fecha de cierre: 05-03-19.
Fuente: Elaboraciéon propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn.

Nuestras previsiones referidas a Castilla y Ledn apuntan a un incremento
del PIB del 2,2% en el conjunto de 2019, una tasa mds moderada que la
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registrada en 2018 (2,9%), y en el entorno de la prevista para Espafia. Esta
tasa de crecimiento es 0,1 p.p.inferior a la estimada en diciembre del pasado
afio, una revisiéon que obedece principalmente a la ligera moderacion de
la demanda interna. El consumo privado se prevé que crezca un 2,2% en
2019,0,6 p.p. menos que en 2018, mientras que el gasto en consumo de las
Administraciones Publicas podria crecer un 1,2% (1,4% en el afio anterior).
Respecto a la inversidn, se estima un avance del 3,2%, mds moderado que en
afios anteriores.

Por el lado de la oferta, Unicamente se espera una ligera caida del sector
agrario (-0,3%), tras el fuerte incremento del VAB en 2018, estimdndose una
moderacién en el crecimiento del resto de sectores respecto a 2018. Los
servicios podrian ser el sector mds dindmico, con un avance del 2,7%, pudiendo
ser también superior al 2% el incremento de la construccidn, mientras que el
aumento de la industria se situaria en torno al |%.

Respecto al mercado laboral, nuestras previsiones apuntan a que la cifra de
ocupados podria crecer; en el promedio de 2019, un 1,7%,0,4 p.p. menos que
en el conjunto nacional,y 0,2 p.p. mds que la previsidn de diciembre del afo
pasado, debido a la mejor evolucidn prevista en los distintos sectores, con la
excepcion del agrario. Concretamente, el nimero de ocupados en el sector
industrial y en la construccion podria crecer un 2,8% y 2,5%, respectivamente,
aumentando el empleo en los servicios un [,4% v en la agricultura un 1,9%. En
cuanto al desempleo, el nimero de parados podria descender un 17,0% en
el promedio de 2019, estimdndose una pérdida de poblacidn activa del 0,5%,
mds moderada que en 2018 (-1,1%). Por tanto, la tasa de paro podrfa situarse
en el 10,1% en el promedio del afio (13,7% en Espafia), en torno a 2 p.p. por
debajo de la observada en 2018.

Numero de ocupados y tasa de paro en Castilla y Leén.
Previsiones 2019
Miles de personas y % sobre poblacion activa
1.100 25,0

EmMiles de ocupados (eje izqdo) -=Tasa de paro (eje drcho)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa.



Principales indicadores del mercado laboral en Castilla y
Ledn y Espaiia: Previsiones 2019

mi fncie CASTILLA Y LEON | e
iles y tasas de variacion
anual en %, salvo indicacién 2019 (prev.) 2019 (prev.)

en contrario

Poblacién activa 1.118,1 -1,1 1.112,2 -0,5 22.806,9 0,3 22.878,5 0,3
Empleo 982,8 L1 999,9 1,7 19.327,8 2,7 19.734,6 2,1
Sector agrario 62,1 2,6 633 1,9 8126 -0,8 8193 08
Sector industrial 182,8 9.3 188,0 28 27083 23 27572 18
Sector construccion 66,3 -0,2 68,0 25 12218 83 1.303,4 6.7
Sector servicios 671,6 -09 680,7 I.4 14.585,1 2,5 14.854,7 1,8
Paro 135,3 -15,0 112,3 -17,0  3.479,1 -11,2 3.143,9 -9,6
I;’fi‘:;fcﬁ;;'gn(gz; ey 12,1 -2,0 10,1 -2,0 15,3 2,0 13,7 -1,5

(prev.) Previsiones. Fecha cierre: 05-03-19.
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa (INE).
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Provincial

Segun estimaciones de nuestro Indicador Sintético de Actividad, en el cuarto
trimestre de 2018, el incremento de la actividad econdmica en las provincias
de Castilla y Ledn ha sido generalizado, siendo Valladolid y Ledn las que han
mostrado un mayor crecimiento, con tasas de variacién interanual del 3,1%y
3,0%, respectivamente. Las provincias de Salamanca y Segovia han registrado
un aumento de la actividad muy similar a la media regional (2,5%), aunque
estas tasas no son estrictamente comparables, registrandose incrementos
algo menos acusados en Burgos y Soria (2,4% en ambas provincias).

En el conjunto de 2018, las estimaciones sefialan un incremento generalizado
de la actividad econdmica respecto a 2017, mostrando Valladolid, Ledn,
Salamanca y Soria aumentos por encima del 3,0%. La provincia de Burgos,
por su parte, muestra un comportamiento similar al del conjunto de la regidn
(2,9%), estando por debajo del 2,7% el crecimiento del resto de provincias.

Estimaciones y previsiones de crecimiento del Indicador
Sintético de Actividad por provincias
Tasas de variacion anual en %

EsPANA . 5
CASTILLA Y LEON | -
2,4
zamora | —
Valladolic | o 3,3
i 3,1
ST
23 )y m2018 (e)
Segovia | — =2019 (p)
Salamanca | e 3.1
i 23
Palencia [
Leon | e 3.
Burgos | —
Avi 24
Avila - | —

(e) Estimacion (p) Previsién.
Fuente: Elaboracion propia.

Las previsiones para 2019 anticipan un crecimiento econdmico del 2,2% en
la region, con tasas mds elevadas en Valladolid (2,8%) y Ledn (2,6%). Por su
parte, Soria podrfa crecer ligeramente por encima de la media de Castilla
y Ledn (2,3% y 2,2%, respectivamente), mientras que Salamanca y Segovia
crecerfan en torno al promedio regional (2,2% en ambos casos).

Los indicadores del mercado de trabajo en Castilla y Ledn han mostrado un
positivo comportamiento en el Ultimo trimestre de 2018, aumentando el



ritmo de crecimiento del empleo al 2,6% en términos interanuales (3,0%
en Espafia). A escala provincial, este avance se ha debido al aumento del
ndmero de ocupados enValladolid (8,1%), Ledn (6,7%),Avila (4,4%), Burgos
(2,4%) y Segovia (1,4%), en tanto que en Salamanca, Soria y Palencia se han
producido descensos, siendo mds acusado en esta uUltima (-7,1%).

A nivel sectorial, en Castilla y Ledn solo ha descendido el empleo en
el sector de la construccion (-4,3% interanual en el cuarto trimestre
de 2018), por la disminucidn observada en Palencia, Salamanca, Burgos,
Segovia y Soria, en tanto que el resto de provincias han registrado tasas
de variacion interanuales positivas. En el caso del sector agrario, el nimero
de ocupados ha aumentado un 6,3% en Castilla y Ledn, por el aumento
en Valladolid (67,2%, la tasa mds acusada de la regién), Avila, Segovia,
Palencia y Ledn, mientras que en el resto ha descendido. Por su parte,
el empleo en el sector industrial (4,7% en la regidn) se ha incrementado
en casi todas las provincias, a excepcion de Palencia y Ledn. Respecto al
sector servicios, el nimero de ocupados ha crecido a un ritmo del 2,4%
en Castilla y Ledn, siendo Ledn la provincia que ha registrado la tasa mds
elevada (10,2%), aunque también ha aumentado el empleo en Valladolid,
Burgos, Soria y Avila.

Empleo por sectores y provincias, 4° trimestre 2018
Tasas de variacion interanual en % y contribucion en p.p.

mm Agricultura mm|ndustria mmConstruccion mmServicios --Var. Empleo total
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Salamanca
Valladolid
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

En cuanto a la cifra de parados, la disminucidn en el conjunto de Castilla
y Ledn en el dltimo trimestre de 2018 (-18,4% interanual) se extiende
a siete de sus provincias, observdndose en Soria la caida mds acusada
(-56,8%), mientras que en Palencia y Burgos ha aumentado el nimero de
desempleados (9,2% vy 1,6%, respectivamente). De otra parte, la poblacién
activa (-0,3% en Castilla y Ledn) ha descendido en Soria, Zamora, Palencia,
Segovia, Salamanca y Avila, aumentando, sin embargo, en Valladolid (3,1%),
Burgos (2,4%) y Ledn (1,6%).
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De este modo, la tasa de paro castellanoleonesa ha disminuido 2,5 p.p., hasta
el 1'1,2% en el dltimo trimestre del pasado afio. Este comportamiento se ha
observado de forma generalizada en todas las provincias, salvo en Palencia,
donde la ratio de desempleo ha aumentado [,9 p.p. Entre los descensos,
Soria ha registrado la caida mds pronunciada (-5,2 p.p.), hasta situarse la tasa
de paro en el 4,4% en el cuarto trimestre de 2018, la tasa mds baja de la
regidn, mientras que Palencia ha registrado la mds alta (15,0%).

Tasas de paro en las provincias de Castilla y Leon
Porcentajes

EsPAR A | o 16,6
. 11,2
CASTILLA Y LEON | ey 13,7
e

Zamora 103 16,7

Valladolic | {4, 3
44
Soria [ — 6
? mt418

segovia . w417

12,2
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Palencia | —— 15,0
Leon ——

11,0
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11,1 135

AV 18,3
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o (=) o
=) 12} =)
~ ~— Al
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros
por provincias en 2018
Tasas de variacion anual en % y contribucién en p.p.

mu Residentes en Espafa (p.p.)

10 mm Extranjeros (p.p.)
--Var. total pernoctaciones
5 34 32 29
00
0 =—)
-0,1

-5

-10

Palencia
Salamanca
Valladolid

Z
O
i
—
>
<
1
=
=
(]
<
O

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE).



Por otro lado, la demanda en establecimientos hoteleros ha mostrado
peor tono en Castilla y Ledn en 2018, y el nimero de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros ha descendido un 0,1% respecto a 2017, tras
cinco afos de aumentos consecutivos, manteniéndose estable el nimero de
pernoctaciones. Descendiendo a las provincias, el nimero de pernoctaciones
ha disminuido en Ledn (-10,8%) y Burgos (-2,3%), mientras que en el resto
se ha incrementado, estimdndose en Zamora la tasa mds elevada (14,5%).
Esta evolucion ha sido similar a la del nimero de pernoctaciones de viajeros
nacionales que solo han disminuido en Ledn y Burgos, destacando el
comportamiento mads dindmico de Zamora (14,4%). Por su parte, el descenso
de las pernoctaciones de fordneos afecta a Avila, Soria y Burgos, mostrando
de nuevo Zamora la tasa mds alta de la region (15,4%).

Los datos sobre turismo rural arrojan que el nimero de viajeros alojados en
alojamientos rurales en Castilla y Ledn supone el 19,3% del total nacional.
Respecto a 2017, se ha observado un aumento del 7,6% en la regidn, superior
al crecimiento de Espafia (5,0%). Entre las provincias han sido siete las que
han registrado aumentos en el Gltimo afio, observandose en Salamanca, Avila
y Burgos los mayores crecimientos, mientras que en Ledn y Palencia se han
registrado variaciones negativas respecto a 2017.

Viajeros en alojamientos de turismo rural por provincias
Tasas de variacién anual en %

ESPANA e 5
CASTILLA Y LEON |
Zamora _—_—° m2018  ®2017
Valladolid 22 265
Soria rB,QGJ
Segovia 15 -2'2
Salamanca 3.6 m————— 2,2
Palencia O — 10,6
Ledn -8,2 I 194
Burgos 2.3 12,6
Avila I — .
= ® S © = & Q & 3

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Ocupacién en Alojamientos de
Turismo Rural (INE).

En lo referente a la actividad inmobiliaria, las compraventas de viviendas
han seguido creciendo en 2018, incrementdndose un 9,5% respecto a 2017
(10,2% en el agregado nacional). Esta favorable trayectoria se ha debido al
avance experimentado por las compraventas de viviendas usadas (12,2%),
que suponen el 81,6% del total de operaciones, mientras que las de viviendas
nuevas han descendido un |,0%.A nivel provincial, el niUmero de compraventas
ha aumentado en casi todas ellas a excepcion de Soria y Palencia (-12,5%
y -0,5%, respectivamente). Entre los aumentos, Avila, Segovia, Valladolid,
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Ledn, Burgos y Salamanca han crecido por encima de la media regional. El
incremento de las compraventas de viviendas usadas se traslada a todas
las provincias exceptuando Soria (-12,3%), registrando Segovia la tasa de
crecimiento mds elevada (20,7%). En el caso de las operaciones de viviendas
nuevas, estas han caldo por el descenso registrado en Segovia, Palencia, Soria,
Salamanca y Valladolid.

Trayectoria de las compraventas de vivienda por provincias
Tasas de variacion anual en %

, 10,2
ESPANA s 15,4
CASTILLA Y LEON E— 5
Zamora L e— 14,3
Valladolid L
Soria -12,5—_13
Segovia — 5,9
04 16
Salamanca 98
Palenc O ——
alencia m2018 m2017 13,4
Lesn —
Burgos E—
Aviia P 17,5

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.

Evoluciéon de las hipotecas para vivienda por provincias
Tasas de variacion anual en %

ESPANA 11‘3&‘7
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.

lgualmente, las hipotecas sobre viviendas en 2018 han crecido en Castilla y
Ledn un 4,9% respecto a 2017, crecimiento mds moderado que el registrado
en Espana (10,4%), destacando los aumentos registrados en Segovia y Avila,



con tasas de dos digitos. Por el contrario, Soria y Zamora han registrado
descensos anuales del nimero de hipotecas sobre viviendas. En lo que
concierne al precio medio de la vivienda libre, en la region castellano-leonesa
se ha registrado en el cuarto trimestre de 2018 un leve descenso interanual
del 0,1%, frente al aumento del conjunto nacional (3,9%), situdndose el valor
tasado en 1.0458 euros/m? Entre las provincias, Valladolid, que posee el
precio medio més elevado (1.232,3 euros/m?), ha registrado el aumento més
acusado (2,8% interanual), mientras que en el lado opuesto se sitda Zamora
(-19%), siendo Avila la provincia con menor valor tasado medio a finales de
2018 (821,5 euros/m?).

Precio de la vivienda libre por provincias
Tasas de variacion en %, datos al cuarto trimestre de 2018

ESPANA rs,g
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Fomento.

Matriculacion de turismos por provincias
Tasas de variacién anual en %

ESPARA — 0
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Direccion General de Trafico.
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Trayectoria del valor de las exportaciones de
bienes por provincias
Tasas de variacion anual en %

ESPANA — 3,2 79
CASTILLA Y LEON 50 1om '
Zamora -3,6 oyl
Valladolid -7.4 —. 1.0
Soria -1,7m 12.3
Segovia l1{,3é
Salamanca 227 — T 012
Palencia _9‘1'6'8-
Leo6n 0.1 —23,2
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Aiila 1 ¢ e — 2018 |m2017

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).

Indice de rotacion () por provincias
Porcentajes
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(1) Porcentaje de sociedades disueltas sobre sociedades mercantiles creadas.
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE.

En cuanto a los indicadores de demanda, la matriculacién de turismos ha
evolucionado favorablemente en 2018 (2,3% respecto a 2017), pese a que
desde el mes de septiembre se ha venido observando un descenso del
ndmero de turismos matriculados, inclusive los dos primeros meses de 2019,
lo que podrfa estar relacionado con los anuncios de cambios de la normativa
respecto al diésel. Entre las provincias, en Palencia, Valladolid y Zamora ha
descendido el nimero de turismos matriculados en el conjunto de 2018,
mientras que en el resto se han estimado variaciones positivas. Similar
comportamiento ha mostrado la matriculacion de vehiculos de carga, que



en 2018 han mostrado un aumento del 6,3%, pese haber descendido en los
ultimos meses de 2018, si bien los datos disponibles para 2019 muestran una
leve mejora. El aumento entre las provincias en 2018 ha sido generalizado,
salvo en Soria y Palencia.

En lo que concierne a la demanda externa, el valor de las exportaciones
castellanoleonesas ha disminuido un |,6% en 2018. Esta trayectoria denotarfa
un descenso de precios, ya que, en términos reales, las exportaciones han
aumentado un 2,6%. Entre las provincias, la caida de las ventas de bienes al
exterior estd relacionada con el retroceso experimentado en Avila,Valladolid,
Palencia, Zamora y Soria. En el caso de las importaciones, en Castilla y Ledn
han disminuido un 2,0%, debido al descenso registrado en Soria, Ledn, Avila,
Valladolid y Palencia.

Finalmente, y en lo referente al dmbito empresarial, el nimero de sociedades
mercantiles creadas en Castilla y Ledn ha disminuido un 4,4% en 2018,
por el descenso registrado en casi todas las provincias, salvo en Zamora,
donde se ha producido un aumento del |2,1%. Por otra parte, el nimero de
disoluciones en la regidn ha descendido un 6,4%, por la caida registrada en
todas las provincias, menos en Valladolid y Ledn. De este modo, el indice de
rotacion (porcentaje de sociedades mercantiles disueltas sobre creadas) ha
descendido en la regién en torno a 0,8 p.p,, situdndose en el 35,7%. Esta ratio
ha disminuido en Segovia, Avila, Burgos, Zamora y Salamanca, mientras que
en el resto de provincias ha aumentado. Asi, en 2018, los indices de rotacidn
oscilan entre el 21,3% de Avila y el 49,1% de Burgos.
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Avila

En el cuarto trimestre de 2018, la actividad econdémica en la provincia de Avila ha mostrado
un crecimiento interanual del 2,2%, segin las estimaciones de nuestro Indicador Sintético
de Actividad, inferior al avance de la regidon en este periodo (2,5%), aunque estas tasas no
son estrictamente comparables. Este menor avance respecto a los trimestres anteriores
podria estar relacionado con un ligero empeoramiento en el dmbito empresarial, si bien se
ha observado un buen tono del empleo y de la actividad inmobiliaria. Las estimaciones para
el conjunto de 2018 apuntan a un crecimiento del 2,4% en la provincia (2,9% en Castilla y
Ledn), mientras que las previsiones para 2019 sefalan un crecimiento mds moderado, tanto
en la provincia como en la regidn (1,8% vy 2,2%, respectivamente).

El mercado de trabajo ha mostrado un favorable comportamiento en el Ultimo trimestre
de 2018,y el empleo ha aumentado a mayor ritmo que en Castilla y Ledn (4,4% vy 2,6%,
respectivamente), tras haber descendido en los cuatro trimestres anteriores. Este avance
coincide con un incremento del nimero de afiliados a la Seguridad Social del 1,3% en el
ultimo trimestre de 2018, que se prolonga en los primeros meses de 2019 (1,5% en el
promedio enero-febrero). Esta mejora del empleo se ha debido al aumento observado en
todos los sectores, siendo mds intenso el aumento del ndmero de ocupados en el sector
agrario (38,1%). Por otro lado, el nimero de parados en la provincia ha descendido un
27,3% (-18,4% en Castilla y Ledn), en tanto que el nimero de activos ha disminuido un
1,2%, por lo que la tasa de paro ha descendido 4,8 p.p., una caida mds acusada que la del
promedio de la regién (-2,5 p.p.), hasta situarse en el 13,5% en el cuarto trimestre de 2018
(1'1,2% en Castilla y Ledn).

El sector turistico ha mostrado un discreto avance en 2018. En este sentido, el nimero
de viajeros alojados en establecimientos hoteleros se ha incrementado un 1,8% (-0,1%
en el conjunto de la regidn) respecto a 2017, cuando se produjo un aumento del 16,1%.
Este aumento estd relacionado con el crecimiento de la demanda nacional (5,1%), que
supone el 87,9% del total de viajeros, mientras que la demanda extranjera ha descendido
un 17,1%, la calda mds acusada de la region. Similar comportamiento han registrado las
pernoctaciones hoteleras, cuyo nimero ha aumentado un 0,7%, creciendo las de espafioles
un 3,4% frente al descenso de las de extranjeros (-15,6%). En cuanto a la demanda de
alojamientos de turismo rural, Avila concentra el 17,9% del total de viajeros alojados en
estos establecimientos en Castilla y Ledn, con un aumento en 2018 del |8,1%%, una de las
tasas mds elevadas de la region (7,6%).

Respecto a la demanda, la matriculacion de vehiculos ha evolucionado de forma positiva en
la provincia en 2018. Por un lado, la matriculacion de turismos ha aumentado a mayor ritmo
que en el conjunto de la regidn (11,9% y 2,3%, respectivamente). Por otro, la matriculacion
de vehiculos de carga ha crecido un 1,0% frente al 6,3% registrado en Castilla y Ledn. En
cuanto a la demanda externa, las exportaciones en términos monetarios han descendido
un 18,0% en 2018, la calda mds acusada de la regidn (-1,6%). Este descenso se ha debido,
en gran medida, a la caida de las exportaciones de bienes de equipo, mds concretamente
al descenso de las exportaciones relacionadas con los vehiculos para el transporte de
mercancfas por carretera.

En lo que concierne al sector inmobiliario, el nimero de compraventas ha aumentado un
14,4% en 2018 respecto al afo anterior, la tasa mds elevada de la region (9,5%), registrandose
un crecimiento mas intenso de las operaciones de viviendas usadas (|8,2%) que de nuevas



(2,8%), teniendo en cuenta el mayor peso de las primeras (77,7% del total de compraventas). Esta
positiva trayectoria de la demanda inmobiliaria se traslada a las hipotecas sobre viviendas, que han
crecido a mayor ritmo que en el conjunto de la regidn (1 1,7% y 4,9%, respectivamente).

En el dmbito empresarial, los datos sobre sociedades mercantiles creadas muestran un descenso
anual del 8,0% en 2018, caida mds acusada que la registrada en Castilla y Ledn (-4,4%). Por otra
parte, el nimero de disoluciones ha descendido un 38,6%, por lo que el indice de rotacién (disueltas/
creadas) ha caido unos 10,6 p.p.respecto a 2017, hasta situarse en el 21,3% en el Ultimo afio, la ratio
mads baja de la regién, donde se ha registrado un indice del 35,7% (-0,8 p.p.).

Evolucion de la actividad econémica
en la provincia de Avila
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia.

Compraventas de viviendas en la provincia de Avila
Tasas de variacién anual en %
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Estadistica de Transmisiones de Derechos de la
Propiedad (INE).
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BUrgos

Seguln estimaciones de nuestro Indicador Sintético de Actividad, en el cuarto trimestre de
2018, la provincia de Burgos ha registrado un incremento de la actividad econdmica del
2,4%, muy similar al avance del PIB estimado para Castilla y Ledn (2,5%), aunque estas tasas
no son estrictamente comparables. Para el conjunto de 2018 se ha estimado un avance
del 2,9%, similar a la media regional. Las previsiones para 2019 apuntan a un ritmo de
crecimiento en la provincia del 2,0% (2,2% en el conjunto regional).

Respecto al mercado de trabajo, en la provincia de Burgos, en el cuarto trimestre de 2018,
se ha estimado un aumento interanual del empleo del 2,4% (2,6% en Castilla y Ledn).
Asimismo, el nimero de afiliados a la Seguridad Social ha aumentado un 1,5% en el mismo
periodo y un 0,8% en el promedio enero-febrero de 2019. Por sectores, este avance estd
relacionado con los aumentos en los sectores servicios (4,8%) e industria (3,6%), mientras
que en construccion vy en el sector agrario se han observado descensos del 14,9% vy 2,7%,
respectivamente. Por otro lado, la poblacidn activa en la provincia ha aumentado un 2,4%,
incrementdndose el nimero de parados un |,6%, de forma que la tasa de paro se ha
mantenido en torno al | 1,0%, muy similar a la registrada en Castilla y Ledn (I1,2%).

Por otro lado, algunos indicadores de demanda han mostrado una trayectoria positiva en el
ultimo ano. En el caso de la demanda interna, la matriculacion de turismos ha aumentado un
9,8% respecto a 2017, por encima de la media regional (2,3%). Por su parte, la matriculacidn
de vehiculos de carga ha experimentado un incremento del 4,3% (6,3% en Castilla y Ledn).
En cuanto a las relaciones comerciales con el exterior; el valor de las exportaciones ha
aumentado un 2,4% en 2018 respecto al afo anterior, frente al descenso registrado en
la regidn (-1,6%), siendo mds acusado el incremento en términos de cantidad (I 1,6%).
El crecimiento de las exportaciones estd relacionado, sobre todo, con el aumento de las
ventas al exterior de semimanufacturas, que suponen en torno a la mitad del valor total
exportado por la provincia. Por otro lado, las importaciones han crecido un |,7% (-2,0% en
Castilla y Ledn).

En cuanto al sector turistico, tanto los datos de viajeros alojados en establecimientos
hoteleros como el nimero de pernoctaciones han descendido en 2018 en la provincia, con
tasas del -3,2% y -2,3%, respectivamente, debido a la caida tanto de la demanda nacional
como extranjera. En este sentido, los viajeros espafioles (64,4% del total de viajeros) han
disminuido un 3,4% y los fordneos un 2,8%. Sin embargo, desde la dptica de la oferta se han
observado incrementos, ya que tanto el personal ocupado en establecimientos hoteleros
como el ndmero de establecimientos han aumentado (2,7% vy 2,4%, respectivamente), a la
vez que las plazas hoteleras estimadas han crecido un |,5%.

En lo que concierne al sector inmobiliario, las compraventas de viviendas han aumentado
un 9,8% en 2018 con relacion a 2017, un crecimiento en linea con el registrado en el
conjunto de Castilla y Ledn (9,5%), siendo mds pronunciado el avance de las compraventas
de viviendas nuevas (12,5%) que de usadas (9,1%), aunque estas Ultimas tengan un mayor
peso (/7,4%). En cambio, las hipotecas sobre viviendas han mostrado cierto estancamiento,
con una variacién anual en 2018 del O,1% (4,9% en Castilla y Ledn). Por su parte, el importe



suscrito por estas hipotecas ha aumentado un 7,8%, por lo que el importe medio ha crecido
un 7,7% en el pasado afo.

Respecto a la dindmica empresarial, el nimero de sociedades mercantiles creadas ha
disminuido en la provincia un 2,1% en 2018 respecto a 2017 (-4,4% en Castilla y Ledn),
mientras que el capital suscrito por estas se ha incrementado notablemente, pasando de 9,6
millones en 2017 a 32,0 millones en 2018, la cuantfa mas elevada de la region. De otra parte,
las disoluciones han disminuido un 18,8% en la provincia, por lo que el indice de rotacidn
(relacién entre sociedades disueltas y creadas) ha caido 10,0 p.p.en 2018, situandose la ratio
en el 49,1%, la mds elevada de Castilla y Ledn (35,7%).

Evolucion de la actividad econémica
en la provincia de Burgos
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia.

Evolucién del importe medio de las hipotecas en Burgos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.
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L edn

En el cuarto trimestre de 2018, segin estimaciones de nuestro Indicador Sintético, la
provincia de Ledn ha registrado un incremento interanual de la actividad econdmica del
3,0%, uno de los mds elevados de la region (2,5%), aunque ambas tasas no son estrictamente
comparables. En el conjunto de 2018, el crecimiento econdmico de la provincia (3,2%)
habria sido superior al de Castilla y Ledn (2,9%), mientras que las previsiones para 2019
apuntan a un crecimiento del 2,6%, 0,4 p.p. superior al promedio regional.

Respecto al mercado de trabajo, el empleo ha experimentado una mejora a medida que
avanzaba 2018, estimdndose en el cuarto trimestre un aumento interanual del 6,7% (2,6%
en Castilla y Ledn). Asimismo, el nimero de afiliados a la Seguridad Social habria crecido
en el Ultimo trimestre del pasado afio un 1,7% en términos interanuales, moderdndose
esta tasa al |,1% en los dos primeros meses de 2019. Atendiendo a los cuatro grandes
sectores, el aumento del empleo estd relacionado con el avance en construccion (13,2%)
y servicios (10,2%), las tasas mds elevadas de Castilla y Ledn, siendo mds moderado el
incremento del empleo en el sector agrario (4,8%). Por el contrario, en la industria se ha
observado un descenso del 10,7% (4,7% en la region). Por otro lado, la poblacién activa se
ha incrementado un 1,6% vy el nimero de desempleados ha disminuido un 27,3%, por lo
que la tasa de paro se ha reducido, en términos interanuales, 4,3 p.p., situdndose en el 10,7%
(1'1,2% en Castilla y Ledn).

En lo que concierne a la actividad inmobiliaria, el nimero de compraventas de viviendas
realizadas en 2018 ha sido de 3.128 (15,4% sobre el total regional), lo que supone un
incremento del | |,1% respecto a 2017 (9,5% en la regidn), siendo mads acusado el aumento
de las operaciones de viviendas usadas (155%) que de nuevas (0,8%), representando
las primeras el 72,7% sobre el total de compraventas contabilizadas en la provincia. Esta
evolucidn se ha reflejado en las hipotecas sobre viviendas, que han aumentado un 4,0%
en 2018 con respecto al afio anterior (4,9% en Castilla y Ledn). Asimismo, el importe
suscrito por estas ha crecido de forma mds acusada, con una tasa anual del 10,6% (8,0% en
la regidn). Por otro lado, en la provincia se han licitado 224,1 millones de euros en 2018,
el mayor importe de la regidn, lo que supone un incremento del 53,9% respecto a 2017,
debido al aumento del importe destinado a obra civil (93,3%), que concentra el 85,3% de la
cuantia total licitada, mientras que la partida de edificacion se ha reducido un 29,7%.

Al cierre de 2018, los indicadores de demanda han mostrado unos resultados positivos,
ya que tanto la matriculacidn de turismos como la de vehiculos de carga han crecido
en el conjunto del afio por encima del promedio de la regidn, a tasas anuales del 5,2% y
|'1,1%, respectivamente. Respecto a las relaciones comerciales con el exterior, el valor de
las exportaciones (1.759,2 millones de euros en 2018) ha aumentado un 23,2% respecto
a 2017 (-1,6% en Castilla y Ledn), en parte por los precios, ya que, en términos reales, se
habria registrado un descenso de las exportaciones del 3,3%. Este incremento en términos
monetarios estd relacionado, sobre todo, con el notable incremento de las exportaciones
de alimentos, semimanufacturas, manufacturas de consumo (textiles y confeccidn) y bienes
de equipo.

Por otro lado, el sector turistico no ha mostrado buenos resultados en 2018, a tenor de
los datos sobre demanda hotelera, ya que tanto los viajeros alojados en establecimientos
hoteleros como el nimero de pernoctaciones han descendido a un ritmo del 4,0% y 10,8%,
respectivamente. Este retroceso se ha debido al descenso de los viajeros nacionales (-8,0%),
que suponen en torno a las tres cuartas partes del total de viajeros, mientras que los
extranjeros han aumentado un | 1,0%. En consonancia, los principales indicadores de oferta
hotelera han mostrado un peor tono a lo largo del pasado afio, tal es el caso del ndmero
de establecimientos hoteleros (-6,7%), de plazas estimadas (-/,3%) y del personal ocupado
en establecimientos hoteleros (-15,9%).



En cuanto a los indicadores empresariales, en 2018, el nimero de sociedades mercantiles creadas
en la provincia ha descendido con respecto al afio anterior un 2,6% (-4,4% en Castilla y Ledn),
disminuyendo el importe suscrito un 50,4% (-3,7% en la regién). Por otro lado, las sociedades
disueltas han mostrado un incremento en el Ultimo afio del 27,8%, superior al resto de provincias
(-6,4% en el conjunto de Castilla y Ledn). Asf, el indice de rotacién (sociedades disueltas/creadas)
ha registrado un incremento anual de 6,7 p.p., hasta situarse en el 28,3% en 2018, inferior a la ratio

de Castillay Ledn (35,7%).
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Fuente: Elaboracion propia.
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Palencia

En el cuarto trimestre de 2018, la provincia de Palencia ha registrado un incremento
interanual de la actividad econdmica del [,6%, segin estimaciones de nuestro Indicador
Sintético de Actividad. Para el conjunto de 2018, el crecimiento econdmico se habria situado
en el 2,3%, por debajo del avance estimado para Castilla y Ledn (2,9%), aunque estas tasas
no son estrictamente comparables, mientras que las previsiones para 2019 apuntan a un
avance del |,5%.

En el cuarto trimestre de 2018 los indicadores relativos al mercado laboral han mostrado
una trayectoria desfavorable, reduciéndose el empleo un 7,1% en términos interanuales,
frente al repunte que ha experimentado en el conjunto regional (2,6%). La afiliacion a la
Seguridad Social también refleja un descenso del ndmero de trabajadores en la provincia,
aungue mds moderado (-0,6%). Seguin la EPA, la agricultura ha sido el Unico sector en el
que ha aumentado el ndmero de ocupados respecto al ultimo trimestre de 2017 (15,7%),
disminuyendo con intensidad en la industria (-18,0%), construccidén (-6,1%) y servicios
(-5,7%). En la misma linea, la cifra de parados se ha incrementado un 9,2% en términos
interanuales, el mayor avance del conjunto regional (-18,4%), en un contexto en el que ha
disminuido la poblacidn activa (-4,9%). De este modo, la tasa de paro ha experimentado un
aumento de 1,9 p.p., hasta situarse en el 15,0%, con lo que ha registrado la unica subida del
conjunto regional (-2,5 p.p. hasta el |1,2%).

La actividad turistica ha mantenido un comportamiento positivo a lo largo de 2018,
aumentando tanto el nimero de viajeros alojados en los establecimientos hoteleros de la
provincia (4,2% en términos interanuales) como el de pernoctaciones (3,4%). Este avance
recoge un destacado incremento de la demanda nacional, con un aumento del 7,3% en
viajeros y 3,8% en pernoctaciones, mientras que la demanda extranjera ha mostrado una
trayectoria de distinto signo (-3,9% vy |,9%, respectivamente). Sin embargo, la oferta hotelera
se ha reducido en el conjunto del afio, disminuyendo el nimero de establecimientos (-6,5%)
y las plazas hoteleras (-1,9%), lo que ha permitido mejorar el grado de ocupacién hotelera
en 1,5 p.p. hasta el 34,1%. En cuanto a la demanda no hotelera, en el acumulado del afio se
ha registrado un descenso de los viajeros alojados en establecimientos de turismo rural del
2,19, aunque las pernoctaciones han crecido un 3,1%.

Respecto a la demanda, la matriculacion de vehiculos ha experimentado un retroceso
tanto en el segmento de turismos (-18,9% respecto a 2017) como en el de vehiculos de
carga (-4,8%), frente al repunte que se ha registrado en el conjunto regional (2,3% y 6,3%,
respectivamente). Del mismo modo, el comercio exterior ha mostrado un descenso de
las exportaciones en el acumulado del afo, que se ha situado en el 5,2% en términos de
cantidades y en el 6,8% en términos monetarios, debido al menor importe de las ventas al
exterior vinculadas al sector del automdvil (-10,19%), si bien resulta resefiable el incremento
observado en semimanufacturas (30,3%) v en alimentos (8,9%).

La actividad inmobiliaria ha mostrado cierto estancamiento, ya que las |.263 compraventas
de viviendas que se han registrado en el conjunto de 2018 suponen un 0,5% menos que
el afio anterior, frente al aumento del 9,5% observado en Castilla y Ledn. Las operaciones
de vivienda nueva experimentaron una caida del |5,3%, mientras que las de vivienda usada



crecieron un 2,3%.No obstante, las hipotecas destinadas a la compra de una vivienda se incrementaron
un 3,0% en 2018, aumentando su importe un 8,5% (4,9% y 8,0% en el conjunto regional). Por su
parte, el valor tasado de la vivienda libre en la provincia ha alcanzado en el cuarto trimestre
de 2018 los 1.019,4 €/m? mostrando un avance interanual del 2,2% (-0,1% en Castilla y Ledn).

En el dmbito empresarial, la creacion de sociedades mercantiles ha mostrado un retroceso en la
provincia de Palencia, tras reducirse un | 1,0% con relacién a 2017, mientras que el importe del
capital suscrito ha disminuido un 25,3%, por lo que, en ambos casos, el descenso ha sido mds acusado
que en el conjunto regional (-4,4% v -3,7%, respectivamente). En cambio, las sociedades disueltas
han registrado una mejor trayectoria, con un descenso del 9,3% respecto al aflo precedente (-6,4%
en Castilla y Ledn).

Evolucion de la actividad economica
en la provincia de Palencia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia.
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Salamanca

En el cuarto trimestre de 2018, seglin estimaciones de nuestro Indicador Sintético, el
crecimiento de la actividad econdmica en la provincia de Salamanca se ha situado en el
2,5%, en linea con el aumento observado en el dmbito regional, si bien estas tasas no son
estrictamente comparables. Este aumento se ha sustentado en el buen comportamiento de
la actividad turistica y el empuje de la demanda tanto interna como exterior: Las estimaciones
para el conjunto de 2018 sitdan el crecimiento de la economia provincial en el 3,1%, por
encima del observado para Castilla y Ledn (2,9%), mientras que para 2019 se prevé un
crecimiento del 2,2%.

En el cuarto trimestre de 2018, el nimero de ocupados ha disminuido en términos
interanuales un 1,7%, en contraste con el avance que ha registrado en el conjunto regional
(2,6%).No obstante, la cifra de afiliados a la Seguridad Social ha experimentado un aumento
interanual del 2,3% (1,7/% en Castilla y Ledn), manteniéndose esta tendencia en los dos
primeros meses de 2019. Por sectores, la EPA revela que solo la industria ha mostrado
un incremento de la ocupacién (20,7%), reduciéndose el empleo en los demds sectores,
especialmente en la agricultura (-13,8%). La cifra de parados ha disminuido un 3,7%, debido
al descenso de los activos en este periodo (-2,0%), lo que ha permitido reducir la tasa de
paro en 0,2 p.p. hasta el 12,2%.

En el conjunto de 2018, el sector turistico ha mostrado una trayectoria positiva a tenor
del aumento de los viajeros alojados en establecimientos hoteleros de la provincia (1,0%)
y de las pernoctaciones (3,2%). La demanda nacional ha registrado un crecimiento de la
cifra de viajeros (1,6%) y pernoctaciones (3,0%), mientras que se ha observado una ligera
reduccién de los turistas extranjeros (-0,4%), si bien han aumentado las pernoctaciones
realizadas por estos (4,0%). Los indicadores de oferta corroboran esta tendencia positiva
de la actividad turistica, con aumentos del ndmero de establecimientos (2,0%), de plazas
hoteleras (2,6%) y del personal ocupado (3,9%). Ademds, en 2018 ha podido constatarse el
dinamismo del turismo rural en la provincia, registrandose el mayor aumento de la regién
tanto en viajeros alojados en estos establecimientos (20,2% respecto a 2017) como en
pernoctaciones (154%), frente a los incrementos mds moderados en Castilla y Ledn (7,6%
y 6,7%, respectivamente).

Los indicadores de demanda han dado muestras de un comportamiento dindmico en el
conjunto del afio. Asf, en 2018 se matricularon en la provincia 9.497 turismos, mds de la
quinta parte del total regional, cifra que supone un aumento anual del 12,19%, mientras
que la de vehiculos de carga se incrementd un 10,8% (2,3% y 6,3% en Castilla y Ledn,
respectivamente). La demanda exterior refleja un repunte destacado de las exportaciones,
que alcanza el 20,4% anual en términos reales, aumentando el valor de las mismas un 9,2%,
debido principalmente al incremento de las ventas al exterior de bienes de equipo (25,0%)
y de semimanufacturas (17,8%).

En cuanto al mercado inmobiliario, en el acumulado de 2018, el nimero de compraventas
de viviendas ha alcanzado las 2.696 en la provincia de Salamanca, lo que supone un 9,4%
mds que el aflo anterior, en consonancia con el crecimiento observado en Castilla y Ledn.
Este repunte se ha debido exclusivamente al buen tono de las operaciones de vivienda
usada (I 1,7%), dado que las de vivienda nueva han disminuido (-3,8%). Las hipotecas sobre
viviendas también han aumentado en 2018, a una tasa interanual del 3,9%, aunque su
importe se ha reducido un 2,2% (4,9% y 8,0% en Castilla y Ledn, respectivamente), cayendo
el importe medio hasta los 92.637,6 euros (un 5,8% menos que en 2018). Respecto a la



licitacion publica, su importe se ha situado en 125,3 millones de euros, recogiendo una reduccidn
de la inversién del 33,9%, frente al repunte del 8,1% observado en el conjunto regional. Este
descenso responde al menor importe de la inversidn destinada a obra civil (-44,5%), que no ha
podido compensarse con el aumento registrado en edificacion (54,8%).

Respecto a la dindmica empresarial, las 380 sociedades que se han creado en la provincia durante
2018 representan un descenso anual del 7,5%, disminuyendo con mayor intensidad el capital suscrito
por estas entidades (-42,9%), registrandose una caida mds acusada que en el conjunto regional
(-4,4% y -3,7%, respectivamente). El nimero de disoluciones ha experimentado una trayectoria algo
mads favorable, tras reducirse un 12,8% con relacion a 2017 (-6,4% en Castilla y Ledn).

Evolucion de la actividad econémica
en la provincia de Salamanca
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).
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Segovia

En el cuarto trimestre de 2018, la actividad econdmica en la provincia de Segovia ha mostrado
un crecimiento interanual del 2,5%, segin nuestro Indicador Sintético de Actividad, similar
al registrado en el conjunto regional, aunque estas tasas no son estrictamente comparables.
Este aumento se ha reflejado en el buen tono de los indicadores del mercado laboral, asf
como en la favorable trayectoria de los indicadores de demanda. En el conjunto de 2018, el
crecimiento de la economia segoviana habria alcanzado el 2,7% (2,9% en Castilla y Ledn).
Las previsiones para 2019 apuntan a una desaceleracidn en el ritmo de crecimiento (2,2%).

En el cuarto trimestre de 2018, el empleo ha mostrado una evolucidn favorable, registrandose
un incremento de la ocupacion en términos interanuales del 1,4% (900 personas mas), el
primero en afio y medio. El incremento de la cifra de ocupados se ha concentrado en la
agricultura (31,7%) y en la industria (13,5%), frente a los descensos que se han registrado
en la construccidn (-23,3%) y en los servicios (-2,0%). En la misma linea, el desempleo se ha
reducido con relacidn al cuarto trimestre del afio anterior un 28,4%. Por su parte, la tasa de
paro ha disminuido en 3,3 p.p. hasta situarse en el 9,3%, por debajo de la ratio observada
para Castilla y Ledn (1'1,2%).

En lo que concierne a la actividad turistica, los principales indicadores del sector han
mostrado signos de estancamiento en el Ultimo afio. Asi, la cifra de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros de la provincia se ha mantenido practicamente estable (-0, 1%),
ya que el ligero aumento de la demanda nacional (0,5%) se ha compensado con la reduccién
de los residentes en el extranjero (-2,4%), mientras que las pernoctaciones han aumentado
un 1,5%, con sendos incrementos (1,2% y 2,8%, respectivamente). La oferta hotelera
también ha aumentado en 2018, especialmente las plazas hoteleras (3,9%) y el nimero de
establecimientos (1,5%).

En el acumulado de 2018, ha aumentado tanto la matriculacion de turismos (4,5% mds que
en 2017) como la de vehiculos de carga (9,1%), en ambos casos a un ritmo superior al
observado para el conjunto regional (2,3% vy 6,3%, respectivamente). Respecto al comercio
exterior, en el conjunto del afno, las exportaciones han experimentado un aumento anual
del 0,6% en términos de cantidades y del |,3% en términos monetarios, trayectoria que ha
sido positiva si se atiende al descenso observado en el conjunto regional (-1,6% en términos
monetarios), impulsada por el avance de las ventas al exterior de bienes de equipo (30,6%)
y de alimentos (17,1%). Conviene resefiar que las importaciones han experimentado un
incremento anual del 18,29 con relacidon a 2017, el mas elevado de la region (-2,0%).

El sector inmobiliario ha mostrado una evolucidn muy favorable en 2018, ya que en el
acumulado del afio se efectuaron 1.676 compraventas de viviendas, lo que supone un
incremento del 13,9% respecto al afo anterior (9,5% en Castilla y Ledn). Este crecimiento
estd ligado al aumento de las operaciones de vivienda usada (20,7% interanual), que
representan casi el 90% del total, mientras que las de vivienda nueva han registrado un
acusado descenso en el Ultimo afo (-22,9%). Del mismo modo, las hipotecas sobre viviendas
han mantenido un notable crecimiento a lo largo del afio, registrando tanto en ndmero
(22,1%) como en importe (22,8%) los mayores incrementos anuales del dmbito regional
(4,9% vy 8,0%, respectivamente). Respecto a la inversidn publica, su importe se ha elevado
hasta los 40,2 millones de euros, tras registrarse un aumento anual del 80,5% (8,1% en



Castilla y Ledn), incremento que ha sido mds relevante en el segmento de edificacién, que ha
pasado de 6,8 millones de euros en 2017 a 17,5 millones en 2018, si bien la inversion destinada a
obra civil también ha crecido en este periodo (46,2%).

En el dmbito empresarial, la creacion de empresas en 2018 ha experimentado un descenso
anual del 0,6%, caida que alcanza el 27,5% en el caso de la capitalizacién suscrita, aunque este
comportamiento ha sido generalizado en el conjunto regional (-4,4% y -3,7%, respectivamente).
Por su parte, las sociedades disueltas han disminuido un 27,6% con relacién al afio anterior, con lo
que el indice de rotacién (cociente entre disueltas y creadas) se ha reducido en 12,4 p.p. respecto
a 2017, hasta situarse en el 33,1%, siendo la mayor caida de Castilla y Ledn (-0,8 p.p.y 35,7%).

Evolucion de la actividad econémica
en la provincia de Segovia
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia.
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Soria

Seguln estimaciones de nuestro Indicador Sintético de Actividad, la provincia de Soria ha
registrado un incremento interanual de la actividad econdémica del 2,4% en el cuarto
trimestre de 2018. Este crecimiento ha sido inferior al observado en el trimestre anterior,
aunqgue el nimero de afiliados a la Seguridad Social y la demanda interna siguen mostrando
una evolucion positiva. Para el conjunto de 2018, el aumento estimado para la economia
provincial se habria situado en el 3,1% (2,9% en Castilla y Ledn), aunque las tasas no son
estrictamente comparables, mientras que las previsiones para 2019 anticipan un avance mds
moderado (2,3%).

En el cuarto trimestre de 2018, segin la EPA el nimero de ocupados se ha reducido
en términos interanuales un 2,4%, frente al repunte que se ha observado en el conjunto
regional (2,6%). Sin embargo, la afiliacién a la Seguridad Social ha aumentado un 2,4%. Por
sectores, se ha producido un descenso de la ocupacidn en la agricultura (-34,6%) v en la
construccion (-24,3%), mientras que el empleo se ha incrementado en la industria (7,19%) y
en los servicios (4,5%). El nimero de parados ha disminuido de forma acusada (-56,8% con
relacion al cuarto trimestre de 2017), la mayor reduccidn del paro en la regidn (-18,4%).
Por su parte, la tasa de paro ha experimentado en el cuarto trimestre de 2018 un descenso
interanual de 5,2 p.p., hasta situarse en el 4,4%, la mds baja de Castilla 'y Ledn (11,2%).

En cuanto a la actividad turistica, se constata un descenso del nimero de viajeros alojados
en establecimientos hoteleros del 1,3% con relacidn a 2017 (-0,1% en Castilla y Ledn), con
una reduccién tanto de la demanda nacional (-0,9%) como de la extranjera (-5,3%). Por
su parte, las pernoctaciones efectuadas en la provincia se han mantenido en 2018 (0,1%),
lastradas por el descenso que han experimentado las realizadas por los residentes en el
extranjero (-10,2%), si bien las que corresponden a viajeros espafioles han registrado un
ligero repunte (1,0%). Mds favorable ha sido la evolucidn del turismo rural, ya que en 2018
se han incrementado tanto los viajeros alojados en este tipo de establecimientos (6,7%)
como las pernoctaciones (2,8%), aunque por debajo del ritmo de crecimiento observado
en el conjunto regional (7,6% y 6,7%, respectivamente).

Los indicadores de demanda han mostrado un comportamiento dispar en 2018. De este
modo, la matriculacion de turismos ha experimentado un crecimiento anual del 4,1%
(2,3% en Castilla y Ledn), mientras que la de vehiculos de carga, referente de la actividad
empresarial, ha disminuido un 17,4%, siendo la caida mds acusada de la regién en el Uttimo
aho (6,3%). Respecto al comercio exterior, las exportaciones se han incrementado un 3,3%
en términos reales en 2018, aunque su valor ha disminuido un [,7%, como consecuencia,
principalmente, del menor importe de las ventas al exterior relacionadas con el sector del
automovil (-21,5%) y de bienes de equipo (-8,8%). Por su parte, las importaciones han
disminuido un 9,9% con relacién a 2017, el mayor descenso del dmbito regional (-2,0%).

La trayectoria del sector inmobiliario ha permitido constatar un descenso interanual de
las compraventas de viviendas del 12,5% en el conjunto de 2018, que contrasta con el
repunte generalizado que ha podido observarse en el dmbito autondmico (9,5%). Este
descenso ha podido apreciarse tanto en las operaciones de vivienda nueva (- 13,0%) como
usada (-12,3%). En la misma linea, las hipotecas destinadas a la compra de una vivienda
han experimentado una contraccidn del 4,0% en 2018, si bien el importe de las mismas
ha repuntado un 1,0% con relacién al afio anterior. Por otra parte, la inversién publica en
2018 ha disminuido en la provincia un 52,9%, frente al incremento del 8,1% registrado
en Castilla y Ledn, reduciéndose el importe destinado tanto a obra civil (-27,8%) como a
edificacion (-78,9%).



En el dmbito empresarial, la creacion de sociedades mercantiles ha registrado un descenso anual del
18,2% en 2018, el mds acusado de Castillay Ledn (-4,4%), aunque el crecimiento del capital suscrito
por las nuevas sociedades constituidas ha sido muy relevante, triplicando el importe registrado
en 2017, frente al descenso observado en el agregado regional (-3,7%). Las sociedades disueltas
permiten apreciar una evolucién mds positiva, mostrando un descenso del 2,3% en 2018, si bien este
ha sido insuficiente para contener el aumento del indice de rotacidn de sociedades en la provincia,
que se ha elevado 7,8 p.p. mds hasta alcanzar el 47,8%, situdndose por encima del observado para
el conjunto regional (35,7%).

Evolucion de la actividad economica
en la provincia de Soria
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia.

Evolucion del numero de afiliados a la Seguridad Social
en la provincia de Soria
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Ministerio de Trabajo, Migraciones y
Seguridad Social.
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Valladolid

En el cuarto trimestre de 2018, la actividad econdmica en la provincia de Valladolid ha
experimentado un crecimiento del 3,1% en términos interanuales, segin estimaciones de
nuestro Indicador Sintético de Actividad, mostrando el mayor dinamismo de la regidn en este
periodo (2,5% en Castilla y Ledn). Este aumento de la economia provincial se ha reflejado en
el buen tono del empleo, de la actividad turistica y del sector inmobiliario. En el conjunto de
2018, el crecimiento econdmico estimado para la provincia ha sido del 3,3% (2,9% en Castilla y
Ledn), mientras que las previsiones para 2019 apuntan un aumento mds moderado, en torno al
2,8%, con lo que se mantendrfa por encima del previsto para el conjunto regional (2,2%), si bien
ambas tasas no son estrictamente comparables.

La evolucion de los indicadores del mercado laboral ha sido muy positiva en la provincia durante
el cuarto trimestre de 2018, lo que ha podido apreciarse en el destacado aumento del empleo,
del 8,1% (17.100 ocupados mds en términos interanuales), la tasa mds elevada del conjunto
regional (2,6%). La afiliacion a la Seguridad Social corrobora este buen tono del empleo,
aumentando entre octubre y diciembre un 2,5% respecto al mismo periodo de 2017 (1,7%
en Castilla y Ledn), tendencia positiva que también ha podido observarse en enero-febrero de
2019 (2,4%). La EPA revela que el aumento de la ocupacion ha sido generalizado para todos
los sectores de actividad, si bien la agricultura ha registrado un comportamiento mds dindmico
(67,2% interanual) que la industria (9,0%), la construccion (5,7%) y los servicios (5,6%). La cifra
de desempleados ha disminuido un 26,0%, en un contexto en el que la incorporacién de activos
al mercado laboral ha sido muy intensa en la provincia, del 3,1% en términos interanuales (-0,3%
en la regidn), lo que se ha traducido en un descenso de la tasa de paro de 4,1 p.p. hasta situarse
en el 10,3% en el cuarto trimestre de 2018, inferior al promedio regional (I |,2%).

Por otro lado, el sector turistico ha mostrado un buen tono en 2018, aumentando el ndmero
de viajeros alojados en los establecimientos hoteleros de la provincia un 1,4% respecto al
afio anterior, mientras que las pernoctaciones crecieron un 2,9%, tasas que contrastan con
el comportamiento estable que se ha observado, en ambos casos, en el agregado regional.
Este repunte se ha debido, fundamentalmente, al incremento de la demanda nacional, que
representa mds del 80% del total de la provincia, con un aumento del 1,5% en viajeros y del
2,1% en pernoctaciones, aunque la demanda extranjera también se ha incrementado en este
periodo (1,1% y 6,4%, respectivamente). Por su parte, la oferta hotelera se ha incrementado
con intensidad en el dltimo afo, aprecidndose un aumento de los establecimientos (6,2%), del
personal ocupado (4,1%) y de las plazas hoteleras (2,4%), frente al estancamiento de estos
indicadores en el dmbito autondmico.

Con respecto a la demanda interna, la matriculacion de turismos se ha reducido en la provincia
un 9,5% respecto a 2017 (2,3% en Castilla y Ledn), si bien la de vehiculos de carga, con 1.455
matriculaciones en 2018 (el 20,5% del total autondmico), ha evidenciado un mayor empuje
de la demanda empresarial, tras registrarse un incremento del 14,5% en este periodo, el mds
elevado de la region (6,3%). En cuanto al comercio exterior, las exportaciones han disminuido
un 6,4% en términos de cantidades en 2018, mientras que el descenso interanual de su valor
monetario ha sido algo mas intenso (-7,4%), acusando el menor importe de las exportaciones
del sector del automdvil (-10,6%).

En lo que concierne al mercado inmobiliario, en Valladolid se han contabilizado 5.144
compraventas de viviendas en el acumulado de 2018, un |3,6% mds que en el afio anterior (9,5%
en Castilla y Ledn), debido al impulso de las operaciones de vivienda usada (17,3%), ya que las
de vivienda nueva se han reducido en el dltimo afo (-1,7%). Este crecimiento se ha reflejado



en un mayor nimero de hipotecas sobre viviendas (7,0%) y también en el importe de las mismas
(10,9%), aumentando en ambos casos a un ritmo superior al observado en el agregado regional
(4,9% y 8,0%, respectivamente). Conviene resefiar ademds que el valor tasado de la vivienda libre
ha alcanzado los 1.232,3 euros/m? en el cuarto trimestre de 2018, tras haber registrado el mayor
incremento tanto en términos interanuales (2,8%) como intertrimestrales (3,2%) de la regidn
(-0,1% y 0,8%, respectivamente, en Castilla y Ledn).

Respecto a la actividad empresarial, en 2018 se han constituido en la provincia 706 sociedades
mercantiles, mds de la cuarta parte del total regional, cifra que representa un 5,7% menos que el
afio anterior, reduciéndose también la capitalizacion de estas empresas un 24,4% (-4,4% y -3,7%,
respectivamente, en Castilla y Ledn). La evolucién de las sociedades disueltas tampoco ha sido
favorable, ya que en el conjunto del pasado afio su nimero se ha incrementado un 1,4% con
relacion a 2017, frente al descenso que han experimentado en el conjunto regional (-6,4%).

Evolucion de la actividad economica
en la provincia de Valladolid
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia.

Evolucién de la matriculacion de vehiculos
de carga en Valladolid
Porcentajes y tasas de variacion anual en %
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Direccion General de Trafico.
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/amora

La provincia de Zamora ha registrado un incremento interanual de la actividad econdmica
del 2,0% en el cuarto trimestre de 2018, segin estimaciones de nuestro Indicador Sintético,
constatandose un menor dinamismo a medida que ha ido avanzando el afio. Para el conjunto
de 2018, el crecimiento estimado en Zamora se situarfa en el 2,4%, inferior al del conjunto
regional (2,9%), pese a no ser estas tasas estrictamente comparables, mientras que para
2019 se prevé un crecimiento en la provincia del |,7% (2,2% en Castilla y Ledn).

El empleo ha disminuido un 4,0% en el cuarto trimestre de 2018, en términos interanuales,
tras contabilizarse 2.700 ocupados menos en este periodo, frente al aumento que se ha
registrado en el dmbito regional (2,6%). No obstante, la afiliacion a la Seguridad Social ha
presentado un comportamiento mas favorable, creciendo un 0,5% entre octubre y diciembre
(1,7% en Castilla y Ledn). El retroceso de la ocupacion, segin la EPA, se ha concentrado
en la agricultura (-19,3%) v en los servicios (-10,4%), mientras que ha aumentado en la
construccion (1,6%) y en la industria (56,9%), siendo este Ultimo el mayor incremento del
sector en el dambito regional. Pese a la trayectoria adversa del empleo, el nimero de parados
se ha reducido a un ritmo del 18,4% con relacidn al cuarto trimestre de 2017, coincidiendo
con un descenso de la poblacidn activa (-6,4%), lo que ha permitido reducir la tasa de paro
en 2,1 p.p. hasta el 14,6% en este periodo, aunque se encuentra por encima del promedio
regional (I1,2%).

Respecto a la actividad turistica, la provincia de Zamora ha experimentado un notable
crecimiento de la demanda hotelera durante 2018, en un contexto de estancamiento del
sector que ha podido apreciarse en el dmbito regional. Asi, el nimero de viajeros alojados
en establecimientos hoteleros se ha incrementado un 9,4% respecto al afio anterior,
constatandose un repunte del 9,2% en el segmento nacional, que representa casi el 90%
del total, y un incremento del 11,0% entre los residentes fuera de Espafia. Por su parte,
las pernoctaciones crecieron a un ritmo mds intenso, del 14,5%, aumentando tanto las
efectuadas por residentes espafioles (14,4%) como por extranjeros (15,4%). En consonancia
con el buen tono de la demanda, la adaptacion de la oferta hotelera se ha concretado en
destacados avances del nimero de establecimientos (9,3%), del personal ocupado (7,0%) y
de las plazas hoteleras (4,3%).

La evolucion de la demanda pone de relieve un descenso anual de la matriculacidon de
turismos en la provincia del 3,8% en 2018, constatdndose un comportamiento mds favorable
en el segmento de vehiculos de carga, con un aumento del 4,3%, con lo que en ambos
casos ha ofrecido un balance menos favorable respecto al conjunto regional (2,3% y 6,3%,
respectivamente). Por su parte, la demanda exterior ha evidenciado una contraccién de
las exportaciones en 2018, tanto en términos de cantidades (-5,2%) como en términos
monetarios (-3,6%), debido, sobre todo, al menor importe de las ventas al exterior de
bienes de equipo (-80,6%), pese al buen tono de las exportaciones de alimentos (14,7%).

La actividad inmobiliaria ha mostrado una trayectoria creciente en el conjunto de 2018,
registrdndose un repunte de las compraventas de viviendas del 2, | % respecto al afio anterior,
impulsado por el incremento de las operaciones de vivienda nueva (1,8%) vy usada (2,1%), si
bien este avance ha sido mds moderado que el observado en el conjunto regional (9,5%).



En cambio, las hipotecas sobre viviendas se han reducido un 2,6% con relacién a 2017, mientras
que su importe ha disminuido un 7,7%, el mayor descenso del dmbito autondmico (4,9% vy 8,0%,
respectivamente). Asimismo, resulta resefiable que el valor tasado de la vivienda libre se ha situado
en 847,6 euros/m? en el cuarto trimestre de 2018, lo que representa un descenso del 1,9% en
términos interanuales, el mds acusado de Castilla y Ledn (-0,1%).

Por Ultimo, la dindmica empresarial ha sido muy positiva en Zamora, ya que las 185 sociedades
mercantiles creadas en el acumulado de 2018 han supuesto un incremento anual del 12,1%, el
Unico del dmbito regional (-4,4%), aumentando el capital suscrito un 43,8% en este periodo (-3,7%
en Castilla y Ledn). Asimismo, la cifra de disoluciones se ha reducido un 5,9% respecto a 2017, lo
que ha permitido recortar el indice de rotacidn de sociedades de la provincia en 6,6 p.p., hasta
situarse en el 34,6% (-0,8 p.p.y 35,7% en Castilla y Ledn).

Evolucion de la actividad econémica en
la provincia de Zamora
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracién propia.

Evolucién de la demanda hotelera en la provincia de
Zamora en 2018
Tasas de variacion anual en %
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Principales indicadores economicos: Comparativa por provincias

Datos en unidades sefialadas y tasas de variacién ) Palencia Salamanca Segovia Valladolid Zamora
Periodo
interanual en %
Indicador Sintético de Actividad y PIB () 4°Trim. 18 - 24 - 25 - 22 - 24 - 30 - 16 - 25 - 25 - 24 - 31 - 20
Licitacién publica (millones de euros) 2018 167638 322 9438 81 777 -129 1288 322 24,1 539 507 392 1253 339 402 805 452 529 1415 725 1099 670
Obra civil 2018 112033 376 7042 158 69 202 929 416 1912 933 400 476 940 445 27 462 352 278 60 345 1030 823
Compraventas de viviendas (ndmero) 2018 5154970 102 203490 95 12980 144 34980 98 31280 1 12630 05 26960 94 16760 139 6070 {125 51440 136 10390 21
Precio vivienda libre (euros/m?) 4°Trim. 18 16188 39 10458 0.l 8215 16 11147 12 8753 06 10194 22 730 -2 9868 10 10289 03 12323 28 8476 -9
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) 2018 105.266.7 14 49420 0.l 3975 18 8753 32 7457 -40 1997 42 10056 10 4661 0l 2387 13 7468 14 2667 94
Residentes Espaia 2018 511218 13 37667 00 3496 sl 5635 34 5655 80 1488 73 6979 16 3765 05 2207 09 6078 15 2364 92
Residentes extranjero 2018 54.1449 15 11753 03 479 -171 319 28 1802 1o 508 39 3077 04 896 24 180 53 1390 Il 303 1o
Pernoctaciones hoteleras (miles) 2018 3402656 0l 8.189.7 00 6140 07 13161 23 11763 -108 3512 34 17560 32 8267 15 4332 ol 12725 29 4438 145
Residentes Espafia 2018 1164781 06 64174 03 5399 34 9112 24 9315 -133 2736 38 12808 30 6540 12 4038 10 10241 21 3984 144
Residentes extranjero 2018 2237876 04 17723 12 741 -156 4048 19 2448 02 776 19 475,1 40 1727 28 293 -102 2483 64 454 154
Grado ocupacién hotelera (porcentajes) @ 2018 586 05 380 02 341 06 40,1 14 20 -6 341 15 442 03 385 08 24 00 24 03 339 31
Plazas estimadas en estab. hoteleros 2018 14960335 12 577526 04 48524 25 87794 15 9751 73 2734 19 106396 26 57733 39 35943 00 81174 24 35070 43
Poblacién > 16 afios (miles) 4Trim. 18 390195 08 20479 05 1347 04 2985 02 4006 08 1354 07 283,1 05 1292 -0l 756 00 4387 00 1520 -6
Inactivos (miles) 4°Trim. 18 161506 12 9320 07 636 08 1247 35 1983 32 642 44 1337 13 559 31 28 123 1833 42 756 40
Activos (miles) 4°Trim. 18 228688 05 11159 03 712 2 1739 24 2023 16 712 49 1494 20 733 24 428 78 2553 31 765 64
Ocupados (miles) 4°Trim. 18 195646 30 9908 26 615 44 1548 24 1808 67 605 7.1 1312 17 665 14 410 24 292 81 653 -40
Sector agrario 4Trim. 18 8256 06 640 63 58 381 73 27 87 48 59 157 81 -138 79 317 34 346 02 672 67 -193
Sector industrial 4°Trim. 18 27083 0l 1795 47 78 26 407 36 250 107 132 -180 181 207 109 135 90 7.1 446 90 102 569
Sector construccién 4°Trim. 18 12799 19 650 43 48 21 103 -149 129 132 31 -6 90 -100 46 233 28 243 i 57 65 16
Sector servicios 4°Trim. 18 147508 30 6824 24 432 19 965 48 1342 102 383 57 96,1 30 a0 20 257 45 1632 56 20 104
Parados (mies) 4°Trim. 18 33043 -123 125,1 -184 9% 273 19,1 16 26 273 107 92 182 37 68 284 19 568 22 260 I -84
Buscan primer empleo y larga duracion © 4°Trim. 18 16612 174 63,1 19,1 58 -183 95 18 22 322 48 21 83 78 32 220 08 680 129 254 55 203
Tasa de paro (porcentajes) @ 4Trim. 18 145 21 12 25 135 48 10 0l 107 43 150 19 22 02 93 33 44 52 103 41 146 21
Tasa de actividad (porcentajes) @ 4°Trim. 18 586 02 545 ol 528 05 582 14 505 12 526 23 528 08 568 -13 566 47 582 18 503 26
Paro registrado (miles) 2018 32791 65 1500 95 17 92 188 -103 310 99 96 97 27 83 71 -108 36 -108 324 87 121 -104
Contratos iniciales (miles) 2018 214537 31 9355 36 578 09 1385 17 1366 13 868 46 1187 55 765 62 352 02 286 50 567 61
Trabajadores afilados a la Seguridad Social (miles) 2018 18.788.1 31 9113 18 532 14 1476 19 1573 20 642 04 185 20 611 20 389 23 2127 24 577 08
indice de Precios de Consumo Diciembre 2018 1044 12 1047 12 1048 14 1045 12 1050 10 1044 Ll 1047 15 1046 09 1052 15 1045 12 1043 12
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes) @ Diciembre 2018 18 03 16 03 26 13 15 ol 14 ol 18 02 15 02 17 02 17 03 17 04 16 03
Depésitos del sector privado (millones de euros) 4Trim. 18 11650296 16 645393 13 40902 02 104660 13 112447 07 45657 24 8740, 14 40847 08 32329 04 132959 31 48190 17
Créditos al sector privado (millones de euros) 4°Trim. 18 11502278 41 402215 37 2.1839 22 7.1284 83 6709 37 23705 68 55050  -15 25731 07 16104 33 98793 24 22619 -10
Matriculacién de turismos (vehiculos) 2018 14241230 63 439730 23 19070 19 82830 98 75430 52 16910 <189 94970 121 18490 45 14610 41 97630 95 19790 38
Matriculacién de vehiculos de carga 2018 230.1400 92 7.0940 63 3090 10 13750 43 12720 1 3560 48 12060 108 3240 9l 4310 {174 14550 145 3660 43
Hipotecas constituidas para vivienda. Nimero 2018 3454810 104 126480 49 6470 " 23160 ol 20240 40 7280 30 16530 39 9400 221 3560 40 33430 70 6410 26
Hipotecas consttuidas para vivienda. Importe 2018 427445 166 11620 80 530 149 2269 78 1831 106 628 85 1531 22 876 228 298 10 3175 109 482 77
(millones de euros)
Sociedades mercantiles. Ndmero 2018 95.1500 08 27310 44 1270 80 3710 21 5690 26 1370 -110 3800 75 1660 06 900 -182 7060 57 1850 12,1
Sociedades mercantiles. Capital suscrito
(millones de euros) 2018 52007 12 1418 37 33 309 20 2346 306 504 37 253 125 429 56 275 282 2152 189 244 69 438
Exportaciones de bienes (millones de euros) 2018 2850239 32 15.264,1 -16 164 -180 32054 24 17592 232 32334 -68 6042 92 3204 13 4377 17 53846 74 2028 36
Importaciones de bienes (millones de euros) 2018 3188639 54 13,1749 20 1572 56 25985 17 8354 70 4901 22 6437 84 2372 182 3334 89 77543 36 1242 101

(1) Estimaciones del Indicador Sintético de Actividad para las provincias y PIB en datos brutos para Castilla y Ledn y Espafia.

(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior

(3) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace més de | afio,

(4) No se incluyen los depésitos correspondientes a la banca electrdnica.

Fuente: Elaboracién propia a partir del Banco de Espafia, Direccién General de Trafico, INE, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN
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