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Contexto internacional, nacional y regional

La pandemia de coronavirus ha provocado la recesion econdmica mas grave desde la Segunda Guerra Mundial, lo
que ha llevado a los gobiernos y a los bancos centrales a implementar medidas excepcionales para apoyar a los

sistemas de salud y sostener las rentas de los hogares y el tejido productivo.

La OCDE prevé que el Producto Interior Bruto (PIB) mundial descienda este afio un 6,0%, pudiendo alcanzar el
7,6% en caso de que se produjese un segundo brote que derivase en nuevas medidas de confinamiento. Por su
parte, el FMI ha revisado a la baja sus previsiones, situando el descenso previsto de la economia mundial en el
4,9%, y sefialando una mayor contraccion para las economias avanzadas y, en particular, para la Zona Euro. Este
empeoramiento de las previsiones responde a que la pandemia ha tenido un impacto sobre la actividad en el primer
semestre mas negativo de lo previsto, estimandose también que la recuperacién serd mas gradual de lo que se

habia previsto.

Proyecciones del Fondo Monetario Internacional para 2020
Tasas de variacion anual en % del PIB en volumen
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Fuente: World Economic Outlook Update, Junio 2020. Fondo Monetario Internacional.

Las previsiones de estos organismos para la Eurozona son mas negativas que las publicadas a principios de julio por
la Comision Europea. Aun asi, el impacto en la actividad econdmica en 2020 sera mayor de lo esperado, dado que el
levantamiento de las medidas de confinamiento va mas lenta de lo previsto, de forma que el PIB de la Zona Euro
podria descender un 8,7% este afio, frente al -7,7% previsto en las previsiones de primavera. Los riesgos siguen
siendo fundamentalmente a la baja, y a la incertidumbre que rodea a la evolucién de la pandemia, habria que unir la
relativa a la futura relacién comercial entre Reino Unido y la UE y el devenir de las politicas proteccionistas que
pudieran aplicar los principales bloques economicos. No obstante, estas previsiones se apoyan en el supuesto de que

las medidas de contencion continlien atenuandose y que no haya una segunda ola de infecciones.

Dentro de la Zona Euro, la economia espafiola sera una de las que registre una mayor contraccion de la actividad en
2020, con una caida prevista del PIB superior al 10%, segln las estimaciones de los principales organismos
internacionales (FMI, OCDE y Comision Europea), sefialando la OCDE un descenso cercano al 14,5% en caso de



confirmarse un escenario mas adverso, con un segundo brote. Esta Ultima previsién es muy similar a la publicada por
el Banco de Espafia en un escenario de mayor riesgo y “de recuperacion muy lenta” (-15,1%), que incluiria la
posibilidad de episodios con repuntes sustanciales en el nimero de nuevas infecciones que requeririan confinamientos

estrictos adicionales.

No obstante, bajo los dos escenarios alternativos que plantea el organismo supervisor, la caida del PIB oscilaria entre
el 9,0%, en un escenario de recuperacion temprana, y el 11,6%, en un escenario de recuperacion gradual. Tanto en
uno como en otro escenario, la incertidumbre sobre la evolucion de la enfermedad incidira sobre el gasto de hogares
y empresas. A su vez, el PIB repuntaria un 7,7% y un 2,4%, respectivamente, en 2021 y 2022, en el primer escenario,

en tanto que en el segundo creceria un 9,1% en 2021 y un 2,1% en 2022.

En concreto, en el primer trimestre del afio, los resultados de la Contabilidad Nacional Trimestral del INE (Instituto
Nacional de Estadistica) muestran un descenso trimestral del PIB del 5,2% y del 4,1% en términos interanuales (-3,6%
y -3,1%, respectivamente, en la Zona Euro), registrandose una reduccion interanual cercana al 6% en el consumo de
los hogares y en torno al 6,5% en la inversion. Asimismo, se registré un descenso en la mayoria de ramas productivas,
especialmente acusado en la industria manufacturera y la construccién y, dentro de los servicios, en las ramas de
comercio, transporte y hosteleria y actividades artisticas y recreativas. En cuanto al segundo trimestre, las
estimaciones del Banco de Espafia apuntan a un retroceso intertrimestral en el entorno del 20%, como consecuencia

directa de las medidas de contencion de la pandemia.

Evolucion del PIB en Espaia
Tasas de variacion en volumen en % (datos ajustados de estacionalidad y calendario)
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* Estimaciones del Banco de Espafia para el segundo trimestre de 2020.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de
Espana (INE).

En cuanto a la economia de Castilla y Ledn, en el primer trimestre, el PIB ha disminuido en términos intertrimestrales
un 4,0%, registrdndose una variacion del 3,2% en términos interanuales. La demanda interna resté 3,8 p.p. al
crecimiento regional, produciéndose un fuerte descenso, tanto del consumo de los hogares (-4,5%) como de la
inversién (-8,1%), mientras que el saldo exterior ha tenido una aportacién positiva de 0,7 p.p. Por el lado de la oferta,
el Valor Afadido Bruto (VAB) ha aumentado en el sector agrario (5,4%), en las ramas energéticas (9,3%) y en los



servicios no de mercado (3,8%), disminuyendo en el resto de ramas. Destaca la caida experimentada por la

construccion (-8,4%), los servicios de mercado (-4,9%) y la industria manufacturera (-4,5%).

Demanda interna y saldo exterior en Castillay Le6n
Aportacién en p.p. al crecimiento del PIB
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Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del PIB en
Castilla y Ledn. Aportacion en p.p. y variacién interanual en % Volumen
encadenado referencia 2010=100. Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

Algunos indicadores disponibles para el segundo trimestre, como las ventas minoristas o las matriculaciones de
turismos, apuntan a una cierta estabilizacién a partir de mayo. En esta linea, las cifras de afiliacion a la Seguridad
Social han mejorado en los meses de mayo y junio, aunque en términos interanuales sigue mostrando una caida,
del -3,7% con respecto al segundo trimestre de 2019. Entre abril y junio, el nimero medio de trabajadores afiliados ha
aumentado en mas de 8.800 personas, tras descender aproximadamente en 30.400 trabajadores entre febrero y abril.
De este modo, en junio, la afiliacion media a la Seguridad Social asciende a 893.245 trabajadores, por lo que en la

primera mitad del afio, la caida de la afiliacion habria sido del 1,6%. A 30 de junio, Castilla y Ledn contaba con 72.362



trabajadores afectados por ERTE, de los que 63.464 son por fuerza mayor. Entre abril y junio, el nimero de

trabajadores en ERTE por fuerza mayor se habria reducido a algo menos de la mitad.

Respecto a las previsiones de crecimiento para Castilla y Leon, se estima que, en 2020, el PIB regional podria
descender entre un 9,1% y un 12,1%, en linea con las expectativas mostradas para Espafia por los principales
organismos econdémicos internacionales y servicios de estudios nacionales, sin que pueda descartarse un mayor
impacto si la situacion sanitaria empeora. A partir del segundo trimestre del afio, la actividad comenzaria a recuperarse
y, en 2021, la economia regional podria crecer entre un 6,9% y un 8,5%. Sin embargo, la incertidumbre sigue siendo

muy elevada, lo que confiere una gran complejidad a la realizacién de previsiones.

Ademas, en el promedio de 2020, el nimero de ocupados podria disminuir un 6,3%, elevandose la tasa de paro hasta
el 16,5%. En caso de que el ritmo de recuperacién de la actividad fuese mas lento de lo previsto, la caida del empleo
podria situarse en torno al 9%, alcanzando la tasa de paro el 18,8% (préxima al 20% en Espafia). Para 2021, el empleo
creceria a tasas comprendidas entre un 2,9% y un 3,4%, en tanto que la tasa de paro se situaria en el 14,1% (16,1%

en un escenario menos favorable).



Andlisis provincial: evolucion reciente de los principales indicadores econémicos

Segun las estimaciones de nuestro Indicador Sintético de Actividad, en el primer trimestre de 2020, la actividad
econdmica ha registrado un retroceso generalizado entre las provincias, superando al promedio regional (-3,2%) las
de Burgos (-3,7%), Palencia (-3,5%), Ledn (-3,4%) y Zamora (-3,4%).

Estimaciones de crecimiento. 1°" trimestre de 2020
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracién Propia.

En el actual contexto, nuestras estimaciones para el conjunto de 2020 barajan dos escenarios. La previsién de
crecimiento se situaria entre el -7,9% de Avila y el -10,3% de Burgos, en el escenario mas favorable, y entre el -11,5%

de Segovia y el -12,8% de Burgos, en un contexto de mayor riesgo.

Escenario mas favorable | Escenario menos favorable

Avila 79 -11,6
Burgos -10,3 -12,8
Ledn -9,0 -11,8
Palencia -10,2 -12,6
Salamanca -8,2 -11,6
Segovia -8,2 -11,5
Soria -9,6 -12,4
Valladolid 9,1 -12,3
Zamora -89 -12,1
Castillay Leon -9,1 -12,1

Fuente: Elaboracion propia.

En lo que respecta al mercado de trabajo, los datos de la EPA para el primer trimestre de 2020 no recogen en su
totalidad los efectos del estado de alarma sobre los datos de empleo debido a que la metodologia de recogida de
informacion se basa en la media de las 13 semanas del trimestre, por lo que el impacto, apreciable a partir de la
semana 11 queda diluido. Asimismo, los trabajadores afectados por un expediente de regulacion temporal de

empleo se clasifican como ocupados cuando dicha suspensién sea inferior a tres meses. Si es superior o igual a



ese periodo y el trabajador continia percibiendo al menos el 50% del salario, también sigue considerandose
ocupado en la encuesta.

Evolucion del niumero de ocupados por provincias
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion Propia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

En este sentido, el numero de ocupados en Castilla y Ledn se ha incrementado un 2,0% en términos interanuales,
aumentando el empleo en todas las provincias, salvo en Ledn y Salamanca. Por sectores, el empleo ha aumentado
en la construccion y los servicios. En el primer caso, el incremento ha sido generalizado, a excepcion de Leon y Soria,
mientras que en el segundo han sido cinco las provincias con variaciones positivas, si bien hay que resefiar el intenso
incremento producido en Avila (12,2% frente al 2,8% del promedio de la region).

Respecto a la tasa de paro castellano-leonesa, esta ha descendido en el primer trimestre 0,6 p.p. en términos
interanuales. Entre las provincias se han observado aumentos en Soria, Ledn y Salamanca, en tanto que en el resto
ha disminuido, situdndose entre el 9,4% de Segovia y el 15,3% de Ledn.

Tasas de paro en las provincias de Castillay Ledn
% sobre poblacion activa
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Fuente: Elaboracién Propia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.



En cuanto al nimero de afiliados a la Seguridad Social, los datos hasta junio muestran un descenso interanual en
Castilla y Ledn del 1,6%, disminuyendo de forma generalizada entre las provincias. En este sentido, en Burgos,
Palencia, Zamora y Salamanca la caida de la afiliacién ha sido mas acusada respecto al promedio de la regién, en
tanto que es retroceso experimentado en Avila ha sido similar al del promedio regional. Si analizamos la evolucién
mes a mes se observa con mas detalle los efectos del Covid-19 y el proceso de recuperacion, como se vera mas

adelante en el andlisis por provincias.

De otra parte, descendiendo a los grandes sectores de actividad se observa cémo las caidas de la afiliacién han sido
mas acusadas en las provincias con mayor peso del sector industrial, tal es el caso de Burgos y Palencia, aunque
Soria, que también tiene una elevada participacion ha registrado un descenso menos pronunciado.

Afiliados (" medios por sectores y provincias, enero-junio 2020
Tasas de variacion interanual en % y contribucion en p.p.
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Fuente: Elaboracion Propia y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Evolucion de la afiliacion media a la Seguridad Social ("
Tasas de variacion interanual en % y porcentajes. Datos enero-junio 2020
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Otro dato de interés a tener en cuenta es el nimero de afectados por los Expedientes de Regulacion Temporal de
Empleo de fuerza mayor, que recoge a los trabajadores que se han incluido en los mismos como consecuencia de las
excepcionales circunstancias creadas a raiz del estado de alarma. Asi, a 30 de junio de 2020, el numero de
trabajadores en situacién de ERTE superaba los 63.400 en Castilla y Ledn, por lo que se habrian reducido en 44.542
trabajadores respecto a finales del mes de mayo. Este descenso se ha dado en todas las provincias, siendo mas
acusado en aquellas con mayor peso, sobre todo en Valladolid, que concentra el 26,1% del total contabilizado en

Castilla y Leon.

Trabajadores en situacion de ERTE por fuerza mayor
Numero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social
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Fuente: Elaboracion propia y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Los datos disponibles para 2020 muestran un retroceso del nimero de viviendas visadas en casi todas las provincias
en el acumulado enero-abril respecto al mismo periodo de 2019, salvo en Soria. Por otro, las transacciones de
viviendas en Castilla y Ledn han descendido a un ritmo del 25,0% en el acumulado enero-mayo, por el descenso

experimentado en todas las provincias, registrandose en Segovia la caida relativa mas intensa.

Compraventas de viviendas por provincias
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracién Propia a partir de datos del INE.



Respecto a los principales indicadores de demanda, los referentes a demanda interna han mostrado un tono
desfavorable en los cinco primeros meses de 2020, disminuyendo tanto las matriculaciones de turismos como de
vehiculos de carga de forma generalizada en Castilla y Leon, en linea con la trayectoria seguida por el resto de
provincias del territorio nacional.

Por lo que se refiere a demanda externa, en el primer cuatrimestre del afio, las exportaciones en términos monetarios
han disminuido un 15,4%, observandose un comportamiento dispar en el &mbito de la regién. Entre las provincias con
mayor peso, en Valladolid (31,6% del total exportado por la region) y Palencia (16,9%) ha descendido el valor de los
bienes vendidos al exterior. Por el contrario, en Burgos (24,5%) se ha contabilizado un incremento. La incidencia de
la crisis sanitaria ha sido distintas entre los sectores, viéndose mas afectadas las actividades industriales, cuyas
exportaciones de productos tienen un alto peso en algunas provincias como es el caso de Valladolid (sector del
automovil). En otras, como en Palencia, el mayor peso del sector agroalimentario ha amortiguado la caida de la
demanda externa, al igual que en el caso de Burgos, donde las exportaciones de maquinarias y productos
farmacéuticos han aumentado en lo que va de afio. Por su parte, en Salamanca han aumentado las exportaciones
gracias a la venta de bienes de equipo.

Evolucion de las exportaciones
Tasas de variacion interanual en %. Datos enero-abril 2020
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Fuente: Elaboracion propia y Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo (DataComex).

En cuando a la dinamica empresarial, el descenso del numero de sociedades creadas se extiende a toda la regién
entre enero y mayo en términos interanuales. Asimismo, el indice de rotacidn (sociedades disueltas /creadas) ha
crecido en Castilla y Ledn en torno a 7,2 p.p., hasta situarse en el 45,0%. A nivel provincial, esta ratio ha disminuido
en Palencia, Soria, Segovia y Zamora, en tanto que en el resto se ha incrementado. En el promedio enero-mayo, este
indice queda comprendido entre el 22,6% de Soria y el 77,3% de Burgos.
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indice de rotacién " por provincias
Porcentajes
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Fuente: Elaboracion Propia a partir de datos del INE.

Por ultimo, y en lo referente al sector turistico, la actividad hotelera se paralizé tras declararse el estado de alarma
(Real Decreto 462/2000, de 14 de marzo), y ante la no significacion de los datos o la nula actividad de los
establecimientos hoteleros, el INE no ha proporcionado datos a nivel provincial entre marzo y mayo. La informacion
disponible a nivel regional muestra como en Castilla y Le6n el nimero de viajeros alojados en establecimientos ha

descendido un 60,4% en el acumulado enero-mayo respecto al mismo periodo del afio anterior (-61,6% en Espafia).

Desde el 11 de mayo, los hoteles y alojamientos turisticos se han podido abrir al publico, con ciertas restricciones, a
medida que los territorios alcanzaban, al menos, la fase 1 del plan para la transicién hacia una nueva normalidad. En
Castilla y Ledn, se han abierto 86 establecimientos en el mes de mayo, el 6,4% de los abiertos en el mismo mes de
2019, con algo mas de 3.800 plazas.
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AVILA

Ante la excepcional coyuntura econémica actual,
segun estimaciones de nuestro Indicador Sintético de
Actividad, la actividad econdémica de la provincia de
Avila ha registrado un descenso en el primer trimestre
del afio del 2,8% en términos interanuales, menos
acusado que el estimado para el agregado regional
(-3,2%), aunque estas tasas no sean estrictamente
comparables. Para el conjunto del afio, las previsiones
apuntan a una pérdida de actividad de la provincia del
7,9%, que podria alcanzar el 11,6% en un escenario
menos favorable, caidas menos acusadas que las
previstas para el conjunto de la regién, donde podrian
situarse entre el -9,1% y el -12,1%.

En lo que respecta al mercado de trabajo, en el primer
trimestre de 2020 se ha registrado un descenso del
numero de ocupados del 0,6% respecto al cuarto
trimestre de 2019 (-2,0% en Castilla y Ledn), segun los
datos de la Ultima Encuesta de Poblacion Activa (EPA).
Por el contrario, en términos interanuales el empleo
aument6 un 12,5%, el mayor incremento del agregado
regional, que crecid a un ritmo del 2,0%, gracias al
buen comportamiento de la agricultura y los servicios.
Asimismo, el descenso en el numero de parados
también ha sido bastante significativo (-23,8%, -3,5%
en Castilla y Leon).

En linea con lo anterior, los datos de afiliacién media a
la Seguridad Social del primer trimestre ya registraban
un descenso del 3,4% respecto al cuarto trimestre de
2019 (1.870 trabajadores menos inscritos en el
sistema), si bien en términos interanuales la variacién
ha sido positiva (0,5%), dado que el impacto de las
medidas derivadas de la declaracion del estado de
alarma sélo afectaron a las dos Ultimas semanas del
mes de marzo. Mas recientemente, los datos relativos
al segundo trimestre muestran un descenso del
numero de afiliados respecto al primer trimestre del afio
del 2,0% (-3,6% en términos interanuales).

De forma mas detallada, si nos centramos en el

numero medio de afiliados a la Seguridad social
(Régimen Genero y Autonomos) en abril se produjo
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una caida generalizada entre los cuatro grandes
sectores respecto a marzo. Pero si descendemos a las
secciones de actividad, solo aument¢ la afiliacion en
las actividades sanitarias y de los hogares. Ya en junio,
los datos medios han mostrado una mejora
generalizada de la dfiliacion respecto a abril,
registrando la construccion el aumento mas intenso.
Por secciones, conviene destacar el notable aumento
de la afiliacion en las industrias extractivas, y dentro de
los servicios, en comercio, transportes, actividades
inmobiliarias y actividades profesionales. Por otra
parte, el nimero de trabajadores en situacién de ERTE
por fuerza mayor alcanzé en junio los 3.399, lo que
supone alrededor de 2.000 trabajadores menos que en
el mes de mayo.

En lo que respecta al sector inmobiliario, la contraccion
de la actividad queda patente tanto en términos de
oferta como de demanda. Respecto a la primera, el
descenso en el nimero de viviendas visadas entre
enero y abril ha sido de los mayores de la region
(-56,0% y -20,6%, respectivamente). En cuanto a la
demanda, las compraventas de viviendas hasta el mes
de mayo han caido en torno a un 33% respecto al
mismo periodo de 2019 (-25,0% en Castilla y Ledn),
debido a la significativa caida de las operaciones sobre
vivienda usada que representan alrededor del 75% del
total de transacciones. En términos de financiacién, si
bien en el mes de abril se registraron descensos tanto
en el nimero de hipotecas formalizadas como en el
importe total a financiar, si bien menos intensos que los
registrados en el agregado regional, el acumulado del
primer cuatrimestre cierra en positivo, con un
incremento del nimero de préstamos hipotecarios del
11,3% respecto al mismo periodo de 2019 y del 3,3%
en el importe concedido (17,3% y 4,1% en Castilla y
Ledn, respectivamente), lo que sitia el importe medio
a financiar en torno a 72.771 euros, de los méas bajos
de laregién. Por su parte, el precio medio de la vivienda
se situd en el primer trimestre en 817,3 euros/m2, el
mas bajo de la regién (1.036,7 €/m?2).



Asimismo, los indicadores de demanda interna también
recogen la pérdida de actividad, con descensos mas
acusados que los registrados en el agregado regional
Por el contrario, la evolucion del sector exterior ha sido
muy positiva, con un comportamiento mas dinamico de
la exportaciones frente a las importaciones en el primer
cuatrimestre del afio (26,8% y 7,2% de crecimiento
interanual, respectivamente), frente al retroceso
registrado en el agregado regional debido,
fundamentalmente, al aumento de las exportaciones
de bienes de consumo duradero, manufacturas de
consumo y semimanufacturas.

Por Ultimo, en lo que respecta a la dinamica
empresarial, el nimero de sociedades mercantiles
creadas entre enero y mayo ha caido un 20,8%
(-35,7% en el agregado regional), mientras que las
disoluciones se han reducido a menor ritmo
(-11,1%, -23,5% en Castilla y Le6n), lo que arroja un
indice de rotaciéon del 3,1%, de los mas bajos del
agregado regional.

Avila
Compraventas
viviendas [-32,9%]

1,0

0,8
Exportaciones bienes Afiliados Seguridad
[26,8%] Social [-1,6%]
Sociedades Matriculacién turismos
mercantiles [-16,4%)] [-56,2%)]

Matriculacion veh.

Carga [-47,2%] Avila —Castilla-Le6n

Datos acumulados hasta dltimos periodos disponibles (ver cuadro Principales indicadores econémicos)

Fuente: Elaboracion propia, Direccion General de Trafico, INE, Ministerio de Inclusion, Seguridad

Social y Migraciones y Secretaria de Estado de Comercio (DataComex).
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BURGOS

Segun las estimaciones de nuestro Indicador Sintético,
en el primer trimestre de 2020 la actividad econdmica
de la provincia de Burgos ha registrado un descenso
del 3,7% en términos interanuales, el mas acusado del
agregado regional (-3,2%), si bien estas tasas no son
estrictamente comparables. Para el conjunto de 2020 y
dado el actual escenario de pandemia, la caida de la
actividad podria situarse entre un 10,3% y un 12,8%
(-9,1% y -12,1% en Castilla y Ledn, respectivamente).

En lo que respecta al mercado de trabajo, segun los
datos de la tltima Encuesta de Poblacién Activa (EPA)
correspondiente al primer trimestre, la ocupacién en la
provincia crecid en términos interanuales a mayor ritmo
que el agregado regional (22% y 2,0%,
respectivamente), si bien los primeros efectos de la
pandemia se reflejan en el retroceso del empleo
respecto al Ultimo trimestre de 2019 (-0,6%, -2,0% en
Castillay Ledn), asi como en el incremento del nimero
de parados (4,3%, 4,2% en el conjunto regional), lo que
situ¢ la tasa de paro en un 9,8%.

Los datos de afiliacion media a la Seguridad Social
correspondientes al primer trimestre del afio dan
muestra del retroceso en la creacién de empleo a raiz
de la pandemia, pese a que a efectos estadisticos solo
tuvieron repercusion las dos Ultimas semanas de
marzo. Asi, entre enero y marzo, la provincia registré
un descenso del nimero de afiliados medios de
alrededor de un 2% respecto al cuarto trimestre de
2019, si bien en términos interanuales se mantuvo sin
cambios. Los datos disponibles para el segundo
trimestre, muestran un impacto mucho mas severo de
las medidas establecidas para contener el avance de
la pandemia, con un descenso en la afiliacion del 2,8%
respecto al trimestre anterior y de un -4,4% respecto al
segundo trimestre de 2019 (6.507 trabajadores
menos).

Centrandonos en la afiliacion media de trabajadores
por secciones de actividad (Régimen General y
Autonomos), en abril se contrajo la afiliacion de forma
generaliza con relacion a marzo entre los grandes
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sectores, de forma mas detallada solo en las
actividades sanitarias aumenté la afiliacién, mientras
que el numero de afiliados en las actividades
relacionadas con el suministro de agua se mantuvo
estable. En junio, la afiliacion media mostraba una
mejora respecto a abril en los sectores agrario y
construccion, siendo més intenso el incremento en el
primer caso.

Pormenorizando el analisis por sectores de actividad,
el impacto del cese de la actividad en el subsector
residencial de la provincia ha sido mas acusado que el
registrado en el agregado regional. Asi, en el
acumulado enero-mayo en numero de compraventas
de viviendas se ha reducido un 29,0% (-25,0% en
Castilla y Ledn), con una mayor incidencia en las
operaciones de vivienda nueva frente a la usadas.
Respecto a la financiacion, entre enero y abril tanto el
numero de hipotecas sobre vivienda constituidas como
su importe han registrado descensos superiores al
agregado regional (en torno a un 30% en ambos
casos), mientras que en el conjunto de Castilla y Ledn
la tendencia ha sido la inversa, con variaciones
interanuales positivas en ambos casos (17,3% y 4,1%,
respectivamente). Ante esta evolucion, el importe
medio a financiar apenas se ha reducido respecto al
mismo periodo de 2019 (-0,1%), situdndose en
96.172,4 euros, de los méas elevados del conjunto
regional.

En lo que respecta a la actividad empresarial, la
creacién de empresas en la provincia ha caido a menor
ritmo que en el agregado regional (-30,4% vy -35,7%,
respectivamente), asi como el nimero de disoluciones
(-4,5% y -23,5%), lo que sittia el indice de rotacion
(sociedades disueltas/creada) en un 20,9%, el mas
elevado de la region.

Por otra parte, los indicadores de demanda interna
reflejan una evolucién similar a la observada en los
agregados regional y nacional, con un claro deterioro
en los primeros cinco meses del afio tanto en el nimero
de matriculaciones de turismos como de vehiculos de



carga. Por el contrario, la demanda externa ha
registrado un incremento del 4,9% en el acumulado
enero-abril (-15,4% en Castilla y Leon), mientras que
las importaciones se han reducido un 6,2% (-20,7% en
el agregado regional), lo que sitia el saldo de la
balanza comercial en el primer cuatrimestre del afio en
324,3 millones de euros.

Balanza comercial en la provincia de Burgos
Tasas de variaciéon anual en %
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Fuente: Elaboracion propia y Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo (DataComex).
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Datos acumulados hasta dltimos periodos disponibles (ver cuadro Principales indicadores econdmicos)

Fuente: Elaboracién propia, Direccion General de Trafico, INE, Ministerio de Inclusion, Seguridad
Social y Migraciones y Secretaria de Estado de Comercio (DataComex).

15



LEON

Las estimaciones de nuestro Indicador Sintético cifran
la caida de la actividad economica de la provincia de
Leon en el primer trimestre de 2020 en un 3,4%
interanual, algo mas acusado que en Castilla y Leon
(-3,2%), aunque estas tasas no son estrictamente
comparables. Para el conjunto del afio, el retroceso de
la actividad estaria en torno a un 9,0% en el escenario
mas favorable, alcanzando el 11,8% en un escenario
menos favorable (-9,1% y -12,1% en Castilla y Ledn,
respectivamente).

En el primer trimestre del afio la ocupacion en la
provincia se redujo un 2,1% y el nimero de parados
aumentd un 17,1% respecto al primer trimestre de
2019, lo que situ la tasa de paro en un 15,3%. Por el
contrario, la afiliacién media a la Seguridad Social se
incrementd un 0,6%, teniendo en cuenta que estas
cifras solo recogen los efectos de las medidas de
confinamiento de las dos Ultimas semanas de marzo.

Los datos de dfiliacion a la Seguridad Social,
disponibles hasta junio, ofrecen una primera vision de
la evolucién del empleo en la provincia durante el
primer semestre del afio, cuyo retroceso se concentra
en el segundo trimestre del afio, con un descenso del
numero medio de afiliados del 3,6% interanual, similar
al registrado en el agregado regional (-3,7%), y méas
acusado que el contabilizado en el promedio
enero-marzo (0,6%).

De forma mas concreta, el nimero de afiliados medios
por secciones de actividad (Régimen General y
Auténomos), registraban en abril una caida
generalizada entre los grandes sectores con relacion al
mes de marzo (solo las actividades sanitarias
mostraron una variacion mensual positiva). Los datos
medios relativos a junio reflejaban una mejora en todos
los sectores, siendo més intenso el incremento de la
afiliacion en construccion.

Por otra parte, el impacto de la pandemia sobre el

mercado de trabajo de la provincia ha quedado
moderadamente amortiguado por las medidas de
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mantenimiento del empleo puestas en marcha por el
gobierno, que han significado que un total de10.321
trabajadores hayan estado en situacion de ERTE por
fuerza mayor en la provincia a finales del mes de junio
(el 16,3% del total de trabajadores en esta situacion en
conjunto de la region).

Continuando con el andlisis sectorial, en términos de
demanda interna, en el acumulado de los cinco
primeros meses del afio tanto las matriculaciones de
turismos como la de vehiculos de carga han sufrido
descensos significativos y superiores a los registrados
en el agregado regional. En esta linea, el sector
exterior también ha sufrido un importante impacto a
raiz de la pandemia, si bien no tan intenso como el
registrado en el agregado regional, con un descenso
del valor de las exportaciones de bienes en el primer
cuatrimestre del afio del 6,1%, mientras las
importaciones se han incrementado un 7,0%. Por
productos, el descenso de las exportaciones ha sido
especialmente  significativo en los  productos
energéticos, mientras que el sector de automévil ha
avanzado muy positivamente.

En lo que respecta al sector inmobiliario, en los cinco
primeros meses del afio las compraventas de viviendas
en la provincia se han reducido un 15,6% (-25,0% en
Castilla y Ledn), registrandose un descenso mas
acusado en la compraventas de viviendas usadas, que
representan en torno al 72% del total de operaciones),
frente a las de vivienda nueva. EIl nimero de hipotecas
formalizadas entre enero y abril se ha incrementado un
4,0% (17,3% en el agregado regional), asi como el
importe total concedido (7,2%, 4,1% en Castilla y
Leon), lo que sitta el importe medio a financiar en
89.506 euros. Por su parte, el precio de la vivienda en
la provincia se ha reducido un 2,3% en términos
interanuales (-1,2% en el agregado regional), lo que lo
sitlia en 865,2 euros/m2.

Por ultimo, si bien la dindmica empresarial de la
provincia se ha visto afectada por la irrupcién de la
pandemia, el indice de rotacién de la provincia



(sociedades disueltas/creadas) del acumulado de los
cinco primero meses del afio es el mas bajo de la
region (2,4%, 7,2 en el agregado regional), dado el
menor ritmo de destruccion que de creacién de
empresas (-27,4% y -32,5%, respectivamente).

Ledn

Compraventas
viviendas [-15,6%)]
1,0

Exportaciones bienes Afiliados Seguridad

[-6,1%] Social [-1,5%]
Sociedades Matriculacién turismos
mercantiles [-24,1%)] [-56,6%)]

) » —Leén —Castilla-Ledn
Matriculacion veh.

Carga [-45,5%)]
Datos acumulados hasta tltimos periodos disponibles (ver cuadro Principales indicadores econdmicos)
Fuente: Elaboracion propia, Direccion General de Trafico, INE, Ministerio de Inclusion, Seguridad
Social y Migraciones y Secretaria de Estado de Comercio (DataComex).

Dinamica empresarial en la provincia de Le6n
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PALENCIA

La actividad economica en la provincia de Palencia,
segun estimaciones del Indicador Sintético de
Actividad, habria mostrado una caida del 3,5%, una
disminucion algo mas acusada que la estimada para
Castila y Leon (-3,2%), si bien los datos no son
estrictamente comparables. Las previsiones para 2020
han cambiado totalmente con la aparicién de la crisis
por el Covid-19, estimandose para la provincia una
caida de la actividad econdémica del 10,2% (-9,1% en
Castilla y Leon), en el escenario mas favorable,
mientras que en el mas desfavorable este descenso
podria superar el 12%, en un contexto de elevada
incertidumbre con posibles rebrotes.

Tras la ligera recuperacion del empleo a lo largo del
pasado afio, en el primer trimestre de 2020 el numero
de ocupados en la provincia se ha reducido con
respecto al cuarto trimestre de 2019 un 3,0%, segin
datos de la EPA (-2,0% en Castilla y Leodn). Sin
embargo, en términos interanuales, se sigue
observando un incremento del empleo (1,5%), al
afectar el estado de alarma Unicamente a la segunda
mitad de marzo, situdndose la tasa de paro en el 12,6%
(11,8% en Castilla y Ledn).

La trayectoria del empleo en el primer trimestre de
2020, atendiendo a la evolucion del nimero de afiliados
a la Seguridad Social, evidencia un practico
mantenimiento, en términos interanuales, del nimero
de afiliados en la provincia (0,5% en Castilla y Ledn).
Sin embargo, los datos mas recientes de afiliacion al
segundo trimestre del afio reflejan un descenso del
2,5% respecto al trimestre precedente (-4,7% respecto
al segundo trimestre de 2019). En la comparativa de
junio con el mes de abril se ha registrado, sin embargo,
un mejor tono del empleo, con un incremento de la
afiliacion del 1,0% (0,9% en Castilla y Leon).

Por otro lado, el nimero de trabajadores en situacién
de ERTE de fuerza mayor (provocados por el Covid-19)
a 30 de junio en la provincia de Palencia se ha situado
en 4.469 personas (en torno al 7% del total regional, lo
que supone una fuerte disminucién respecto a finales
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de abril, cuando se registraron 10.295 personas en
situacion de ERTE de fuerza mayor, el 7,8% del total
en Castilla y Leon.

El desglose por secciones de actividad (Régimen
General y Auténomos) pone de relieve que entre abril
y junio la media del nimero de trabajadores ha
aumentado con intensidad en la construccion (6,8%),
compensando en su totalidad la pérdida de afiliados
que habia experimentado entre febrero y abril (-4,7%).
El comercio y la Administracion Publica son las otras
secciones que han registrado un mejor tono entre junio
y abril.

Algunos indicadores adelantados del sector de la
construccion, como la licitacion publica, han seguido
mostrando un comportamiento muy positivo en los
cinco primeros meses de 2020, contando Palencia con
el mayor importe licitado de la region, el 17,9% del total.
La inversidn en obra civil representa el 87,3% del total,
asociada fundamentalmente a la construccion del tren
de alta velocidad (AVE).

Respecto al subsector residencial, y mas
concretamente la demanda inmobiliaria, las
compraventas de viviendas hasta mayo de 2020 se han
reducido un 29,1% (-25,0% en Castilla y Ledn), con una
mayor caida, en términos absolutos, en viviendas
usadas, que representan el 87,9% del total. Las
hipotecas para vivienda también se han reducido en la
provincia (-12,5%), al contrario que en el conjunto
regional, siendo una de las pocas provincias en las que
disminuye el importe suscrito hasta abril, en un
contexto de reduccién de los precios de la vivienda
libre, con una caida interanual en el primer trimestre de
2020 del 4,6% en Palencia, la mas elevada de Castilla
y Leon (-1,2%), situdndose los precios por metro
cuadrado en 956,1y 1.036,7 euros, respectivamente.

La demanda interna ha mostrado un perfil
desfavorable, con una disminucién en la matriculacién
de turismos hasta mayo de 2020 del 40,4%, la cuarta
caida anual consecutiva, siendo también superior al



40% la reduccién de la matriculacion en vehiculos de
carga. Por su parte, las relaciones comerciales con el
exterior también han mostrado un menor dinamismo,
en este caso, durante los cuatro primeros meses del
afio, con una marcada reduccion tanto del valor de las
exportaciones como de las importaciones,
reduciéndose el saldo de la balanza comercial de 771,6
a 475,3 millones de euros. La caida de las ventas se
asocia, fundamentalmente, con una menor
comercializacidn de vehiculos automoviles y tractores,
en consonancia con las dificultades provocadas por el
coronavirus a nivel mundial.

En lo relativo a la dinamica empresarial, en la provincia
se han creado 38 sociedades mercantiles hasta mayo
de 2020, cifra inferior a la del mismo periodo de 2019
(59). También se ha registrado una reduccién en el
importe suscrito por estas sociedades, que pasa de 2,2
a 1,6 millones de euros. Por el contrario, el nimero de
sociedades disueltas ha mostrado una mejor
trayectoria, por lo que el indice de rotacién, que mide
el cociente entre sociedades disueltas y creadas, ha
disminuido 8,7 p.p., hasta situarse en el 42,1% (45,0%
en Castilla y Le6n).

Palencia

Compraventas
viviendas [-29,1%]
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Matriculacion veh.
Carga [-42,0%)]

—Castilla-Ledn

Datos acumulados hasta ultimos periodos disponibles (ver cuadro Principales indicadores econémicos)
Fuente: Elaboracion propia, Direccion General de Tréfico, INE, Ministerio de Inclusion, Seguridad
Social y Migraciones y Secretaria de Estado de Comercio (DataComex).
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SALAMANCA

Segun estimaciones del Indicador Sintético de
Actividad, la caida de la actividad econdmica en la
provincia de Salamanca habria sido del 3,1% en el
primer trimestre de 2020, una disminucién muy similar
a la estimada para Castilla y Ledn (-3,2%), si bien los
datos no son estrictamente comparables. Las
previsiones para 2020 han cambiado totalmente con la
aparicion de la crisis por el Covid-19, estimandose para
la provincia una caida de la actividad econémica del
8,2% (-9,1% en Castilla y Ledn), en el escenario mas
favorable, mientras que en el mas desfavorable este
descenso podria rondar el 11,5%, en un contexto de
posibles rebrotes y una mayor incertidumbre.

La caida del empleo en la provincia en 2019 se ha
prolongado al primer trimestre de 2020, disminuyendo
el numero de ocupados respecto al Ultimo trimestre del
afio pasado un 1,3%, segun datos de la EPA (-2,0% en
Castilla y Lebn). De igual modo, en términos
interanuales, también se ha producido una caida del
empleo (-1,0%), por el menor nimero de ocupados en
la industria y los servicios, situandose la tasa de paro
en el 13,2% (11,8% en Castilla y Leodn).

Por el contrario, la cifra de afiliados a la Seguridad
Social muestra un ligero incremento del empleo en el
primer trimestre de 2020, del 0,3% en términos
interanuales (0,5% en la regién). Los datos mas
recientes de afiliacion si incorporan ya los efectos
provocados por la pandemia, disminuyendo el nimero
de afiliados en el segundo trimestre de 2020 tanto en
términos interanuales como intertrimestrales, con
variaciones del 4,0% y 3,0%, respectivamente.
Analizando la comparativa de junio con abril, se
observa, sin embargo, un incremento de la afiliacion del
0,7% (0,9% en Castilla y Ledn).

A su vez, el numero de trabajadores en situacion de
ERTE de fuerza mayor (provocados por el Covid-19) a
30 de junio en la provincia de Salamanca se ha situado
en 8.950 personas (el 14,1% del total en Castilla y
Ledn), en torno a la mitad menos que a finales de abil,
cuando se registraron en la provincia 16.327 personas
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en ERTE de fuerza mayor, el 12,3% del conjunto
regional.

De forma algo mas detallada, en la afiliacién por
secciones de actividad (Régimen General y
Auténomos), el descenso de la afiliacion media en el
mes de marzo respecto al mes anterior fue
generalizado, a excepcion de las actividades
relacionadas con la agricultura, el suministro de
energia y las actividades sanitarias. Ya en junio,
destaca el aumento de la afiliacidn de la construccion y
la Administracién Publica respecto al mes de abril.

El sector de la construccion en la provincia ha mostrado
un menor dinamismo por el lado de la oferta, como
muestran algunos indicadores adelantados, con una
fuerte disminucién de la licitacidn publica en los cinco
primeros meses de 2020, tras la notable inversion de
periodos anteriores, pasando a representar apenas el
5% de la licitacion oficial en la Comunidad Auténoma.

Por el lado de la demanda, en los cinco primeros
meses de 2020, se ha registrado una disminucion
interanual en las compraventas de viviendas en la
provincia del 26,2% (-25,0% en Castilla y Leon), mas
intensa, en términos absolutos, en las viviendas
usadas, que suponen el 88,2% del total. Por el
contrario, la concesion de hipotecas para vivienda se
ha incrementado un 17,8% en el primer cuatrimestre,
tasa muy similar a la media regional, aumentando el
importe suscrito alrededor de un 10%. A su vez, los
precios de la vivienda libre, como sucediera en 2019,
se han incrementado en el primer trimestre de 2020 en
la provincia, con una tasa interanual del 2,7% (-1,2%
en la regién), alcanzando el precio por metro cuadrado
los 1.204,5 y 1.036,7 euros, respectivamente.

En lo que concierne a la matriculacién de turismos, se
ha registrado una caida interanual en las
matriculaciones del 45,0% (51,4% en Castilla y Ledn).
Aun asi, la provincia de Salamanca es que la cuenta
con un mayor numero de vehiculos matriculados en la
regién, con aproximadamente la cuarta parte del total.



También la caida en la matriculacién de vehiculos de
carga en la provincia se situa en torno al 45%,
concentrando Salamanca el 16,3% de este tipo de
matriculaciones en Castilla y Leon, donde disminuyen
un 44,4%.

En este contexto de contraccion econémica destaca el
comportamiento observado en cuanto a relaciones
comerciales de la provincia con el exterior, con un
significativo aumento tanto del valor exportado como
importado, con tasas interanuales para el periodo
enero-abril del 33,2% y 20,1%, respectivamente. El
fuerte aumento de las ventas se debe, principalmente,
a maquinas y aparatos mecanicos, que pasan de 35,6
a 137,5 millones de euros.

Por otro lado, en lo que respecta a la actividad
empresarial en la provincia, debido a la paralizacion de
muchas actividades durante el estado de alarma, se ha
producido una caida del nimero de sociedades
mercantiles creadas de en torno al 45% respecto al
mismo periodo del afo anterior (-35,7% en Castilla y
Leon). Como dato positivo, conviene resaltar la
disminucion del numero de sociedades mercantiles
disueltas, aunque el indice de rotacién, que mide el
cociente entre sociedades disueltas y creadas, ha
aumentado en 9,5 p.p., hasta alcanzar el 37,6%,
inferior al del conjunto regional (45,0%).

Salamanca

Compraventas
viviendas [-26,2%]
1,0

0.8
Exportaciones bienes Afiliados Seguridad
[33,2%] Social [-1,9%]
Sociedades Matriculacién turismos
mercantiles [-40,6%)] [-45,0%]
Salamanca —Castilla-Ledn

Matriculacion veh.
Carga [-45,1%)]

Datos acumulados hasta dltimos periodos disponibles (ver cuadro Principales indicadores econémicos)

Fuente: Elaboracion propia, Direccion General de Trafico, INE, Ministerio de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones y Secretaria de Estado de Comercio (DataComex).

Evolucion de las exportaciones en la provincia de Salamanca
Millones de euros

500

450 = Total exportaciones
400 Méquinas y aparatos mecanicos

350

309,2
232,1
137,5
35,6
0

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio
de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).
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SEGOVIA

La provincia de Segovia ha registrado en el primer
trimestre de 2020 una disminucién interanual de la
actividad econdmica del 2,6%, segun estimaciones de
nuestro Indicador Sintético de Actividad, descenso
menos acusado que el estimado en Castilla y Ledn
(-3,2%), aunque ambas tasas no sean estrictamente
comparables. Para 2020, las previsiones apuntan a un
retroceso de la actividad en la provincia que podria
oscilar entre el 8,2% en el escenario mas favorable y el
11,5%, en un contexto menos favorable (entre el -9,1%
y el-12,1% en Castilla y Ledn).

Respecto al mercado de trabajo, y segun la EPA, el
ndmero de ocupados en la provincia ha disminuido un
3,9% respecto a finales de 2019, aunque se ha
observado un aumento interanual del empleo del 4,9%,
al afectar el estado de alarma Unicamente a la segunda
mitad de marzo. Este avance del empleo se ha debido
a la favorable trayectoria en el sector servicios y, de
forma mas moderada, en la industria y la construccion.
La tasa de paro de la provincia se ha reducido medio
punto porcentual en el primer trimestre en términos
interanuales, hasta situarse en el 9,4%, la mas baja de
la region, donde en promedio se ha rebajado hasta el
11,8%.

Este comportamiento del empleo segin la EPA
coincidia en cierto modo con la evolucion de la
afiliacion a la Seguridad Social entre enero y marzo ya
que la provincia registraba un aumento interanual del
0,8%, (0,5% en Castilla y Leén). Sin embargo, al
considerar los datos méas recientes, en el segundo
trimestre, el nimero de afiliados ha disminuido en la
provincia un 1,6% respecto al trimestre anterior (-2,9%
en términos interanuales). Los datos medios del mes
de junio muestran una recuperacion del 1,3% respecto
a mayo (-3,4% respecto a junio de 2019), si bien
contintian siendo un 0,9% inferiores al nivel registrado
en el mes de marzo.

Al margen de esto, el numero de trabajadores en

situacién de ERTE de fuerza mayor a 30 de junio en la
provincia era de 4.619 personas (7,3% del total en
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Castilla y Leon), por lo que desde finales de mayo
habrian salido de esta situacién 2.310 afiliados.

De forma mas detallada, si analizamos los datos
medios de afiliados por sectores de actividad (Régimen
General y Auténomos), se observa como en abril en
todos los grandes sectores disminuyd el nimero de
afiliados respecto a marzo salvo en el sector agrario.
Descendiendo a las secciones de actividad;
actividades artisticas 'y de entretenimiento;
administrativas; hosteleria y construccion
experimentaron las caidas mas acusadas, aunque que
destacar el incremento de la afiliacion en las
actividades  sanitarias. Los  datos  medios
correspondientes a junio, muestran una recuperacion
de la afiliacién media en los sectores agrario, industria
y construccion respecto al mes de abril, y aunque el
numero de afiliados en el sector servicios haya
disminuido, las actividades de comercio, transporte,
administrativas, inmobiliarias y profesionales han
registrado una mejora.

El nimero de compraventas de viviendas en la
provincia se ha reducido hasta mayo un 40,3% en
términos interanuales, debido al descenso en las
transacciones, tanto de viviendas nuevas como
usadas, aunque los datos de mayo reflejan una ligera
mejora respecto a abril. Por su parte, el nimero de
hipotecas sobre viviendas ha crecido un 20,3% en el
acumulado enero-abril, aumentado igualmente en el
conjunto de Castilla y Ledn (17,3%). Por otro lado, el
precio medio de la vivienda libre en la provincia se ha
incrementado en el primer trimestre un 1,1%, frente al
descenso registrado en el promedio de la regién
(-1,2%), situandose en ambos ambitos en 9744 y
1.036,7 euros/m2, respectivamente.

Respecto a los principales indicadores de demanda,
los datos referentes a demanda interna
(matriculaciones de turismos y vehiculos de carga) han
mostrado un comportamiento desfavorable en lo que
va de afio, en linea con el comportamiento registrado
en el conjunto de la regién y en el agregado nacional.



Segovia
Por el contrario, la demanda externa ha crecido en el Compraventas
.  y viviendas [-40,3%)]
acumulado enero-abril, a tenor de la evolucion del valor 10

. 0,8
de las exportaciones, que ha aumentado un 67,4% en
L . . 3 Exportaciones bienes 0.6 Afiliados Seguridad
términos interanuales (-15,4% en Castilla y Ledn), [67,4%] 04 Social [-1,1%]
incrementandose igualmente en términos reales of
(28,2%). Las importaciones, por su parte, han i
aumentado un 2,4%, por lo que el saldo de la balanza
. . Socigdades Matriculacion turismos
comercial ha mostrado un incremento del 38,1%, mercantiles [9,5%] [45,5%]
contabilizandose un superavit cercano a los 244,5 , o
Segovia —=Castilla-Ledn
millones de euros. Matriculacion veh.

Carga [-29,3%)]
Datos acumulados hasta dltimos periodos disponibles (ver cuadro Principales indicadores econémicos)
Fuente: Elaboracién propia, Direccion General de Tréfico, INE, Ministerio de Inclusion, Seguridad
Social y Migraciones y Secretaria de Estado de Comercio (DataComex).
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Fuente: Elaboracion Propia y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.
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SORIA

La actividad econdmica en la provincia de Soria
disminuy6 un 2,9% en el primer trimestre respecto al
mismo periodo del afio anterior (-3,2% en Castilla y
Ledn), segin estimaciones de nuestro Indicador
Sintético de Actividad. En 2020, las previsiones
realizadas sitiian el crecimiento de la produccién entre
el -9,6%, en el escenario base, y el -12,4% en el menos
favorable, caidas moderadamente mas intensas que
las estimadas para Castilla y Ledn (-9,1% y -12,1%,
respectivamente).

Segun la EPA, la ocupacion alcanza los 40.300
empleos en el primer trimestre, mostrando un
crecimiento del 2,0%, similar al descenso estimado en
Castilla y Ledn. Por sectores, el empleo creci6 en el
sector servicios y se redujo en el resto, siendo esta
caida mas intensa en el sector agrario (-16,7%) y en la
construccion (-4,2%). Por otro lado, la tasa de paro se
ha situado en el 9,6%, lo que implica un aumento de
2,7 p.p. en términos interanuales.

Si nos centramos en la evolucién del nimero de
afiliados a la Seguridad Social, en el promedio de enero
a junio de 2020, se contabilizaron 38.433 afiliados a la
Seguridad social, con un descenso del 1,2% interanual
(-1,6% en Castilla y Ledn), si bien en el segundo
trimestre se ha concentrado la caida de la afiliacion
(-3,1%).

Con relacién a lo anterior, el nimero de trabajadores
en situacion de ERTE de fuerza mayor a 30 de junio en
la provincia era de 2.393 personas (3,8% del total en
Castilla y Leon), por lo que desde finales de mayo
habrian salido de esta situacién 2.304 afiliados.

Si analizamos los datos medios de afiliados por
sectores de actividad (Régimen General y Auténomos),
en abril el descenso del nimero de afiliados fue
generalizado entre los grandes sectores respecto a
marzo, registrdndose las mayores caidas en
construccion, hosteleria, y actividades artisticas y
recreativas. Los datos medios de junio muestran una
mejora generalizada, aumentando la afiliacidn respecto
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a abril en los sectores agrario, construccién y servicios,
mientras que en industria se ha mantenido estable.

Por lo que se refiere a la demanda exterior, el valor de
las exportaciones de la provincia entre enero y abril
ascendié a 128,7 millones de euros, produciéndose
una caida interanual del -14,8%, de similar cuantia a la
sufrida por el conjunto de la Comunidad (-15,4%).
También las importaciones se vieron afectadas por el
paron de la economia con descensos del -17,4% y
del -20,7%, respectivamente. Distinguiendo por
productos, la mejor trayectoria se localiza en los
alimentos, con un aumento del 5,1% (5,5% en Castilla
y Ledn), sequida del sector del automdvil que apenas
se resiente (-0,6%), mientras que en el resto se han
producido descensos generalizados, siendo de
especial relevancia por su peso en el conjunto de las
exportaciones  (52,1%) la caida de las
semimanufacturas (17,4%). En cuanto a la demanda
interna, en los cinco primeros meses se matricularon
265 turismos y 98 vehiculos de carga, apreciandose
fuertes caidas en relacién con el mismo periodo de
2019 (-54,2% vy -48,1%, respectivamente), en ambos
casos caidas similares a las de Castilla y Leon (-51,4%
y -44,4%).

Respecto al sector construccion, los indicadores
adelantados del sector muestran un crecimiento
interanual entre enero y mayo de la licitacion publica en
la provincia del 65,0% (-43,6% en Castilla y Ledn),
alcanzando los 33,4 millones de euros. La obra civil
(29,5 millones) concentrd el 88,4% de la inversién y
crecio un 79,5% (-40,9% en la region). lgualmente
positiva ha sido la trayectoria registrada por el
subsector residencial, con 88 viviendas visadas en el
primer trimestre de 2020, lo que supone cuadruplicar
las visadas un afio antes, mientras que en Castilla y
Leon disminuyeron (-11,5%). Desde la optica de la
demanda, el nimero de compraventas de viviendas en
la provincia se ha reducido un 26,2% entre enero y
mayo respecto al mismo periodo del afio anterior
(-25,0% en Castilla y Leon), por la caida de las



transacciones de viviendas nuevas y usadas, sin obviar
el mayor peso de las segundas.

Por otro lado, en el acumulado enero-mayo de 2020 se
registraron en Soria 31 nuevas sociedades lo que
supone un descenso del 36,7% en términos
interanuales (-35,7% en Castilla y Ledn). Por su parte,
el capital suscrito (576 mil euros) ha disminuido un
69,0%, en tanto que en la region se ha incrementado
un 16,9%. Hasta mayo se contabilizaron 7 disoluciones
societarias, frente a las 15 registradas en el mismo
periodo de 2019. Asi, el indice de rotacidn, cociente
entre las sociedades disueltas y las creadas, se situa
en los cinco primeros meses de 2020 en el 22,6% en la
provincia y en el 450% en Castilla y Leon,
observandose un descenso en el caso de la provincia
de 8,0 p.p., mientras que en el promedio regional se ha
incrementado 7,2 p.p.

Soria

Compraventas
viviendas [-26,2%]
1,0

0,8
Exportaciones bienes Afiliados Seguridad
[-14,8%] Social [-1,2%]
Sociedades Matriculacion turismos
mercantiles [-30,6%)] [-54,2%)]

Soria —Castilla-Ledén
Matriculacion veh.
Carga [-48,1%]

Datos acumulados hasta dltimos periodos disponibles (ver cuadro Principales indicadores econémicos)
Fuente: Elaboracion propia, Direccion General de Trafico, INE, Ministerio de Inclusion, Seguridad
Social y Migraciones y Secretaria de Estado de Comercio (DataComex).
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(1) Porcentaje de sociedades disueltas sobre el total de sociedades mercantiles creadas
Fuente: Elaboracion propia a partir del INE.
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VALLADOLID

Segun las estimaciones de nuestro Indicador Sintético
de Actividad, en el primer trimestre se ha producido una
caida interanual del -3,0% de la produccién provincial
(-3,2% en Castilla y Ledn). Para el conjunto de 2020, la
caida de la produccién rondaria el -9,1%, en el
escenario base (-12,3% en el menos favorable), cifra
similar a la estimada para el agregado regional en
ambos escenarios (-9,1% y -12,1%, respectivamente).

La informacién proporcionada por la EPA para el primer
trimestre de 2020, muestra como la ocupacién se ha
incrementado un 3,7% en términos interanuales (2,0%
en Castilla y Leon), lo que supone 230.300 empleos
mas. Por sectores, la trayectoria en el primer trimestre
ha sido dispar, con retrocesos en el sector agrario y en
la industria, y con avances en construccion y en
servicios. La tasa de paro en el primer trimestre se ha
situado en el 9,6%, lo que representa una reduccién
interanual de 1,9 p.p. (11,8% y -0,6 p.p. en la regién,
respectivamente)

Por su parte, la afiliacién media de trabajadores a la
Seguridad Social en el promedio del primer semestre
se sitla en 213.575 afiliados, lo que supone un
descenso interanual del -1,6%, aunque mas contenida
que la observada en el promedio regional (-1,6%). El
retroceso sefialado se concentra en el segundo
trimestre del afio (-3,3%) mientras que en el primero se
incrementd un 1,1%.

Desagregando por secciones de actividad (Régimen
General y Auténomos), entre los grandes sectores el
descenso fue generalizado en abril respecto a marzo,
siendo mas acusada la caida en la construccion. No
obstante, los datos de junio revelan una mejora de la
afiliacion respecto a abril en todos los grandes
sectores, destacando el intenso incremento de la
afiliacion en el sector agrario.

En linea con lo anterior, el numero de trabajadores en

situacién de ERTE de fuerza mayor a 30 de junio en la
provincia era de 16.555 personas (26,1% del total en
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Castilla y Leon), por lo que desde finales de mayo
habrian salido de esta situacion 13.874 afiliados.

Por otro lado, el valor de las exportaciones de bienes
en el primer cuatrimestre de 2020 ascendié a 1.280
millones de euros, el 31,6% del total regional, con un
descenso interanual del 29,3%, de mayor intensidad
que el sufrido por el conjunto de las exportaciones de
Castilla y Ledn (-15,4%). Entre los distintos grupos de
bienes destaca el descenso de las exportaciones del
sector del automovil (-33,9%), 435,7 millones menos
que hace un afio, que suponen casi el 82% del
descenso del valor de las exportaciones de la provincia
en el cuatrimestre. De los indicadores de demanda
interna, las matriculaciones tanto de turismos (-49,8%)
como de vehiculos de carga (-47,7%) practicamente se
redujeron a la mitad en los primeros cinco meses del
afio, caidas de magnitud equivalente a las de Castilla y
Leon (-51,4% y -44,4%).

Por lo que se refiere al sector construccion, se
contabilizan en el primer cuatrimestre 37,6 millones de
euros de inversion publica, lo que supone un descenso
interanual del 75,9% (-43,6% en Castilla y Le6n). De
este importe, 29,9 millones se localizan en la obra civil,
registrando igualmente una reduccion significativa en
relacion con el afio anterior (-78,1%). Por otra parte, el
subsector residencial registro 274 viviendas visadas en
la provincia en el primer trimestre (26,6% del total
regional), advirtiendo un descenso interanual del 9,6%
(-11,5% en Castilla y Ledn). En el caso de las
compraventas, se contabilizan 1.766 transacciones en
el acumulado enero-mayo en la provincia, lo que
supone un descenso interanual del 17,5%, caida mas
moderada que la experimentada en la region (-25,0%).
Los precios de la vivienda en el primer trimestre se
situaron en 1.247,4 euros/m2 en la provincia, por
encima del promedio regional (1.036,7 euros/m?),
aunque con trayectorias divergentes, aumento
interanual en la provincia (1,1%) y reduccién en Castilla
y Leon (-1,2%).



En cuanto a los indicadores empresariales, en los cinco Valladolid

. Compraventas
primeros meses de 2020 se han creado 201 vivendas [-17.6%
sociedades mercantiles, un 45,5% menos respecto al 08

mismo periodo de 2019 (-35,7% en Castilla y Ledn). En Exportaciones bienes 06
el mismo periodo, el nimero de disoluciones en la

provincia (115) ha disminuido un 23,8%, en linea con

el comportamiento del agregado de la regién (-23,5%).

La relacién entre ambas variables, sociedades o e0e Matreuiagicr wrsmos
disueltas y creadas, permite estimar el indice de

rotacidn que se eleva al 57,2% en los cinco primeros

Afiliados Seguridad
Social [-1,1%)]

Matriculacion ven. Valladolid - —Castilla-Leon
. . . C -47,7%)
meses de 2020, 16,3 p.p. superior a la ratio estimada aroa b4r 7l
Datos acumulados hasta dltimos periodos disponibles (ver cuadro Principales indicadores econémicos)
en el mismo periodo de 201 9 Este porcentaje es Fuente: Elaboracion propia, Direccion General de Tréfico, INE, Ministerio de Inclusion, Seguridad

Social y Migraciones y Secretaria de Estado de Comercio (DataComex).

superior al del promedio de la regién (45,0%) donde se

ha registrado un incremento de en torno 7,2 p.p. Comercio exterior en la provincia de Valladolid
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio
de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).
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ZAMORA

La produccién provincial habria retrocedido un 3,4% en
el primer trimestre de 2020, segun estimaciones de
nuestro Indicador Sintético de Actividad, caida algo
mas acusada que la estimada en Castilla y Leon
(-3,2%), aunque estas tasas no son estrictamente
comparables. Para el conjunto de 2020, las previsiones
apuntan a un descenso interanual de la actividad que
podria situarse en el -8,9%, en el escenario base y en
el -12,1% en el de mayor adversidad, en linea con las
estimadas para el agregado regional (-9,1% y -12,1%,
respectivamente).

En cuanto al empleo, segun la EPA, en la provincia se
han contabilizado 64.200 ocupados en el primer
trimestre de 2020, registrando un crecimiento del 1,4%
respecto al mismo periodo del afio anterior (2,0% en
Castila y Ledn). Por sectores, en términos
interanuales, la ocupacion crecio, excepto en los
servicios (-1,9%), en todos los grandes sectores,
siendo el aumento mas intenso en el sector agrario
(14,3%) y en la construccion (7,8%).

Por otro lado, la Seguridad Social ha contabilizado en
el promedio del semestre 55.804 afiliados,
registrandose una caida interanual del 2,0% (-1,6% en
Castilla y Ledn), aunque la pérdida de afiliacién se ha
focalizado en el segundo trimestre (-3,6%). De forma
méas detallada, el nimero medio de afiliados en abril
(Régimen General y Auténomos) se redujo en la
provincia de forma generalizada entre los grandes
sectores respecto al mes precedente, solo en las
actividades inmobiliarias y sanitarias aumenté en
numero de afiliados. En junio, la afiliacién media
mostraba una mejora précticamente global respecto al
mes de abril, siendo mas intenso el crecimiento de la
afiliacion en la construccion. Solo en educacion y en las
actividades artisticas y recreativas disminuyd la
afiliacion de trabajadores.

Al margen de esto, el nimero de trabajadores en

situacién de ERTE de fuerza mayor a 30 de junio en la
provincia era de 3.145 personas (5,0% del total en
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Castilla y Leon), por lo que desde finales de mayo
habrian salido de esta situacion 1.821 afiliados.

Por lo que se refiere a la demanda exterior, entre enero
y mayo, el valor de las exportaciones de bienes
ascendié a 67,6 millones de euros, produciéndose un
descenso interanual del 19,8%, por encima de la caida
registrada en Castilla y Ledn (-15,4%). El retroceso
sefialado se respalda en las exportaciones de
alimentos (-22,7%), partida que aporta alrededor del
82,1% del total exportado por la provincia. También
resulta notable el aumento registrado por las
semimanufacturas (44,8%), si bien estas solo aportan
el 8,7% del total exportado. En el consumo interno
destacan las caidas de las matriculaciones de turismos
(-49,7%) y vehiculos de carga (-41,8%) en los cinco
primeros meses de 2020, descensos de elevada
intensidad al igual que en Castilla y Leon (-51,4%
y -44,8%, respectivamente).

En el sector construccion, hasta mayo, la licitacidn
publica en la provincia sumé 13,7 millones de euros,
cayendo un 35,9% interanual (-43,6% en Castilla y
Leon). No obstante, la obra civil crecié un 2,5% y ha
sido el descenso de la edificacion (-86,7%) la que ha
deteriorado la inversion publica en el periodo. En el
caso de la vivienda, los visados en el primer trimestre
ascendieron 29 viviendas, lo que supone una caida del
63.3% (-11,5% en Castilla y Ledn). En cuanto a las
compraventas, se inscribieron 333 transmisiones de
vivienda entre enero y mayo de 2020, con un descenso
interanual del -27,0% (-25,0% en Castilla y Le6n). Los
precios o valor tasado medio de la vivienda libre se
redujeron un 4,2% en el primer trimestre de 2020
(-1,2% en Castilla y Leon), hasta alcanzar los 828,9
euros/m2 (1.036,7 euros/m2 en el promedio regional).

En cuanto a los indicadores empresariales, en el primer
cuatrimestre de 2020 las se crearon 66 sociedades con
un capital suscrito acumulado que supera los 1,1
millones de euros. La trayectoria de estas variables
refleja un descenso interanual tanto del nimero
(-34,0%) como del capital (-37,0%) en la provincia,



mientras que en la Comunidad desciende el primero
(-35,7%) y crece el segundo (16,9%). Por otro lado, se
contabilizaron 23 disoluciones societarias, con un
descenso interanual del 37,8% (-23,5% en Castilla y
Leon). En cuanto al indice de rotacion, cociente entre
las sociedades disueltas y las creadas, se estima en el
34,8% en la provincia y el 45,0% en Castilla y Ledn,
observandose una reduccién (mejora) de 2,2 p.p. en
Zamora y un aumento (deterioro) de 7,2 p.p. en la
region.
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Datos acumulados hasta dltimos periodos disponibles (ver cuadro Principales indicadores econémicos)
Fuente: Elaboracion propia, Direccion General de Tréfico, INE, Ministerio de Inclusion, Seguridad
Social y Migraciones y Secretaria de Estado de Comercio (DataComex).

Evolucion del empleo en la provincia de Zamora
Tasas de variacién interanual en porcentajes

—Empleo (EPA)
Afiliados a la Seguridad Social

117 2117 3117 4117 1118 2118 3t18 4t18 1119 2t19 3t19 4119 1120 2120

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa y Ministerio de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones.
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Principales Indicadores Econémicos:

Indicador Sintético de Actividad v P18 "
Licitacién publica (millones de euros)
Obra civil
Compraventas de viviendas (nimero)
Precio vivienda libre (euros/m°)
Viviendas nuevas visadas
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles)
Residentes Espafia
Residentes extranjero
Pernoctaciones hoteleras (miles)
Residentes Espafia
Residentes extranjero
Grado ocupacién hotelera (porcentaies)”
Plazas estimadas estab. hoteleros
Poblacién >16 afios (miles)
Inactivos (miles)
Activos (miles)
Ocupados (miles)
Sector agrario
Sector industrial
Sector construccion
Sector servicios
Parados (miles)
Tasa de paro (porcentaijes )
Tasa de actividad (porcentajes) !
Paro registrado (miles)
Contratos iniciales (miles)
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles)
indice de Precios de Consumo
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes)
Denésitos del sector privado (millones de euros) "
Créditos al sector privado (millones de euros)
Matriculacién de turismos (vehiculos)
Matriculaciéon de vehiculos de carga
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Nimero
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Importe
(millones de euros)
Sociedades mercantiles. Nimero
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de
euros)
Exportaciones de bienes (millones de euros)
Importaciones de bienes (millones de euros)

Comparativa por provincias

Periodo

1% trim. 20 - 4,1 - 3.2 - 2,8 - 37 - 3,4 - 3,5 - 31 - 26 - 2,9 - 30 - 3,4
ene-may 20 4.944,2 39,6  248,8 -43,6 20,7 12,6 38,8 -13,9 39,3 38,9 445 11,1 12,8 -80,0 7,4 -32,8 33,4 65,0 37,6 -75,9 13,7 -35,9
ene-may 20 665,1 -39,2  198,7 -40,9 19,7 33,9 28,0 -14,7 27,0 -49,1 389 14,5 6,8 -75,4 59 -344 29,5 79,5 29,9 78,1 12,5 2,5
ene-may 20 22.394,0 22,8 6.977,0 250 430,0 -32,9 1.1350 -29,0 1.204,0 -156 398,0 -29,1 955,0 -26,2 488,0 -40,3 268,00 -26,2 1.766,0 -17,5 333,0 -27,0
1% trim. 20 1.640,4 0,3 1.0367 -1,2 8173 -2,8 1.1073 -3,1 8654 -23 9561 -46 1.2045 2,7 9744 1,1 9514 3,9 12474 1,1 8289 -4,2
ene-abr 20 27.429,0 27,0 1.182,0 20,6 40,0 56,0 2440 -3,2 1780 27,9 940 -230 97,0 -28,7 77,0 -40,8 97,0 54,0 3190 -10,6 36,0 -60,0
ene-may 20 14.771,5 61,6 693,6 61,2 51,1 -63,6 88,5 -70,0 77,4 70,7 22,1 -68,1 121,7 67,7 58,4 -66,8 26,8 67,3 100,7 -64,9 25,9 -72,7
ene-may 20 8.091,4 57,8  578,6 -58,7 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
ene-may 20 6.680,1 65,4  115,0 -70,1 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
ene-may 20 42.298,1 62,3 1.208,2 -60,2 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
ene-may 20 15.936,1 -60,5 1.001,6 -58,8 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
ene-may 20 26.362,0 63,4  206,6 -65,6 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
ene-may 20 27,6 -25,0 18,4 -16,4 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
ene-may 20 660.712,8 -51,8 30.206,2 -46,6 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1%trim. 20 39.520,1 1,0 2.0426 0,2 1344 02 2990 01 3973 0,7 1344 06 2821 03 1295 01 760 05 4399 03 1499 -1,2
1% trim. 20 16.525,9 1,5 9265 -2,0 61,9 6,6 1272 -04 1957 -18 629 -20 1334 03 536 53 314 54 1853 -1,5 750 -3,0
1% trim. 20 229942 0,7 11161 1,3 725 6,0 171,8 0,5 2016 04 71,5 0,7 148,77 08 759 43 446 49 2546 16 749 0,7
1% trim. 20 19.681,3 1,1 9843 20 632 12,5 1550 2,2 1708 2,1 6255 1,5 1291 -1,0 688 49 40,3 20 2303 3,7 642 1,4
1% trim. 20 784,8 6,5 57,8 -1,5 57 26,7 84 1,2 84 63 4,1 -10,9 83 25 6,9 4,2 3,0 -16,7 6,6 -25,8 6,4 14,3
1% trim. 20 2.769,3 2,2 1712 0,8 7,4 57 40,4 6,0 26,1 5,7 12,6 -4,5 160 80 129 57 9,3 -1,1 359 -11,1 10,7 4,9
1% trim. 20 1.277,8 -0,3 65,8 5,3 59 11,3 11,9 16,7 7,3 -39,7 44 7,3 84 1,2 4,8 14,3 2,3 4,2 15,2 43,4 55 78
1% trim. 20 14.849,4 1,4 6895 2,8 442 12,2 943 06 1291 05 41,3 43 9,4 02 443 52 257 62 1726 655 41,6 -1,9
1%trim. 20 3.313,0 -1,2 131,9 -3,5 9,3 -23,8 16,8 -13,4 30,8 17,1 9,0 -43 19,6 0,5 71 -14 4,3 48,3 24,3 -15,3 10,7 -3,6
1% trim. 20 14,4 0,3 11,8 0,6 12,9 5,0 9,8 -1,6 153 2,2 12,6 -0,6 13,2 0,2 9,4 0,5 9,6 2,7 9,6 -1,9 14,2 0,6
1% trim. 20 58,2 -0,2 546 08 540 3,1 57,5 0,2 507 05 532 07 527 -03 586 24 587 25 579 0,7 50,0 0,9
ene-jun 20 3.600,0 13,2 157,1 8,3 12,1 7,5 21,0 14,1 31,7 3,9 10,1 11,4 246 8,3 7,8 13,3 4,1 15,4 332 80 12,3 53
ene-jun 20 6.826,3 -35,5 283,0 -35,3 16,2 -38,8 43,0 -33,9 37,9 -380 29,9 -30,3 33,3 -37,5 236 -357 10,5 -37,0 72,0 -34,5 16,8 -34,4
ene-jun 20 18.843,4 -16 8992 -16 522 -1,6 144,4 22 1549 -1,5 625 -23 1173 -19 601 -1,1 384 -1,2 2136 -1,1 558 -2,0
jun-20 104,5 -0,3 104,4 0,7 1049 -0,7 1040 -0,7 1044 -1,3 1042 -0,4 1045 05 1046 -0,3 1046 0,7 1046 -0,5 1044 0,3

J jun-20 2,0 -0,2 1,9 0,1 1,9 0,7 1,7 0,0 22 0,5 1,7 01 1,8 0,22 2,3 0,2 2,3 03 1,8 0,0 1,8 0,22

1%trim. 20 1.228.802,0 3,4 67.9084 4,1 4.192,8 2,5 10.931,4 3,8 11.848,9 4,2 4.727,2 3,3 9.204,6 5,1 4.201,0 3,9 3.401,3 3,5 14.428,0 52 4973,1 2,7
1% trim. 20 1.138.916,2 -0,5 39.7885 0,3 2.1168 -1,6 7.067,4 05 66828 -05 22350 56 54332 0,2 2.389,5 -3,2 1.580,7 -1,9 10.022,0 1,4 2.261,1 0,2
ene-may 20 282.840,0 -53,8 7.940,0 -51,4 291,0 -56,2 1.290,0 -57,7 1.301,0 -56,6 358,0 -40,4 1.918,0 -45,0 417,0 -455 2650 -54,2 1.694,0 -49,8 406,0 -49,7

ene-may 20 51.059,0 -46,6 1.624,0 -44,4 56,0 47,2 313,0 -42,5 296,0 -45,5 91,0 -42,0 264,0 -45,1 94,0 -29,3 98,0 48,1 305,0 -47,7 107,0 -41,8
ene-abr 20 125.586,0 -2,1 5.167,0 17,3 266,0 11,3 615,0 -29,6 7250 4,0 2450 -12,5 663,0 17,8 3490 20,3 1470 0,7 19480 76,1 2090 -0,5
ene-abr 20 17.223,2 8,2 431,8 4,1 19,4 3,3 59,1 -29,7 649 7,2 21,5 -19,1 61,6 9,9 35,5 21,6 12,6 10,6 140,5 25,1 16,6 5,1
ene-may 20 30.038,0 -33,4 892,0 -35,7 57,0 -20,8 110,0 -30,4 204,0 -32,5 38,0 -356 109,0 -45,2 76,0 -5,0 31,0 -36,7 201,0 -45,5 66,0 -34,0
ene-may 20 2.000,9 -24,1 78,1 16,9 1,3 42,5 7,6 116,5 8,5 29,9 1,6 -24,5 16,1 18,4 3,0 -86,8 0,6 -69,0 38,2 215,4 1,1 -37,0
ene-abr 20 83.946,7 -12,4 4.045,2 -15,4 30,8 26,8 990,1 4,9 3926 -61 6833 -32,9 309,2 33,2 1629 67,4 128,7 -14,8 1.280,0 -29,3 67,6 -19,8
ene-abr 20 93.126,1 -12,8 3.286,7 -20,7 558 7,2 6659 -6,2 227,7 7,0 208,0 -156 220,7 20,1 81,6 2,4 94,4 -17,4 1.694,2 -32,2 38,5 -19,9

(1) Estimaciones del Indicador Sintético de Actividad para las provincias y PIB en Castillay Le6ny Espafa.
(2) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(3) No seincluyen los depdsitos correspondiente a la banca electrénica.

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Banco de Espafia, Direccié n General de Tréfico, INE, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, SEOPAN, SEPE y Tesoreria General de la Seguridad Social.

30



Analistas

" Q-

Econémicos . o
de Andalucia Unicaja Banco




	contraportada.pdf
	Créditos
	Índice
	Presentación
	Resumen Ejecutivo
	Contexto Económico
	Economía internacional
	Economía española

	Coyuntura Económica de Castilla y León
	Demanda regional y exterior
	Sectores productivos
	Mercado de trabajo
	Precios y salarios
	Previsiones económicas 2018-2019

	Análisis Provincial
	Estimaciones de crecimiento y expectativas a corto plazo
	Ávila
	Burgos
	León
	Palencia
	Salamanca
	Segovia
	Soria
	Valladolid
	Zamora

	Principales Indicadores Económicos: comparativa por provincias




