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Presentacion

Unicaja Banco edita el ndmero veintiocho de su publicacién “Previsiones
Econdmicas de Castilla y Ledn”, que incluye los datos del tercer trimestre de 202 |
y previsiones para el conjunto del afio 2021 y 2022. Esta publicacidn, de cardcter
trimestral, tiene como finalidad ofrecer un andlisis de la coyuntura econdmica

regional, prestando atencioén a las expectativas a corto y medio plazo.

Este informe ha sido realizado por Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad
de estudios del grupo Unicaja Banco. Esta sociedad se cred a comienzos de | 995
con el objetivo de promover la investigacidn y difusion de estudios de cardcter
socioeconémico, que apoyen la toma de decisiones y contribuyan a mejorar la
competitividad de la economia. Asimismo, se ha contado con la colaboracidn de
investigadores de la Universidad de Ledn, conocedores en profundidad de la

realidad de Castilla y Ledn.

La publicacion se divide en tres capitulos: Entorno econdmico, Evolucidn reciente
de la economia de Castilla y Ledn y Previsiones econdmicas de Castilla y Ledn
2021-2022. En el primero se andliza el contexto econdmico internacional y
nacional, andlisis necesario para enmarcar la trayectoria de la economia regional.
El segundo capitulo se centra en el andlisis de coyuntura de la economia de
Castilla y Ledn, prestando atencion a la evolucion de sus principales magnitudes
(produccion, empleo, precios, salarios, entre otros), asi como a la especializacién
productiva de la regién. Finalmente, el dltimo apartado viene referido a las
perspectivas de evolucién del Producto Interior Bruto (PIB) y el empleo en Castilla
y Ledn para 2021 y 2022.
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Resumen
Fjecutivo

e la recuperacion de la economia mundial continda, pero a menor ritmo. Seguin el Ultimo
informe de Perspectivas Econdmicas de la OCDE, el Producto Interior Bruto (PIB) mundial
habrfa recuperado los niveles previos a la pandemia, con diferencias significativas entre
pafses, condicionadas en gran medida por las tasas de vacunacidn. Asi, se estima que la
economia mundial crezca un 5,6% en 2021 y un 4,5% en 2022, en tanto que para 2023 el
aumento del PIB se situaria en el 3,2%.

e la recuperacion de la actividad estd perdiendo impulso en muchas economias avanzadas,
en gran medida a consecuencia de los estrangulamientos en las cadenas de produccion.
Asimismo, el aumento de los precios de la energfa y las materias primas, la fafta de ciertos
materiales esenciales y la aparicién de la nueva variante Omicron estdn ralentizando el
crecimiento.

e Distintos organismos intemacionales (Comision Europea, OCDE, FMI) han revisado
recientemente a la baja sus perspectivas de crecimiento para la economfa espafiola.
Asimismo, las Ultimas proyecciones macroecondmicas del Banco de Espafia también han
supuesto una revision a la baja del crecimiento previsto para 2021 y 2022, hasta el 4,5% en
2021 vy el 5,4% en 2022. Por el contrario, para 2023 se ha producido una revision al alza.
Respecto a la informacién mds reciente, el ritmo de crecimiento del PIB se intensificé en el
tercer trimestre, creciendo un 2,6%, 0,6 p.p. mds de lo estimado en el avance de octubre.

e En Castilla y Ledn, en el tercer trimestre de 2021, el PIB aumentd un 1,4% (1,2% en el
trimestre anterior). En términos interanuales, se ha registrado un crecimiento del 3,0%,
aunque el volumen de produccidn continda siendo inferior al del cuarto trimestre de 2019

(-2.8%).

e Desde la perspectiva de la demanda, la componente interna ha tenido una contribucién
positiva de 1,8 p.p., frente a los 17,4 p.p. del trimestre previo, creciendo el consumo de los
hogares un 1,2%, en términos interanuales, y la inversién apenas un 0,1%. En cuanto al
sector exterior, se ha producido un aumento mds moderado tanto de las exportaciones
como de las importaciones (| 1,7% y 9,5%, respectivamente), registrdndose una aportacién
positiva del saldo exterior al crecimiento de 1,2 p.p.

e Por el lado de la oferta, el aumento del valor afiadido en términos interanuales ha sido
generalizado, exceptuando el sector agrario (-4,5%), el que mds crecié en 2020, y la
industria manufacturera (-0,7%). El sector servicios registra el mayor crecimiento (4,6%),
principalmente por los servicios de mercado, aumentando la construccion un 2,2%.

e Encuanto al mercado de trabajo, prosigue la recuperacién del empleo en el tercer trimestre
del afio, atendiendo tanto a los datos de la EPA como a las cifras de afiliacion a la Seguridad
Social, superando estas Ultimas los niveles de finales de 2019.



Segun la EPA, el nimero de ocupados en el tercer trimestre de 2021 en Castilla y Ledn se
incrementd un 3,4%, situdndose en 997.600 personas. En términos interanuales, el empleo
aumentd un 2,8%, destacando el crecimiento de la ocupacién en el sector agrario y los
servicios de no mercado, con tasas del 9,6% vy 5,5%, respectivamente. Por otra parte, la tasa
de paro se redujo al 10,1% (14,6% en Espafia).

Respecto a las previsiones de crecimiento para Castilla y Ledn, en el conjunto de 2021
el PIB podrifa crecer un 5,0%, 0,2 p.p. menos de lo estimado en septiembre. Desde el lado
de la demanda, el consumo de los hogares y la inversidn crecerdn un 4,8% y 6,7%,
respectivamente, mientras que, por el lado de la oferta, se espera un crecimiento
generalizado, salvo en el sector agrario (-3,4%), mds destacado en la industria (6,3%) v los
servicios (5,4%).

En el promedio de 2021 se estima que el nimero de ocupados aumente un 1,2%, 0,4
puntos mds que lo estimado anteriormente, situdndose en tormo a 975.900 ocupados,
alrededor de | 1.200 ocupados mds que en el promedio de 2020. Por su parte, el nimero
de parados disminuirfa un 1,7%y la tasa de paro podrfa situarse en el | 1,8% en el promedio
del afio, una tasa 0,3 p.p. inferior a la del promedio de 2020.

En 2022, la economia regional podra intensificar ligeramente su ritmo de crecimiento hasta
el 53%, tasa muy similar a la prevista en septiembre, en un contexto de elevada
incertidumbre por diversos factores como las nuevas variantes del virus, los
estrangulamientos en las cadenas de produccidn o el incremento de precios y costes.

Se prevé un crecimiento del consumo privado del 5,2%, en tanto que la inversién podria
crecer un 6,9%, moderando su crecimiento el consumo publico. Por sectores, el
crecimiento serfa generalizado, con tasas mds elevadas en la construccion (5,8%) y en los
servicios (5,6%). Por su parte, el empleo podnia crecer un |,1% en el promedio de 2022, al
tiempo que el ndmero de parados se reduciria, situdndose la tasa de paro en el | 1,4%, en
torno a 04 p.p. menos que en 2021.
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. Entorno
Fcondmico

Segun el Ultimo informe de Perspectivas Econdmicas de la OCDE, la recuperacién de la economia
mundial continda, pero a menor impulso y con riesgos y desequilibrios crecientes. El Producto
Interior Bruto (PIB) mundial habria recuperado los niveles previos a la pandemia, pero a mediados
de 2021 segufa siendo un 3,5% inferior a lo proyectado antes de la pandemia, si bien la recuperacién
estd siendo mds intensa en las economias avanzadas que en las economias de paises de menor
renta, especialmente aquellas con bajas tasas de vacunacion.

Este organismo prevé un crecimiento de la economia mundial del 5,6% para 2021 y del 4,5% para
2022, en tanto que para 2023 el aumento del PIB se situarfa en el 3,29, cercano a las tasas previas
a la pandemia. No obstante, la recuperacién de la actividad estd perdiendo impulso en muchas
economias avanzadas, en gran medida a consecuencia de los estrangulamientos en las cadenas de
produccion, tras el acusado aumento de la demanda de bienes después de la reapertura de las
economias. Asimismo, la escasez de mano de obra, las restricciones relacionadas con la pandemia,
el aumento de los precios de la energia y las materias primas o la falta de ciertos materiales esenciales
estdn frenando el crecimiento y agravando las presiones sobre los costes.

Evolucidn del PIB y previsiones de crecimiento econémico
Tasas de variacién anual en % del PIB en volumen
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(P). Previsiones.
Fuente: Economic Outlook, diciembre 2021. OCDE.

Junto a las presiones sobre los costes derivadas de la escasez de suministros en la industria vy al
aumento de los precios de los alimentos, los desequilibrios del mercado energético estdn jugando
un papel clave en al aumento de la inflacidn. Las presiones inflacionistas estan siendo mas fuertes y
persistentes de lo previsto hace unos meses, estimandose ahora que la inflacidon comience a
suavizarse en 2022, para después moderarse conforme se resuelvan los principales cuellos de botella
y la demanda se reequilibre.



Proyecciones de inflacién en las economias avanzadas
Tasas de variacion anual en %
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Fuente: Economic Outlook, diciembre 202 1. OCDE.

Sin embargo, las presiones inflacionistas podrian prolongarse si se mantienen las perturbaciones por
el lado de la oferta, asociadas quizds a nuevas olas de infecciones. De hecho, la aparicion de la
variante Omicron podrfa provocar un deterioro de la situacién sanitaria que conllevase nuevas
restricciones que pondrian en riesgo la recuperacién. Por ello, en el informe de la OCDE se insiste
en que garantizar un mejor acceso a las vacunas en los paises de renta baja debe ser prioritario, no
solo para salvar vidas e impedir que aparezcan nuevas variantes, sino también para solventar algunos
de los cuellos de botella que estdn restando impetu a la recuperacidon. Asimismo, una posible
desaceleracion brusca de China, derivada de una contraccién del mercado inmobiliario, también
frenarfa la recuperacion mundial. En este contexto, la retirada de las ayudas publicas relacionadas
con la pandemia deberd ser gradual para evitar que la actividad se debilite.

En cuanto a la economia europea, segin se recoge en el informe de Previsiones de Otofio de la
Comisién Europea, la actividad se recupera mas rdpidamente de lo previsto. El crecimiento se ha
intensificado a medida que avanzaban las campafias de vacunacién y comenzaron a levantarse las
restricciones. De este modo, en el tercer trimestre la economia habrfa recuperado el nivel de
produccién previo a la pandemia, tras mostrar en el segundo trimestre la mayor tasa de crecimiento
jamas registrada (cercana al 14% en términos interanuales), al comparar con la caida sin precedentes
del afo anterior.

Pese a la elevada incertidumbre, se prevé que la economia de la UE continde creciendo,
estimdndose un aumento del PIB del 5,0% en 2021 y del 4,3% en 2022, moderdndose en el siguiente
afio hasta el 2,5%. Una trayectoria similar se prevé para la Zona Euro, anticipdndose las mismas tasas
de crecimiento para 2021 y 2022 vy una tasa del 2,4% en 2023. Se espera que la demanda interna
continde impulsando la expansién, fomentando los fondos del Mecanismo de Recuperacion y
Resiliencia la inversidn publica y privada.

No obstante, y como se ha sefialado anteriormente respecto a las proyecciones de la OCDE, estas
perspectivas econdmicas no estdn exentas de riesgos, y continldan supeditadas, en gran medida, a la
evolucién de la pandemia, con un aumento notable de los casos de COVID, vy al ritmo de ajuste de



la oferta a la demanda tras la reapertura de la economia. Los cuellos de botella y las perturbaciones
en la oferta mundial lastran la actividad en la UE, sobre todo en el sector manufacturero, a lo que
hay que unir el fuerte ritmo de crecimiento de los precios de la energia (en especial gas natural), lo
que afectard al consumo. Este aumento de los precios energéticos, asi como los ajustes posteriores
a la pandemia han provocado un fuerte repunte de la inflacidn, si bien se considera que los niveles
actuales son, en gran medida, transitorios.

Perspectiva general de las previsiones de Otoio de la Comision
Europea

Saldo fiscal

PIB real
|9

58

Bélgica 60 26 62 63 78 51 49
Alemania 27 46 1,7 36 34 32 65 25  -05
Irlanda 146 51 41 75 68 62 32 -7 03
Grecia 7,1 52 36 153 150 145 99 -39 -l
ESPANA 46 55 44 152 143 139 81 52 42
Francia 6,5 38 23 , , 80 80 79 -8,1 53 -35
I[talia 62 43 23 1,8 2,1 1,4 98 93 92 94 58 43
Paises Bajos 4,0 33 1,6 2,1 2,2 1,5 35 36 3,6 53 21 -1,0
Portugal 45 53 24 08 17 1,2 67 65 64 45 34 28
Zona Euro 50 43 24 24 22 14 79 75 73 7,1 -39 -24
UE-27 50 43 25 2,6 2,5 1,6 7,1 6,7 65 66 36 23
Reino Unido 69 48 1,7 24 32 22 49 47 4,4 -0l 55 45
China 79 53 53 - - -- - -- -- - -- --
Japén 24 23 LI -05 02 04 28 26 24 91 50 -39
EEUU. 58 45 24 43 33 22 55 42 4,0 -4 79 68

Fuente: Previsiones de Otofio de la Comisién Europea, noviembre 2021.

Asimismo, seglin el informe de la Comisidn, el empleo ha continuado mejorando tras la relajacion
de las restricciones, apuntando las previsiones a un crecimiento del 0,8% en 2021 y del 1,0% en
2022 en la UE, estimdndose que el proximo afio se recupere el nivel anterior a la crisis y que la tasa
de paro se sitle por debajo del 7% en 2022. La escasez de mano de obra en algunos sectores con
mayor auge de la actividad podrfa perjudicar la recuperacion y contribuir al repunte de la inflacion
a través de presiones salariales.

Por otra parte, la mejora de las perspectivas de crecimiento apunta a unos déficits en 202 | inferiores
a los previstos anteriormente, de forma que este afio cerraria en el 6,6% en el conjunto de la UE,
reduciéndose hasta el -3,6% en 2022, a medida que prosiga la expansién vy se retiren las medidas
de apoyo. En cuanto a la ratio deuda/PIB, se estabilizard en 2021 y empezard a disminuir en 2022,
situdndose en 2023 en el 89,1% y 97,0% en la UE y Zona Euro, respectivamente.

La Comisidn ha revisado a la baja las previsiones para la economia espafiola de forma significativa,
estimando un crecimiento para 2021 del 4,6% (similar al estimado por la OCDE y al publicado mds
recientemente por el FMI), |,6 puntos porcentuales (p.p.) inferior al previsto en verano y por debajo
de la media europea y del conjunto de paises de la OCDE, en tanto que para 2022 se espera un
crecimiento del 5,5%, frente al 6,3% estimado anteriormente. Esto se ha debido sobre todo a la
revision a la baja de la aportacidn de la demanda nacional, principalmente por el menor consumo
privado vy la menor inversidn en construccién. En 2022, la implementacién del Plan de Recuperacion



y Resiliencia estimulard la inversidn, creciendo la economia espafiola a mayor ritmo que las
principales economias de la Zona Euro, en tanto que para 2023 se prevé una de las tasas de
crecimiento mds elevadas de la UE, del 4,4%, y el nivel de produccidn serfa similar al del conjunto
de la Zona Euro.

Evolucion trimestral del PIB en Espaiia. Previsiones 2021-2023
Indices de volumen encadenado. Referencia 2015
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral (Eurostat e INE)
y Previsiones de Otono de la Comision Europea.

Las recientes proyecciones macroecondmicas del Banco de Espafia también han supuesto una
revision a la baja del crecimiento previsto en septiembre para 2021 y 2022, estimdndose un
aumento del PIB del 4,5% en 2021 y del 5,4% en 2022. Esta revisién obedece fundamentalmente a
los nuevos datos conocidos de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) y, en menor medida,
al alza de precios y costes o la persistencia de los cuellos de botella en la oferta. Por el contrario,
para 2023 se ha producido una revisién al alza, debido a la esperada moderacidn del repunte
inflacionista y al cese de las alteraciones de oferta, asi como la ejecucién de los proyectos vinculados
al Next Generation EU (NGEU).

Estas proyecciones contindan sometidas a un elevado grado de incertidumbre, con riesgos a la baja
procedentes de distintas fuentes, segin sefiala el citado organismo. En este sentido, la evolucion del
PIB seguird condicionada, al menos en el corto plazo, por los factores que han limitado su avance,
entre ellos los problemas en las cadenas de suministro globales, que se estdn mostrando mds
persistentes de lo anticipado hace tres meses, aunque se espera se disipen por completo a lo largo
de 2022. Ademds, es previsible que los elevados precios de la energia y las presiones inflacionistas
se mantengan, aproximadamente, hasta la primavera de 2022, lo que reducirfa la capacidad de gasto
de los agentes. Tampoco hay que olvidar el repunte reciente de la incidencia de la pandemia en
Espana y el resto de Europa, que conlleva una cierta ralentizacién en las perspectivas de
normalizacion de la actividad, mds en el caso de los flujos turisticos internacionales.

Sin embargo, estos factores se verfan contrarrestados por el impulso de los fondos del programa
NGEU y por el mantenimiento de una condiciones de financiacién favorables, sin olvidar que a lo
largo de 2022 se espera que se disipen algunos de los elementos sefialados anteriormente. De este



modo, este organismo espera que la actividad cobre un mayor dinamismo en la segunda mitad de
2022,

Proyecciones macroeconémicas de la economia

espaiola 2021-2024
Diciembre 2021 Septiembre 2021

PIB -10,8 4,5 54 3,9 1,8 6,3 59 2,0
Consumo privado -12,0 473 51 52 22 9,6 473 |3
Consumo publico 3,3 3,0 0,2 0,7 |5 22 0,2 0,9
Formacidn bruta de capital fijo 95 39 7.8 3,7 2,1 58 10,5 3,0
Exportaciones de bienes y servicios -20,1 11,9 91 46 3,1 8,7 [1,1 45
Importaciones de bienes y servicios -15.2 11,3 6,5 48 3,7 11,5 75 3,3
Demanda nacional (contribucién al crecimiento) -8,6 4,2 4,4 3,9 1,9 7,0 4,7 [,6
Demanda externa neta (contribucidn al crecimiento) -2,2 0,3 1,0 00 -0,1 -0,7 [,2 04
fndice armonizado de precios de consumo (IAPC) -0,3 3,0 3,7 |2 |5 2,1 |7 |3
indice armonizado de precios de consumo, sin energia

ni alimentos 05 05 1,8 1,4 1,6 03 1,0 1,4
Empleo (horas) -10,6 74 38 2,8 1,3 81 56 1,7
Tasa de paro (% poblacién activa, media anual) |55 15,0 14,2 29 12,4 |51 143 13,3
Capacidad (+)/necesidad (-) de financiacién de la

nacion (% PIB) 1,2 1,2 29 2,7 2,1 0l 31 34
Capacidad (+)/necesidad (-) de financiacién de las

AAPP. (% PIB) -11,0 -75 -4,8 -4,0 -34 -7,6 43 -3,5
Deuda de las AA.PP. (% del PIB) 1200 1204 1157 1137 1135 1179 1143 1143

(1Y Ultimo dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: tercer trimestre de 2021. Fecha de cierre de las proyecciones: 28 de
noviembre de 2021.
Fuente: Proyecciones macroecondmicas de la economia espafiola (2021-2024). Banco de Espafia. Diciembre de 2021.

También hay que sefialar que, en comparacidon con las proyecciones de septiembre, se han
producido algunos cambios en relacion con los supuestos utilizados para dichas proyecciones. Entre
ellos, destaca la evolucién algo menos favorable de los mercados de exportacion en 2021 y 2022
de lo que se anticipaba hace tres meses. En contraposicidn, el crecimiento anticipado para 2023 es
ahora mds elevado. Por su parte, los precios del petréleo son ahora mds elevados que los
anticipados en septiembre, y tras situarse este afio en casi 72 ddlares, el precio del barril de crudo
repuntarfa hasta los 77,5 ddlares en 2022 y descenderfa hasta los 72,3 en 2023 (lo que supone
revisiones al alza superiores al 10% con respecto al supuesto utilizado en septiembre).

En cuanto a los tipos de interés, la senda ligeramente ascendente que los mercados financieros
anticipan a corto plazo es ahora algo mds pronunciada que hace tres meses. En la reunidén de
mediados de diciembre, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE) decidid
mantener sin variacién el tipo de interés de las operaciones principales de financiacion y los tipos
de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad de depdsito (0,00%, 025% vy -0,50%,
respectivamente). Ademds, considera que el avance en la recuperacion econdmica y hacia su
objetivo de inflacién a medio plazo permite una reduccidn escalonada del ritmo de sus compras de
activos durante los préximos trimestres. No obstante, la acomodacién monetaria sigue siendo
necesaria. Por su parte, la Reserva Federal de EEUU. acelera sus planes de retirada de estimulos
monetarios y prevé subidas de tipos en 2022.

Respecto a la informacidon mds recientemente publicada, hay que sefialar que el ritmo de
crecimiento del PIB se intensificd en el tercer trimestre, creciendo un 2,6%, frente al 1,2% del
trimestre anterior, segin la CNTR publicada a finales de diciembre, que ha supuesto una revision al



alza respecto al avance de octubre (2,0%). Este incremento trimestral se ha debido en mayor
medida a la demanda exterior, aunque también la interna ha aportado al crecimiento |,I p.p. En
concreto, destaca el dinamismo de las exportaciones, que habrian crecido un 7,1% respecto al
segundo trimestre, sobre todo por la mejora en las exportaciones de servicios, dada la recuperacidn
del turismo internacional. Respecto a la demanda interna, la formacién bruta de capital fijo ha
crecido un |,2%, apoyada en el crecimiento de la inversidon en maquinaria y bienes de equipo (3,7%),
mientras el consumo de los hogares ha crecido un 1,0%.

Variacién trimestral y anual del PIB en Espaiia
Tasas de variacion en %
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Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE) y Eurostat.

Con relacién al tercer trimestre de 2020, el PIB ha crecido un 3,4%, alrededor de medio punto
menos que en el conjunto de la Zona Euro, registrdndose una mayor aportacion al crecimiento de
la demanda interna (2,5 p.p.). El consumo privado ha crecido un 2,7% vy el de las Administraciones
Publicas un 3,1%, en tanto que la formacién bruta de capital fijo se ha reducido (-0,6%), por la caida
de la inversion en vivienda y construccidn (-6,7%). Respecto a la demanda externa, las exportaciones
de bienes y servicios han crecido casi un 5%, en tanto que las importaciones crecieron a menor
ritmo (12,2%).

Desde el punto de vista de la oferta, el incremento trimestral del PIB se ha debido al crecimiento
en los distintos sectores, exceptuando las ramas primarias (-4,7%), destacando el aumento en el
sector servicios (4,1%), debido al crecimiento del valor afiadido en aquellas ramas mas afectadas
por las restricciones, caso del comercio, transporte y hosteleria (11,8%) y actividades artisticas,
recreativas y otros servicios (9,9%), asi como de actividades profesionales (5,6%). En términos
interanuales, sin embargo, el valor afiadido de la construccién ha disminuido un 8,5% y el del sector
agrario un 8,7%, creciendo un 0,1% la industria y un 5,8% los servicios, con un descenso dentro de
estos en la rama de actividades inmobiliarias, y un crecimiento superior al 10% en comercio,
transporte y hostelerfa.



PIB en Espaiia: Componentes de demanda y oferta
Tasas de variacién interanual en volumen en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa, INE.

PIB por principales componentes de la demanda y la oferta en
Espaiia

Datos ajustados de estacionalidad y calendario. | Variacién trimestral | Variacién interanual

Tasas de variacion en % 2020 2020 202I 202I 202I 2020 2020 202I 202I 202I
Demanda nacional @ -6,4

Gasto en consumo final de los hogares -| 2 2 2| 5 -O 9 -2 3 5 O I O 90 - I O,I -6,3 23,6 2,7
Gasto en consumo final de las AA.PP. 2,0 3,3 [ |4 04 0,8 0,5 3,6 47 38 3,7 3,1
Formacidn bruta de capital fijo 45 95 206 06 Ol -25 2 -73 57 -26 185 06
Viviendas, edificios y construccidn 7,1 96 l65 -18 -32 -4 04 -78 -88 97 92 -6
Magquinaria, b. equipo y armamento 32 -129 429 23 54 52 37 76 26 87 46,1 6,1
Exportaciones de bienes y servicios 25 -20,1 300 56 03 1,3 7,1 -19,7 -153 -73 394 148
Exportaciones de bienes L 92 299 47 09 0l 23 52 -1l 47 36,9 79
Exportaciones de servicios 55 -432 306 9,1 20 6,7 246 -502 -453 -362 490 423
Gasto de los hogares no residentes 25 -760 21116 -343 -269 1056 1457 -820 -875 -868 20822 1424
Importaciones de bienes y servicios 2 -152 265 45 04 4,5 22 -145 95 38 389 122
Producto Interior Bruto 2,1 -10,8 168 02 -07 2 26 -87 -88 -43 17,7 34
Agricultura, ganaderfa, silvic. y pesca -2,5 43 2,1 40 -76 03 47 3l 73 25 -63  -87
Industria 4 -10,1 257 09 -15 ~-12 20 58 44 00 23,5 0l
Industria manufacturera 07 -12,1 32,0 4 -25 -1, 3,1 69 53 -06 29,1 0,8
Construccion 53 -113 239 22 57 27 20 74 96 -110 12 -85
Servicios 23 -115 158 03 -0l 5 41 98 -103 -50 177 58
Comercio, transporte y hostelerfa 23 -257 433 0,3 25 02 11,8 -233 -236 -ll16 470 146
Informacién y comunicaciones 49 65 6,7 6 -14 4,6 06 -67 -66 -47 1,8 54
Actividades financieras y de seguros -35 6,1 45 [,6 2,2 1,3 -08 98 105 11,0 9.8 43
Actividades inmobiliarias 2,7 1,6 72 03 -09 02 -0l 32 19 0l 62 -1l
Actividades profesionales, cientificas y técnicas y otras 64 -163 225 45 -6l 0,8 56 -158 -132 -10,0 21,1 44
Admon. publica, educacidn vy sanidad 3 -0l 1,2 19 02 6 -08 02 8 37 50 30
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 06 -247 30,1 -163 -1,2 139 99 -19,1 -32,7 -27, 22,6 36
Impuestos menos subvenciones a los productos LI -11,0 136 -1, 24 59 47 87 -89 -3 21,8 2,2

(1) Datos de la Contabilidad Nacional Trimestral publicados el 23-12-2021.
(2) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.



En lo que respecta al empleo, las cifras de la Contabilidad Trimestral reflejan un aumento del empleo
equivalente a tiempo completo del 3,9% con relacidn al segundo trimestre vy del 6,2% en términos
interanuales, si bien el nimero de horas trabajadas registra un crecimiento mds moderado (0,3%
trimestral y 3,3% interanual), dada la reduccidn en las jornadas medias a tiempo completo.
Asimismo, segun la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), el empleo mantuvo un elevado dinamismo
en el tercer trimestre, creciendo el nimero de ocupados en mds de 350.000 personas, hasta superar
los 20 millones (la cifra mds alta desde finales de 2008), una cifra un 4,5% y un 0,8% superior a la
del tercer trimestre de 2020 y 2019, respectivamente.

También la cifra de afiliados a la Seguridad Social en noviembre (19.752.358 trabajadores) es
superior a la del mismo mes de 2019. No obstante, hay que recordar que esta cifra, al igual que la
de ocupados de la EPA, incluye a los trabajadores afectados por un Expediente de Regulacién
Temporal de Empleo (ERTE), que a | de diciembre ascendfan a 125.632, con datos provisionales
por la nueva regulacién.

Ocupados y afiliados a la Seguridad Social en Espana
Millones y tasas de variacién respecto al mismo periodo de 2019

Ocupados EPA Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (media mensual
(millones y variaciones respecto mismo periodo 2019) en millones y variaciones respecto mismo periodo 2019)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE) y de datos del Ministerio de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones.

Por sectores, el crecimiento del empleo es generalizado, destacando en términos interanuales el
aumento en el sector servicios (5,1%), especialmente en los servicios de mercado. No obstante, el
nUmero de ocupados en la industria y los servicios de mercado continda siendo inferior al del tercer
trimestre de 2019, sobre todo en el caso de la industria (-3,1%), afectada por los cuellos de botella
en las cadenas de suministro. Resulta también destacable el incremento en el ndmero de asalariados,
sobre todo por el crecimiento de la contratacién temporal, al igual que el crecimiento entre los
ocupados con estudios altos, cuya cifra supera en un 5,4% la registrada en el tercer trimestre de
2019, mientras que los ocupados con estudios bajos disminuyen en casi un |5%.

El descenso trimestral del desempleo ha sido algo méds moderado (127.100 parados menos que en
el segundo trimestre), debido al crecimiento de la poblacién activa, que se sitda préxima a los 23,5
millones de personas. En términos interanuales el nimero de activos ha crecido un 2,4%, en tanto
que el de parados ha disminuido en un 8,2%, el primer descenso interanual desde principios de



2020. De este modo, la tasa de paro se sitda en el 14,6%, 1,7 p.p. por debajo de la registrada en el
tercer trimestre de 2020, y menos de un punto superior a la del mismo periodo de 2019.

indicadores del mercado de trabaio
Tasas de variacion
interanual en %, salvo
indicacién en contrario I Tr. Il Tr. 1 Tr. IV Tr. Il Tr. 1 Tr.

Principales

Poblacién activa | , 0,7 -4,6 -08 -04 -0,6 56
Tasa de actividad (en %) 58,6 574 58,2 555 57,8 58,2 57,7 58,6 59,|
Ocupados 23 -29 I -6,0 -35 -3,1 24 57 45
(en \?iTSSC|§er1r§Q;J§SI)absoluta 4516 5769 2102 -1.1977  -6974 6226 4745 10645 854,
Asalariados 2,7 -34 1,2 -7,0 4,1 -3,6 -2,8 63 50
Indefinidos 35 -05 24 -19 -08 -1,7 -1,2 2,6 25
Temporales 0,6 -4 22 21,1 -13,0 90 -7,5 19,2 130
No Asalariados 05 -0,5 03 -1,2 -0,5 -0,6 -0,6 2,7 1.5
Por ramas de actividad
Agricultura -1,9 -4,0 -6,5 -5,7 -2,0 -1,5 1,7 6,2 42
Industria 2,0 23 272 -44 -45 -2,5 -4.6 09 1.5
Construccién 4.6 -2,6 -0,3 -84 -1,6 -0,3 -1,3 133 35
Servicios 24 -30 |4 -6,2 -35 -3,6 -2,3 6,0 5,1
De mercado 23 -47 |4 -8,2 -58 -6,0 -4.8 49 52
De no mercado 2,8 Il 1,4 -1,3 19 2,2 36 8,5 49
Por nivel de formacién
Estudios bajos -64  -127 -6,0 -14,6 -155 -15,1 -14,0 0,2 1,7
Estudios medios 3 -5,1 0,0 95 -57 -49 -5,1 59 42
Estudios altos 44 08 33 -09 04 04 2,0 6,1 50
Tasa de temporalidad (en %) 26,3 24,0 250 224 242 24,6 238 25,1 26,0
Tasa de parcialidad (en %) 158 14,9 155 14,2 14,5 153 14,9 153 14,2
Parados -6,6 87 -1,2 43 15,8 16,5 10,3 52 -8,2
Tasa de paro (en %) 14,1 15,5 14,4 15,3 16,3 16,1 16,0 15,3 14,6

Fuente: Banco de Espafia.

Por otro lado, y en lo relativo al sector exterior, en el acumulado de los Ultimos doce meses hasta
septiembre de 2021, la capacidad de financiacidon de la economia espafiola alcanzé los 21.029
millones de euros, frente a los 16.293 acumulados hasta septiembre de 2020. Este aumento se ha
debido al mayor superdvit acumulado de la balanza por cuenta corriente (12.734 millones de euros
frente a los | 1.864 millones del afio anterior), derivado de la mejora en el saldo de bienes y servicios
no turisticos (casi 5.000 millones mds), ya que el superdvit turistico se ha reducido en 2.700 millones,
hasta los 13.000 millones. Igualmente, el superdvit de la cuenta de capital se ha incrementado en
3.870 millones, hasta los 8.296 millones de euros.



Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiacion de la economia espafola
Cifras acumuladas de los ultimos 12 meses. Millones de euros
50.000

40.000

30.000 1

|
20.000 IIII||||||||

10.000
1]

0 y
/
-10.000
-20.000 -
mm Cuenta de capital. Saldo

-30.000 mm Renta primaria y secundaria. Saldo
Bienes y servicios. Saldo

-40.000 X
—Cap.(+)/Neces.(-) de financiacién
-50.000
O O O «~ v~ «~ AN NN OMMOM»® T T T OH OO OO O NNNMNNMNOWOD®OOO OO O O O — « «—
AR A N T TS H VIR S B B B
d >4 ¢ >0 ¢ >8d >80 >80 >086 >80 >80C >0 >80 >0 6 >a
cC @@ 0 C ®©® O C ©® O C ® O C ® QO C ©® O C © O CSC ® © € ® Q0 C © O CSC © O C © O
O E O O E H® DO E O®» D E OO E O®OE O®OE N O E N OE N OE N O E DO E D

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Balanza de Pagos, Banco de Espana.

Se espera que la recuperacidon de la actividad prosiga en el cuarto trimestre del afio. Entre los
indicadores disponibles relativos al cuarto trimestre, el indicador adelantado compuesto de la OCDE
(CLI, por sus siglas en inglés) crecid en octubre en Espafia, mientras en noviembre se ha estabilizado.
En el conjunto de la Zona Euro se ha reducido ligeramente, al igual que en EEUU. y China,
coincidiendo con el repunte de la incertidumbre. También el PMI compuesto (Indice de Gestores
de Compras) se ha incrementado en Espafia en noviembre, debido a la mejora en el sector servicios.
Sin embargo, el indice de confianza de los consumidores, elaborado por el CIS, ha disminuido en
noviembre en mds de 10 p.p,, hasta los 84,6 puntos, el menor valor de los Ultimos siete meses.

Evolucion reciente de indicadores de opinion
Valores indices

Indicador adelantado de actividad de la OCDE PMI y Confianza consumidor CIS Espana
(media a largo plazo=100) 110(PMI >50 significa expansion; ICC >100 percepcion positiva)
104
102 100
100 90
98 80
96 70
94 60
92 —EE.UU. 50
90 —China 40
—Zona Euro 30
o . —PMI Compuesto
86 —Espafa 20
84 10 —Indicador de Confianza del
Consumidor (ICC)
82 0
288858888558 85555585555% 28R 8S88RRSSRRIITTHHRTITTH
$S8EAESSSFRsSEEEFS=9582 2 SEBEEFSSHFUESLERES3550 8

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de la base de datos del Ministerio de Asuntos Econémicos
y Transformacion Digital y de la OCDE.



Asimismo, las ventas minoristas han disminuido levemente en octubre y contindan mostrando
descensos respecto a los niveles previos a la pandemia, registrdndose una tasa del -3,6% con relacién
a octubre de 2019, con una caida mds moderada en alimentacion (-0,5% interbienal), cuyas ventas
han crecido en octubre por segundo mes consecutivo. Del mismo modo, la produccidn industrial
ha disminuido en octubre por quinto mes consecutivo, afectada por los problemas en las cadenas
de suministro, registrdndose una variacién interanual negativa (-0,9% con datos corregidos de

estacionalidad y calendario) y una caida del 2,3% respecto a octubre de 2019, que en el caso de la
fabricacién de vehiculos supera el 20%.

indice de Produccion Industrial e indice de Comercio al por Menor en Espaia
Tasas de variacion en % respecto al mismo periodo de 2019
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del INE.



“VOLUCION
RECIENTE DE LA

ECONOMIA DE
CASTILLA Y LEON




ll. Evolucion reciente de la
economia de Castilla y Leon

Demanda y produccién

En el tercer trimestre de 2021, la economia de Castilla y Ledn ha crecido un 1,4%, 0,2 p.p. mds que
en el trimestre anterior, debido, principalmente, al repunte del gasto de las Administraciones
Publicas. Con relacidn al tercer trimestre de 2020, el PIB ha registrado un crecimiento del 3,0%
(17,8% en el trimestre previo), aunque el volumen de produccidn continda siendo un 2,8% inferior
al del cuarto trimestre de 2019 (-8,5% en datos brutos en Espafia).

Evoluciéon del PIB en Castillay Ledn
Tasas de variacion en %. PIB en volumen encadenado. Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Leon,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

~Componentes de la demanda interna en Castillay Leén
Indices de volumen encadenado referencia afo 2010 y aportacion en p.p.

Indices de volumen encadenado Aportacion al crecimiento regional en p.p.
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn, Direccion General de Presupuestos y
Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.
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En términos interanuales, casi todos los componentes de la demanda interna registran variaciones
positivas, creciendo el gasto en consumo de los hogares un 1,2% vy el de las Administraciones
Publicas un 3,9%, en tanto que la formacidn bruta de capital apenas crece un 0,1%. De este modo,
la demanda regional representa una aportacidon positiva de 1,8 p.p. (17,4 p.p. en el trimestre
anterior). Pese a ello, tanto el consumo privado como la inversion contindan mostrando niveles
inferiores a los registrados antes de la pandemia (-5,2% vy -15,2%, respectivamente).

En linea con la evolucién del consumo privado se encuentra la trayectoria del Indice de Comercio
al por Menor, que en términos constantes ha registrado descensos interanuales entre julio y octubre
de 2021. De igual modo, otro indicador de demanda, como es la matriculacidn de turismos, muestra
hasta noviembre un menor volumen de matriculaciones que en afios anteriores.

Evolucién del indice de Comercio al por  Matriculacion de turismos en Castillay Leén

Menor. Tasas de variacion interanual en %. Base 2015. Numero de turismos. Datos enero-noviembre
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Fuente: Elaboracion propia a partir del indice de Comercio al Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Direccion
por Menor, INE. General de Trafico.

La formacidn bruta de capital ha registrado un descenso del 5,7% en el tercer trimestre del afio,
mds acusado que en el trimestre previo, registrandose en términos interanuales un ligero
incremento del O, 1%, debido al aumento de la inversién en construccion (5,3%), ya que la de bienes
de equipo se ha reducido un 7,9%.

En cuanto a la inversidn residencial, las cifras de compraventas de viviendas de la Estadistica de
Transmisiones de Derechos de la Propiedad del INE mantienen el perfil de crecimiento iniciado en
el cuarto trimestre de 2020. Entre enero y octubre de 2021, se han registrado en torno a 21.000
operaciones en Castilla y Ledn, lo que supone un aumento superior al 40% con respecto al mismo
periodo de 2020 y cercano al 20% con relacién a 2019. Cerca del 80% de estas operaciones son
de viviendas usadas, aunque las operaciones de vivienda nueva son las que registran un mayor
dinamismo. Por su parte, los precios de la vivienda libre han registrado un incremento interanual del
0,5% en el tercer trimestre de 2021 (2,6% en Espafia), tras siete caidas consecutivas, situdndose el
valor tasado en 1.030,2 euros/m?, uno de los mds bajos del conjunto nacional (1.661,6 euros/m?).
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2007 I 34.619
2008 I 26.360
2009 N 13.829

Compraventas totales

2010 N 2 1.576
2011 N 16.767
2012 N 13.618

2013 N 12.681

2014 I 12.008

Compraventas de vivienda en Castillay Ledn
Numero de operaciones, datos enero-octubre de cada afo

2015 NN 12.887
2016 I 13.984

2017 N 15.541

2018 . 17.381

2019 I 17.761
2020 NN 14.743

2021 I 20.966

20.000
18.000

16.000 14.675
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6.000
4.000 3.086
2.000

2019

Compraventas por tipos

m Nueva m Usada

16.727

12.165

2020
2021

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad, INE.

Valor tasado vivienda libre en Castilla y Le6n
(Tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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Precio de la vivienda libre en Castillay Le6on
Tasas de variacion interanual en % y euros/m?
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Precio vivienda CC.AA. 3¢ trimestre 2021
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Producto Interior Bruto y componentes en Castilla y Leon (

Volumen encadenado referencia
2010=100. Datos brutos. Tasas de
variacion interanual en %, salvo
indicacion en contrario

Demanda
Gasto en consumo final 17 -60 20 21 | 4 13 25 -4, 42 33 -8 140 20
Hogares e ISFLSH @ 18 96 17 19 18 17 45 -200 68 69 37 187 12
AAPP. 14 43 29 26 03 0l 35 34 32 70 31 33 39
Formacion Bruta de Capital 24 -143 34 34 12 1,7 85 278 -136 73 15 25 0,1
Formacidn Bruta de Capital Fijo 26 -143 36 35 I3 18 -85 278 -136 -73 5 251 0,
Bienes de Equipo 29 121 30 28 29 29 55 284  -l01 43 59 422 79
Construccion 23 -160 41 40 02 0 -107 -274  -161 95 21 938 53
Demanda intema @ 25 81 30 3 2120 -39 -179 64 43 -3 174 1,8
Exportaciones de bienes y servicios 730 415 29 03 06 -36 -8 6,1 77 79 219 1,7
Importaciones de bienes y servicios 05 70 07 -9 02 08 -40 -100 65 75 76 193 95
Saldo exterior total @ @ 07 03 -0 -l 03 04 07 -09 08 03 02 04 1,2
Oferta
Agricultura, silvicultura, ganaderfa -39 87 2,6 45 40 4,7 9.4 77 9,0 85 47 47 45
Industria 08 69 13 0l 12 09 34 -226 43 37 4,1 287 0,
Productos energéticos -15,1 74 -182 -176  -192 40 90 26 120 112 177 7. 74
Productos industriales 22 82 33 16 31 10 46 -243 57 30 27 31, 07
Construccidn 30 -121 34 3 27 30 -84 -245 82 75 65 107 2.2
Servicios 24 83 24 30 22 22 29 -18] 61 60 09 168 46
Servicios de mercado 23 -6 22 28 2.3 2,1 49 241 86 -88 -8 221 59
Servicios no de mercado 33 27 39 4 26 28 38 1,7 2,1 33 18 3,7 09
Impuestos netos sobre los productos 19 -110 23 19 18 18 -68 -207 81 80 80 185 16
Producto Interior Bruto pm 8 79 20 20 17 1,6 -32 -187 55 -40 -1 17,8 3,0

(1) Series publicadas el 29-11-2021.

(2) Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares.

(3) Aportacidn al crecimiento del PIB a precios de mercado.

(4) Incluye el saldo comercial de la Comunidad con el resto del mundo y con el resto de Espafia.

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn, Direccién General de Presupuestos vy Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn.

Por el lado de la oferta, el crecimiento en el tercer trimestre de 2021 se ha sustentado en la
construccion, los servicios vy el sector agrario, observandose una disminucidn en el sector industrial.
En términos interanuales, sin embargo, solo se observa una disminucidn en el sector agrario, el que
mds crecid en 2020, y en la industria manufacturera, siendo mads significativa la aportacion al
crecimiento de los servicios, principalmente de mercado.

En cuanto al sector agrario, los Ultimos datos disponibles de produccién de cultivos de la campafia
2020/2021 reflejan una caida de la produccidn agricola en contraste con los incrementos de la
campafia anterior, mientras que en el sector ganadero se produjo un aumento de la produccién,
aunqgue inferior al observado en el trimestre precedente. De este modo, el sector registré un
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descenso del 45% en términos interanuales, el tercero consecutivo. Por el contrario, se ha
observado nuevamente un incremento en el nimero de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo, del |3,4% interanual, tras la disminucidn observada en 2020.

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del PIB en
Castilla y Ledn. Aportacion en p.p. y variacién interanual en %
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Leén,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

VAB y empleo agrario en Castillay Ledn
Tasas de variacion interanual en %. VAB en volumen encadenado referencia 2010=100
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn, Direccién
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.
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Por otro lado, el Valor Afadido Bruto (VAB) en la industria ha disminuido en el tercer trimestre de
2021 (-8,8%) situdndose la tasa de variacién interanual en el 0,19%, inferior al periodo anterior por
el descenso del VAB en las ramas manufactureras, ya que las ramas energéticas crecieron un 7,4%
interanual. Sin embargo, tanto en las ramas energéticas como en la industria manufacturera se ha
registrado un incremento del volumen de puestos de trabajo. Por su parte, el indice de produccion
industrial muestra un incremento entre enero vy octubre del 7,0% interanual, tras la caida superior
al 10% en el mismo periodo de 2020.

Evolucidon de la produccion industrial en Castillay Leén
Tasas de variacién interanual en %

VAB indice de Produccién Industrial.
35 Datos enero-octubre de cada afio
30 -=-Productos energéticos 20
25 —Industria manufacturera 15
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn, Direccion General de Presupuestos y
Estadistica, Junta de Castilla y Ledn e INE.

VAB y empleo en la construccion en Castillay Leon
Tasas de variacion interanual en %. VAB en volumen encadenado referencia 2010=100
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn, Direccion
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

26



Respecto a la construccion, se ha registrado un aumento del valor afiadido (13,8%), tras las caidas
de los dos trimestres anteriores. En términos interanuales, el sector ha crecido un 2,2%, algo menos
que la economia en su conjunto, observdndose menores ritmos de crecimiento en la edificacion no
residencial y en la ingenierfa civil. Por el contrario, los puestos de trabajo han disminuido un 2,4%
interanual, contando el sector con alrededor de un 9% menos de puestos de trabajo que a finales
de 2019.

Por Ultimo, en lo referente al sector servicios, en el tercer trimestre se ha registrado un aumento
trimestral del VAB del 3,8%, debido a la mejora en los servicios de mercado, siendo la variacion en
términos interanuales del 4,6%, si bien el valor afiadido es inferior al de finales de 2019, algo que no
ocurre con los puestos de trabajo en el sector. También la cifra de negocios del sector ha mostrado
un mejor tono hasta octubre, con un crecimiento de en torno al 15% con relacién al mismo periodo
de 2020, destacando el avance interanual de la hosteleria en el mes de octubre.

VAB, empleo y cifra de negocios en el sector servicios en Castillay Leén
Tasas de variacién interanual en %

Valor Afadido Bruto y empleo Cifra de negocios en los servicios. Ramas de actividad
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn y los Indicadores de Actividad del
Sector Servicios, Direccién General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Mercado de trabajo

Aligual que en el segundo trimestre 2021, las cifras de la Contabilidad Regional y de la EPA reflejan
un crecimiento del empleo, aunque mds moderado, en el tercer trimestre del afio, si bien el nimero
de ocupados (997.600 segin la EPA) aln no alcanza los niveles de finales de 2019. Por el contrario,
el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social (932.744 en el promedio de noviembre)
es algo superior al del mismo mes de 2019, registrandose en el acumulado hasta noviembre un
incremento interanual del |,4%.

Atendiendo a la EPA, el nimero de ocupados ha aumentado un 3,4% en el tercer trimestre (32.500
ocupados mas), creciendo un 2,8% con relacion al tercer trimestre de 2020, aunque cabe recordar
que estas cifras incorporan a los afectados por un ERTE con suspensién de empleo. Por ramas de
actividad, se observa un crecimiento de la ocupacién en el sector agrario y los servicios, con tasas
interanuales del 9,6% vy 3,6%, respectivamente, destacando el incremento en los servicios de no
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mercado, mientras que en la industria y la construccion se ha reducido el empleo. En cuanto a la
situacién profesional de los ocupados, el aumento del empleo se debe al crecimiento interanual en
el ndmero de asalariados, ocasionado, en gran medida, por el fuerte repunte de la contratacidn
temporal, aunque continda siendo algo inferior a la de finales de 2019.

Evolucion del empleo en Castillay Leon
Tasas de variacién en % y nimero de afiliados

Empleo (ocupados EPA) Afiliados a la Seguridad Social.
Datos enero-noviembre de cada afio
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa (INE) y de datos del Ministerio de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones.

Ocupados por sectores y asalariados por tipo de contrato en Castillay Ledn
40 trimestre 2019 =100
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Fuente: Elaboracién propia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa, INE.

Respecto al desempleo, el nimero de parados ha disminuido en toro a un 20% en el tercer
trimestre de 2021, registrdndose | | 1.400 desempleados, un 19,6% menos que en el tercer trimestre
de 2020. Dada esta evolucidn, junto a la del empleo, la poblacidn activa se ha mantenido en torno
a los mismos niveles que un afio antes. De este modo, la tasa de actividad apenas ha aumentado
en 0,2 p.p. en términos interanuales, hasta el 54,7%, en tanto que la tasa de paro se ha reducido
hasta el 10,1% (-2,4 p.p. en términos interanuales).
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Evolucién de la poblacion mayor de 16 afios y la tasa de paro en Castillay Le6n
Miles de personas y porcentajes

Miles de personas Tasas de paro (%)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Por otro lado, en el tercer trimestre de 2021, los costes laborales por trabajador y mes han
alcanzado los 2.402,0 euros, lo que supone una caida del 4,3% con respecto al trimestre anterior y
un aumento del 3,4% respecto al mismo periodo del afio anterior (4,9% en Espafia). El nimero de
horas trabajadas ha crecido un 1,5% en términos interanuales, tras el fuerte incremento superior al
| 5% del trimestre anterior (los efectos de la pandemia fueron muy acusados en el segundo trimestre
de 2020). Asi, el coste laboral por hora efectiva ha aumentado un 1,8% (-0,3% en Espafia).

Evolucion de los costes laborales en Castillay Leén
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral, INE.
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Principales indicadores del mercado de trabajo en Castilla y Leén
CASTILLA Y LEON . ESPANA |
... Tasas de variacion
Tasas de variacion interanual .
interanual
20

Miles y porcentajes
Dif. Dif. trim.
intertrimestral | interanual 2021

Encuesta de Poblacicn Activa (7

Poblacién > |6 afios 2.029,4 -6,3 9,1 -0,2 -0,3 -0,2 -0,4 39.649,3 0,2 0,1
Poblacién inactiva 920,4 -11,2 -8,8 2,3 1,8 -5,2 -0,9 16.201,6 -6,7 -3,0
Poblacién activa 1.109,0 4,9 -0,4 -2,3 -2,0 4,4 0,0 23.447,7 5,6 2,4
Tasa de actividad (%) @ 54,7 0,4 02 -11 -1,0 2,4 0,2 59,1 3,0 1,3
Poblacién ocupada 997,6 32,5 26,8 -2,7 -3,0 4,1 2,8 20.031,0 5,7 4,5
No asalariados 179,4 4,6 -3,1 -1,6 -5,0 1,1 -1,7 3.114,4 2,7 1,5
Asalariados 818,2 27,9 29,9 -3,0 -2,5 4,8 3,8 16.916,6 6,3 5,0
Contrato indefinido 614,1 13,4 8,1 0,8 1,3 1,4 1,3 12.515,2 2,6 2,5
Contrato temporal 204,1 14,5 21,8  -14,1 -14,2 17,0 12,0 4.401,3 19,2 13,0
Tiempo Completo 856,7 32,9 29,2 -2,7 -1,4 4,5 3,5 17.333,9 4,4 4,9
Tiempo parcial 140,9 -0,4 -2,5 -3,1 -11,6 2,1 -1,7 2.697,1 14,1 1,6
Agricultura 72,0 7,6 6,3 -3,3 6,9 17,5 9,6 761,5 6,2 4,2
Industria 161,0 -1,1 -2,7 -9,4 -4,0 0,4 -1,6 2.728,1 0,9 1,5
Construccién 65,4 2,6 -0,7 11,1 1,1 2,4 -1,1 1.293,6 13,3 3,5
Servicios 699,3 23,6 24,0 -2,3 -3,9 4,0 3,6 15.247,8 6,0 5,1
De mercado 433,0 19,3 10,2 -3,3 -4,8 2,4 2,4 10.598,7 4,9 5,2
No mercado 266,4 4,5 13,8 -0,5 -2,5 6,7 5,5 4.649,1 8,5 4,9
Poblacién parada 111,4 -27,6 -27,1 1,3 4,8 6,4 -19,6 3.416,7 5,2 -8,2
Tasa de paro (%) @ 10,1 2,5 2,4 0,4 0,8 0,2 2,4 14,6 0,1 -1,7
SEPE y Tesorena General Segundad Social
Afiliados Seguridad Social (media mes) 936,0 23,0 23,2 -1,8 -1,5 2,9 2,5 19.532,2 3,9 3,8
Paro registrado 435,8 -44,5 -28,6 16,8 18,0 -4,3 -6,2 10.008,2 -2,1 -11,8
Contratos registrados 247,4 45,5 33,1 -26,4 -17,4 85,8 15,4 5.169,7 75,2 20,6

(1Y Cuando las variables estan expresadas en porcentajes aparece la variacion anual en puntos porcentuales.

(2) Porcentaje de activos sobre la poblacidn de 16 afios y mds.

(3) Porcentaje de parados sobre la poblacién activa.

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la Encuesta de Poblacién Activa (INE), SEPE y Tesorerfa General de la Seguridad Social.

Sector exterior

Las exportaciones de bienes y servicios han disminuido un 5,0% en el tercer trimestre, registrando
una variacion interanual del |1'1,7% y superando los niveles previos a la pandemia (8,9% respecto al
cuarto trimestre de 2019). Por su parte, las importaciones se han reducido un 7,1% respecto al
segundo trimestre, incrementdndose un 9,5% en términos interanuales. De este modo, la
contribucién positiva del saldo exterior al crecimiento ha pasado de 0,4 p.p. en el segundo trimestre
del afio a 1,2 p.p. en el tercero.

Por lo que respecta a las exportaciones de servicios, la demanda extranjera en establecimientos
hoteleros ha mejorado significativamente entre enero y octubre, incrementdndose las
pernoctaciones un 49,3% respecto al mismo periodo del afio anterior. Aun asf, la significacion en la
demanda hotelera es menor que la nacional, que supone mas del 85% de las pernoctaciones de la
region, con 3,8 millones.

30



Exportaciones e importaciones de bienes y servicios
en Castillay Leon
Tasas de variacion interanual en %. Volumen encadenado referencia 2010=100
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn, Direccion
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

Evolucion de la demanda nacional en establecimientos

hoteleros en Castillay Leon
Miles de pernoctaciones y porcentajes. Datos enero-octubre de cada afo
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Por otro lado, las exportaciones de bienes mantienen su crecimiento, situdndose el valor exportado
hasta octubre de 2021 en 12.602,6 millones de euros, lo que supone un incremento del 18,6%
respecto al mismo periodo de 2020. Por productos, destacan las ventas de vehiculos automdviles,
que suponen el 38,5% del valor exportado por la regidn y cerca del 13% de las ventas nacionales,
y se han incrementado un 37,6% en términos interanuales. Por el contrario, las exportaciones de
maquinas y aparatos mecdnicos (suponen en tomo al 9% de las ventas de la regién) sufren una
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caida del 7,0%. Por otra parte, también se ha producido un crecimiento de las importaciones (5,1%),
debido principalmente al aumento de maquinas y aparatos mecanicos, que representan en tormo al
25% del valor total importado por Castilla y Ledn.

Evolucion de las exportaciones e importaciones de Castilla y Leon

Enero-octubre 2021
EXPORTACIONES

IMPORTACIONES

Variacion

Millones
de €

anual en

%

Variacion
anual en %

Millones
de €

Vehiculos automdviles, tractores 4.858,1 37,6 38,5 12,7 1.836,9 -13,6 31,5 6,8
Maquinas y aparatos mecdnicos 1.152,2 -7,0 9,1 6,6 1.463,1 11,1 25,1 5,8
Productos farmacéuticos 689,0 3,6 55 52 271,0 6,4 47 1,6
Caucho y sus manufacturas 567,7 15,5 45 17,2 276,3 22,6 4,7 8,1
Carne y despojos comestibles 532,2 7,6 4,2 7,2 67,2 21,7 1,2 6,6
Aparatos y material eléctricos 4289 3,6 3,4 3,1 686,3 0,7 11,8 2,9
Bebidas (exc. zumos) 324,6 12,4 2,6 8,0 36,8 75,7 0,6 2,5
Aceites esenciales, perfumerfa 255,6 27,3 2,0 0,0 421 24,0 0,7 0,0
TOTAL 12.602,6 18,6 100,0 4,9 8.605,0 5,1 100,0 3,1

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la Secretarfa de Estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).

Sector publico

La Administracién regional ha registrado un superdvit de 9.238 millones de euros entre enero vy
septiembre de 2021, lo que supone el 0,76% del PIB, frente al 0,14% del mismo periodo de 2020.
En el caso de Castilla y Ledn, la capacidad de financiacidon asciende a 442 millones de euros, cifra
que representa también el 0,76% del PIB, mientras que hasta septiembre de 2020 supuso el 0,49%

del PIB.

Capacidad/Necesidad de financiacion en Castilla y Leén
(Millones de euros)

Evolucion del déficit publico en Castillay Ledn

Datos acumulados a final de cada mes. Millones de euros 'y % del PIB

Capacidad/Necesidad de financiacién por CC.AA.

(% del PIB. Septiembre 2021)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Hacienda.
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Por su parte, en el tercer trimestre de 2021, la deuda publica del conjunto de las Administraciones
Publicas, segin el Protocolo de Déficit Excesivo, alcanzd los 1,43 billones de euros, lo que representa
el 122,1% del PIB, frente al | 14,1% del mismo trimestre de 2020 o el 95,5% con que finalizd 2019.
En cuanto a las Comunidades Auténomas, la deuda se situd en 312.183 millones de euros, que
suponen el 26,6% del PIB, alrededor de 3 p.p. mds que en el cuarto trimestre de 2019, siendo
inferior la ratio en Castilla y Ledn (23,3%, 2,4 p.p. superior a la de finales de 2019), donde la deuda
alcanza los 13.100 millones de euros.

Deuda de Castilla y Leon segun Protocolo de Déficit Excesivo
Porcentajes sobre el PIB
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Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafa.

Precios

Los precios de consumo han mostrado un fuerte incremento en los Ultimos meses, debido
principalmente al componente energético, asi como al encarecimiento de los alimentos. En
noviembre, la tasa de crecimiento interanual del IPC en Castilla y Ledn se situd en el 6,2%, 0,7 p.p.
superior a la registrada en Espafia, con crecimientos destacados en los grupos de vivienda (20,7%)
y transporte (14,2%). En concreto, los precios de la electricidad, gas y otros combustibles registran
tasas de crecimiento interanuales superiores al 40% en octubre y noviembre, mostrando una
trayectoria similar los precios de carburantes y combustibles.

La inflacién subyacente (indice general sin alimentos no elaborados ni productos energéticos)
también ha repuntado en los Ultimos meses, situandose en el |,8% en noviembre, la tasa mds elevada
desde verano de 201 3. Tanto los precios de los alimentos elaborados (2,5%) como los de servicios
(1,7%) y bienes industriales no energéticos han mostrado un mayor ritmo de crecimiento en los
dltimos meses, siendo mds acusado el incremento de los precios de estos Ultimos (9,3%).
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IPC General en Castillay Ledn
Tasas de variaciéon interanual en %
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.
Inflacién subyacente en Castillay Ledn
Tasas de variacion interanual en %
12
10 mm Subyacente
-=-Servicios
8 Bienes industriales sin energia
6 ——Alimentos elaborados
4
2 A/;/A//f
0
2
-4
-6
-8
O O O O O O O O O O O O O v“« v v «© ™ & «&Y & v« -
O aar el gl aab q b gl qroaloqt qboab b g abqr o
S s 888 Fg52538¢8s§58¢88¢8525828¢

Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

Mds acusado aln ha sido el aumento del Indice de Precios Industriales, que ha registrado en
noviembre una variacién interanual del 27,6% (33,1% en Espafia), produciéndose un repunte
generalizado por destino econdmico de los bienes, con la excepcidon de bienes de equipo. El mayor
incremento se registra en la energfa (con un aumento superior al 100%), teniendo en cuenta
también el efecto base derivado de su fuerte descenso en 2020, asf como en los bienes intermedios.
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V. Previsiones Econdmicas de
Castilla y Leon 2021-2022

Como se ha sefialado anteriormente, el PIB de Castilla y Ledn crecié un 1,4% en el tercer trimestre,
frente al 1,2% del trimestre anterior, segln las cifras provisionales de la Contabilidad Regional
Trimestral. La recuperacién econdmica prosigue, si bien a un ritmo algo menor, debido a la
incertidumbre generada por la variante Omicron, los problemas en las cadenas de suministro o el
repunte en la inflacidn, lo que ha provocado revisiones a la baja en las perspectivas de crecimiento
a nivel global. Ademds, la recuperacion estarfa siendo mds intensa en las economias avanzadas,
estando condicionada, en gran medida, por las tasas de vacunacion.

A falta de los datos para el cuarto trimestre de 2021, se estima que el PIB en Castilla y Ledn podria
cerrar 2021 con un crecimiento del 5,0%, 0,2 p.p. inferior al estimado en septiembre. Desde la
perspectiva de la demanda, el crecimiento del consumo de los hogares vy de la inversién estimado
para el conjunto de 2021 es ahora menor, en concreto del 4,8% y 6,7%, respectivamente, mientras,
por el contrario, el incremento del gasto en consumo de las Administraciones Publicas serfa superior,
del 3,1%. En cuanto a la oferta, el crecimiento serfa generalizado, con excepcién del sector agrario
(-3,4%), destacando el aumento en el sector industrial (6,3%).

Previsiones del PIB en Castillay Leon 2021-2022

Tasas de variacién anual en %

Castillay Ledn -=-Espafia

-10

-12
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Py Py
* Estimaciones propias.
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn (Direccion
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Le6n) y la Contabilidad Nacional de
Espana (INE).

Asimismo, para el conjunto de 2021, y partiendo de las cifras de la EPA, se estima un aumento del
empleo del 1,2% en el promedio del afio, hasta situarse en los 975.900 ocupados, lo que supone
un aumento en torno a 0,4 p.p. superior al estimado en septiembre, dado el mayor crecimiento de
lo previsto en el tercer trimestre, en concreto en el sector servicios y el sector agrario. Por su parte,
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la cifra de parados podria descender un |,7%, hasta los |130.100, situdndose la tasa de paro en el
I'1,8%, una tasa 0,3 p.p. inferior a la del promedio de 2020.

Empleo y tasa de paro en Castilla y Ledn. Previsiones 2021-2022
Miles de ocupados y % de parados sobre poblacion activa
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* Estimaciones propias.
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Para el conjunto de 2022, se prevé que la economia de Castilla y Ledn intensifique ligeramente su
ritmo de crecimiento, aumentando el PIB un 5,3%, una décima menos de lo estimado en septiembre,
en un contexto de elevada incertidumbre por los distintos factores sefialados (nuevas variantes del
virus, estrangulamientos en las cadenas de produccidn, incremento de precios y costes,...). Por
componentes, el consumo privado y la inversién podrian crecer a mayor ritmo que en 2021, con
tasas del 5,2% y 6,9%, respectivamente, en tanto que el consumo publico moderaria su ritmo de
aumento hasta el 2,0%. En cuanto a la oferta, el crecimiento serfa generalizado, con tasas mds
elevadas en la construccidn (5,8%) y el sector servicios (5,6%). Por otra parte, el empleo podrfa
crecer un 1,1% en el promedio de 2022, al tiempo que el nimero de parados se reduciria,
situdndose la tasa de paro en el | 1,4%, en torno a 0,4 p.p. inferior a la de 2021.
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Previsiones economicas para Castilla y Ledn

2021-2022
Tasa de variacién anual en % y %
Demanda
Consumo final hogares e ISFLSH 1,8 -9,6 4,8 52
Consumo final AA.PP. |4 4,3 3, 2,0
Formacién Bruta de Capital 2,4 -14,3 6,7 6,9
Oferta
Agricultura, silvicultura, ganaderfa -39 8,7 -34 3,2
Industria 0,8 -69 6,3 4,5
Construccién 3, -12,1 30 58
Servicios 2,4 -8,3 54 5,6
Producto Interior Bruto 1,8 -7,9 50 53
Empleo 08 -2,6 /1,2 /!
Tasa de paro (%) 11,6 12,/ /11,8 /11,4

Fecha de cierre: 24 de diciembre de 2021.
Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn (Direcciéon General de Presupuestos y Estadistica de la
Junta de Castilla y Ledn) y Encuesta de Poblacidn Activa (INE).
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PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Castillay Le6n Espana

Var. Var.

Datos en unidades sefialadas y tasas de variacion en Variacion respecto Variacion respecto
% Periodo interanual 2019 Dato interanual 2019
indice de Produccién Industrial Ene-Oct. 21 92,6 7,0 -5,8 102,4 7,6 4.1
Licitaciéon publica (millones de euros) Ene-Oct. 21 1.118,6 85,9 12,1 19.280,7 85,6 24,3
Obra civil Ene-Oct. 21 823,6 83,3 52 12.416,1 90,8 30,9
Compraventas de viviendas (numero) Ene-Oct. 21 20.966,0 42,2 18,0 467.509,0 35,9 8,3
Precio vivienda libre (euros/m?) 3% Trim. 21 1.030,2 0,5 -0,7 1.661,6 2,6 1,4
Viviendas nuevas visadas (nimero) Ene-Sep. 21 4.657,0 48,8 18,7 78.772,0 26,1 -3,9
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-Oct. 21 2.568,5 53,6 -421 50.197,6 56,9 -47.,6
Residentes Espafna Ene-Oct. 21 2.185,7 53,0 -34,6 33.744,5 55,7 -26,0
Residentes extranjero Ene-Oct. 21 382,8 56,9 -65,0 16.453,1 59,5 -67,2
Pernoctaciones hoteleras (miles) Ene-Oct. 21 44427 51,7 -39,6 144.112,1 67,4 -53,2
Residentes Espana Ene-Oct. 21 3.833,9 52,1 -33,0 78.114,6 65,0 -25,9
Residentes extranjero Ene-Oct. 21 608,8 49,3 -62,6 65.997,5 70,2 -67,4
Grado ocupacion hotelera (porcentajes) (") Ene-Oct. 21 30,3 8,7 -10,3 36,0 7.6 -24.3
Plazas estimadas en estab. hoteleros Ene-Oct. 21 43.072,5 18,4 -26,4 1.060.383,2 37,8 -33,2
Activos (miles) 3% Trim. 21 1.109,0 0,0 -2,0 23.447,7 24 1,6
Ocupados (miles) 3% Trim. 21 997,6 2,8 -0,7 20.031,0 4,5 0,8
Parados (miles) 3% Trim. 21 111,4 -19,6 -11,9 3.416,7 -8,2 6,3
Tasa de paro (porcentajes) () 3% Trim. 21 10,1 -2,4 -1,1 14,6 1,7 0,7
Tasa de actividad (porcentajes) () 3% Trim. 21 54,7 0,2 -0,7 59,1 1,3 0,4
Paro registrado (miles) Ene-Nov. 21 154,6 -1,6 9,9 3.607,0 -2,3 14,6
Contratos iniciales (miles) Ene-Oct. 21 664,2 18,7 -17,9 15.036,0 20,7 -17,8
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) Ene-Nov. 21 919,1 1,4 -0,5 19.314,8 2,4 0,3
indice de Precios de Consumo Noviembre 21 111,2 6,2 5,1 110,2 55 4,7
Matriculacién de turismos (vehiculos) Ene-Oct. 21 23.951,0 -1,0 -27,6 780.942,0 5,6 -32,6
Matriculacién de vehiculos de carga Ene-Oct. 21 5.298,0 28,4 -6,2 157.769,0 16,3 -15,1
Hipotecas constituidas para vivienda. Numero Ene-Sep. 21 12.450,0 23,7 20,9 312.127,0 23,1 15,1
Sociedades mercantiles. Nimero Ene-Sep. 21 2.144,0 34,3 0,2 77.215,0 36,0 8,0
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-Oct. 21 12.602,6 18,6 2,9 258.682,1 21,1 6,1
Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-Oct. 21 8.605,0 51 -16,7 275.310,9 22,1 1,6

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Direcciéon General de Trafico, INE, Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo,
Ministerio de Trabajo y Economia Social, Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana y SEOPAN.
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