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Presentacion

Unicaja Banco edita el numero veintiséis de su publicacidn “Previsiones
Econdmicas de Castilla y Ledn”, que incluye los datos del primer trimestre de
2021 y previsiones para el conjunto del afio 2021 y 2022. Esta publicacién, de
cardcter trimestral, tiene como finalidad ofrecer un andlisis de la coyuntura

econdmica regional, prestando atencidn a las expectativas a corto y medio plazo.

Este informe ha sido realizado por Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad
de estudios del grupo Unicaja Banco. Esta sociedad se creé a comienzos de 995
con el objetivo de promover la investigacion y difusidn de estudios de cardcter
socioecondémico, que apoyen la toma de decisiones y contribuyan a mejorar la
competitividad de la economia. Asimismo, se ha contado con la colaboracion de
investigadores de la Universidad de Ledn, conocedores en profundidad de la

realidad de Castilla y Ledn.

La publicacion se divide en tres capitulos: Entorno econdmico, Evolucién reciente
de la economia de Castilla y Ledn y Previsiones econdmicas de Castilla y Ledn
2021-2022. En el primero se andliza el contexto econdmico internacional y
nacional, andlisis necesario para enmarcar la trayectoria de la economia regional.
El segundo capitulo se centra en el andlisis de coyuntura de la economia de
Castilla y Ledn, prestando atencidn a la evolucién de sus principales magnitudes
(produccién, empleo, precios, salarios, entre otros), asi como a la especializacién
productiva de la regién. Finalmente, el dltimo apartado viene referido a las
perspectivas de evolucion del Producto Interior Bruto (PIB) y el empleo en Castilla
y Ledn para 2021 y 2022.
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Resumen
Fjecutivo

Segun el Ultimo informe publicado por la OCDE, las perspectivas de la economfa mundial
han mejorado, con una revisidn al alza de las previsiones de crecimiento para las principales
economias del mundo. Para este afio, se estima un crecimiento del Producto Interior Bruto
(PIB) mundial del 5,8%, en tanto que para 2022 se prevé un crecimiento del 4,4%.

El ritmo de recuperacidn variard entre paises. Las estrategias de salud publica, el ritmo de
los procesos de vacunacidn, las medidas de politica econdmica adoptadas y el
comportamiento de sectores especialmente afectados, como el turismo, explicarfan, en
gran medida, los diferenciales existentes entre paises.

Las proyecciones de la Comisidn Europea apuntan a que la economia espafiola liderard el
crecimiento en 2021 y 2022. Por su parte, el Banco de Espafia prevé para este afio un
crecimiento del PIB del 6,2%, en su escenario central, 0,2 p.p. superior al estimado en marzo,
justificada por los avances en la vacunacién, la recuperacion de los mercados de exportacion
y el continuado apoyo de las politicas econdmicas, incluido el programa europeo NGEU.
En 2022, el PIB registraria un crecimiento del 5,8%, 05 pp. mds de lo previsto
anteriormente, por el mayor impacto estimado de los fondos NGEU, alcanzando el nivel
previo a la pandemia en el Ultimo tramo de 2022.

En Castilla y Ledn, en el primer trimestre de 2021, el PIB se redujo un 1,3% (1,8% de
incremento en el anterior), coincidiendo con la tercera ola de la pandemia y el
mantenimiento de las restricciones a la movilidad vy la actividad. En términos interanuales,
se ha registrado una disminucién del |,1%.

Desde la dptica de la demanda, los componentes internos han tenido una contribucién
negativa de 1,3 p.p., frente a los -4,3 p.p. del trimestre anterior, dado el menor descenso
del consumo privado y el incremento de la inversidn y del gasto en consumo de las
Administraciones Publicas. En lo que respecta al sector exterior, se ha producido un
descenso, tanto de las exportaciones como de las importaciones (-7,9% y -7,6%,
respectivamente).

Por el lado de la oferta, el descenso del valor afiadido se ha debido a las caidas registradas
en la construccién (-6,5% en términos interanuales), la agricultura (-4,7%) y los servicios de
mercado (-1,8%), en tanto que la industria y los servicios no de mercado han
experimentado sendos incrementos del 4,1% vy 1,8%, respectivamente.

En cuanto al mercado de trabajo las restricciones ligadas a la pandemia a comienzos de
2021 han influido en la evolucién del empleo en la regidn, registrandose una caida con
relacién al primer trimestre de 2020, como asf reflejan, tanto los datos de la Encuesta de



Poblacién Activa (EPA) como las cifras de afiliacién a la Seguridad Social, si bien estas Ultimas
han mejorado en abril y mayo. Estas cifras incluyen a personas en situacién de ERTE, que
se han reducido hasta los 22.079 trabajadores en mayo.

Segln la EPA, el nimero de ocupados en el primer trimestre de 2021 en Castilla y Ledn
se redujo un 2,2%, situdndose en 955.100 personas, con una disminucién en el sector
servicios y la construccion. En términos interanuales, el empleo descendié un 3,0%, calda
algo mds acusada que la media nacional (-2,4%). Esta disminucién se ha debido, en gran
medida, al descenso en el nimero de asalariados con contrato temporal (-14,2%), ya que
aquellos con contrato indefinido han aumentado un 1,3%, aumentando el empleo por
sectores en la agricultura y la construccidn. Por otra parte, el nimero de parados crecié un
4,8%, aumentando la tasa de paro hasta el 12,6% (16,0% en Espafia).

Por otro lado, en mayo de 2021 el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social
en Castilla y Ledn se ha situado en 910.989 personas, lo que supone un aumento con
respecto al mismo mes de 2020 del 3,0% (3,8% en Espafia), aunque esta cifra continda por
debajo de los niveles pre-pandemia. Por ramas de actividad, destaca el incremento
interanual del ndmero de afiliados en educacidn, construccidn, actividades administrativas,
administracion publica, comercio, transporte o actividades sanitarias.

Respecto a las previsiones de crecimiento para Castilla y Ledn, en el conjunto de 2021
el PIB podrfa crecer un 54%, una tasa similar a la estimada en marzo, en un contexto
marcado por los avances en el proceso de vacunacidn y la mejora del contexto
internacional. Este crecimiento podria ser del 3,8%, en un escenario menos favorable, ya
que persisten elementos de incertidumbre, entre ellos la evolucidn de la pandemia o el
comportamiento del consumo. Por su parte, para el préximo afio 2022, la economia
regional podria crecer entre un 4,5% vy un 5,8%.

A su vez, se estima que el nimero de ocupados aumente en el promedio de 2021 un 0,5%,
situdndose en tomo a 969.100 ocupados, alrededor de 4.500 ocupados mds que en el
promedio de 2020. El nimero de parados aumentarfa en torno a un 6% y la tasa de paro
podria situarse en el 12,6% en el promedio del afio. Esta tasa podria ser algo superior en
un escenario menos favorable (13,0%), para el que se estima una ligera subida del empleo
(0,19%). En 2022, el empleo creceria entre un |,1% vy un 1,4%, situdndose la tasa de paro

entre el 11,9%, en el escenario base, y el 12,5%, en el menos favorable.
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. Entorno
Econdmico

Segun el Ultimo informe de la OCDE, las perspectivas de la economia mundial han mejorado, pero
la recuperacidn seguird siendo dispar entre paises. En gran parte de las economias avanzadas el
proceso de vacunacién avanza a buen ritmo, los estimulos de las Administraciones estdn
contribuyendo a impulsar la demanda vy las empresas se estdn adaptando mejor a las restricciones
para contener la propagacion del virus. Sin embargo, en otras economias, entre ellas numerosas
emergentes, CUyo acceso a las vacunas y capacidad de apoyo de los gobiernos son mas limitados, la
recuperacion serd mds moderada. En este contexto, la economia mundial habrfa vuelto ya a los
niveles de actividad previos a la pandemia.

La OCDE ha revisado al alza sus proyecciones de crecimiento para las principales economias,
estimando ahora un crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB) mundial del 5,8% para este afio,
debido, en gran medida, al repunte propiciado por el estimulo fiscal en EEUU,, en tanto que para
2022 prevé un crecimiento del 4,4%. Las estrategias de salud publica, la velocidad en los procesos
de vacunacidn, los niveles de apoyo fiscal y monetario vy la importancia de sectores especialmente
perjudicados, como el turismo, explicarfan los diferenciales entre paises.

Perspectivas economicas de la OCDE

Proyecciones . c
Proyecciones anteriores
actuales (Marzo 2021)
Mayo 2021

___ 2021 2022 2021 2022
58 44 56 40

PIB mundial -3,5 , , , ,
Australia -2,5 5,1 34 4,5 3,1
Canadd -54 6,1 3,8 4,7 4,0
Zona Euro -6,6 43 44 39 38
Alemania -4,8 33 44 30 3,7
Francia -8,1 58 40 59 3,8
[talia -89 45 44 4,1 40
ESPANA -10,8 59 6,3 57 48
Japdn -47 29 2,0 2,7 1,8
Corea -09 3,8 2,8 33 3,1
Reino Unido 9.8 772 55 51 47
EE.UU. -3,5 6,9 3,6 6,5 4,0
Argentina 99 6,1 .8 46 2,1
Brasil -4 3,7 2,5 37 2,7
China 2,3 8,5 58 7.8 49
India 77 99 8,2 12,6 54
Rusia -2,6 3,5 2,8 2,7 2,6

Fuente: Economic Outlook N°109, OCDE y Eurostat.

En opinidn de este organismo, mientras una gran proporcidn de la poblacién mundial continde sin
estar vacunada y persista el riesgo de rebrotes, la recuperacion serd desigual y sujeta a incertidumbre,
por lo que se necesita acelerar la produccion y la distribucién equitativa de vacunas. Asimismo, el
apoyo a los ingresos de ciudadanos y empresas debe continuar, pero debe evolucionar y adaptarse



a la situacion, focalizando las ayudas (reciclaje profesional, insercién laboral, empresas viables,...)
conforme las medidas de contencidn se levanten. A este respecto, aunque el apoyo fiscal de las
Administraciones durante la pandemia ha provocado un fuerte aumento de la deuda, su
sostenibilidad deberfa ser una prioridad cuando la recuperacion esté consolidada, y las politicas
deben reformarse en profundidad para afrontar los retos actuales y futuros, en dmbitos como la
sanidad, la digitalizacién o la lucha contra el cambio climdtico.

Asimismo, el Banco Central Europeo (BCE) y la Comisién Europea han revisado al alza sus
perspectivas de crecimiento tanto para 2021 como para 2022. En concreto, el BCE prevé tasas de
crecimiento anual del PIB de la Eurozona del 4,6% en 2021 y del 4,7% en 2022, mds de medio
punto superiores a las estimadas en marzo. Tras la contraccién del primer trimestre, se estd
produciendo una reapertura de la economia a medida que la situacion de la pandemia mejora y las
campafias de vacunacién avanzan, por lo que se espera una aceleracién de la actividad en la segunda
mitad del afio. El repunte del gasto en consumo, la demanda mundial y la orientacidén acomodaticia
de las polfticas fiscal y monetaria apoyardn esta recuperacion.

La evolucién de la pandemia y la forma en que responderd la economia tras la reapertura contindan
condicionando estas proyecciones, aunque el BCE considera que los riesgos para las perspectivas
de crecimiento en la Zona Euro estdn algo mds equilibrados. Las mejores perspectivas de la
demanda mundial podrian impulsar el crecimiento mds de lo previsto, pero la evolucion de la
pandemia, incluida la propagacidn de nuevas variantes del virus, sigue representando riesgos a la
baja. Por este motivo, la autoridad monetaria considera que el mantenimiento de unas condiciones
de financiacidn favorables sigue siendo esencial para reducir la incertidumbre y respaldar la actividad
econdmica, siendo positivo su impacto sobre la estabilidad de precios a medio plazo.

Trayectoria reciente de la inflacién y los precios del petréleo
Tasas de variacion interanual en % y ddélares

Indice de Precios de Consumo Armonizado Precio el petréleo Brent
(tasas de variacion interanual en %) (ddlares)
7,0 80,0
6,0 70,0
—EE.UU. —Zona Euro —ESPANA
5,0 60,0
4,0 50,0
3,0 40,0

* Dato correspondiente al 15 de junio.
Fuente: Eurostat y Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital.

La inflacidn en la Eurozona ha aumentado en los Ultimos meses, situdndose en el 2,0% en el mes
de mayo, frente al |,3% de marzo. Esta subida se ha debido fundamentalmente al fuerte incremento
en los precios de la energia (el precio del petrdleo ha alcanzado su mdximo de los dos ultimos
afios), que refleja un importante efecto de base al compararse los precios con los meses del inicio
de la pandemia, aunque también han aumentado los precios de los bienes industriales no



energéticos. A este respecto, el BCE espera que la inflacidn siga aumentando en la segunda mitad
del afo, debido a restricciones de oferta temporales (interrupciones de cadenas de suministro
causadas por el COVID-19) y a la recuperacion de la demanda interna, y que vuelva a disminuir a
principios de 2022 a medida que desaparezcan los factores transitorios y se moderen las presiones
mundiales sobre los precios de la energfa.

Previsiones de crecimiento del PIB de la Comision Europea

Prewswn actual Primavera Prevision anterior
2017 mayo 202I Invierno (febrero 2021

Alemania -49 -50 32 3,1

Francia -8, 5 7 4 2 -8,3 55 44
[talia | ,7 0,9 0,3 -89 472 44 -8.8 34 3,5
ESPANA 3,0 2,4 2,0 -10,8 59 6,8 -11,0 56 53
Paises Bajos 29 2,4 [,7 -3,7 2,3 36 4,1 1,8 30
Polonia 48 54 47 2,7 4,0 54 -2.8 31 5,1

Bélgica [,6 1,8 1,8 -6,3 45 37 -6,2 39 3,1

Suecia 2,6 2,0 | 4 -2.8 44 33 -29 2,7 4,0
Austria 2.4 2,6 | 4 -6,6 34 43 74 2,0 5,1

IHanda 9,1 8,5 56 34 4.6 50 30 34 3,5
Dinamarca 2,8 22 2,8 2,7 29 35 -3,5 29 3,6
Finlandia 32 1,3 1,3 -2.8 2,7 2,8 23,1 2,8 2,0
Chequia 52 32 2,3 -5,6 34 44 -5,7 32 50
Rumanfa 73 45 4,1 -39 5,1 49 -5,0 38 40
Portugal 3,5 2,8 2,5 -7.6 39 5,1 76 4,1 43
UE-27 28 2,/ /1,6 -6,/ 42 44 -6,3 37 39
Zona Euro 26 1,9 /1,3 -6,6 43 44 -6,8 38 38

Fuente: Previsiones de Primavera, Comisién Europea. Mayo 202 1.

Por su parte, la Comisién Europea, aunque estima una recuperacién de la actividad generalizada
para 2021 vy 2022, sefiala que las tasas de crecimiento seguirdn siendo dispares dentro de la UE, si
bien espera que las economias de los Estados miembros vuelvan a finales de 2022 a los niveles
anteriores a la crisis. En este sentido, el crecimiento se verd apoyado por los fondos del Mecanismo
de Recuperacion y Resiliencia, pieza clave del instrumento NextGenerationEU, estimando la
Comision que la inversién publica como porcentaje del PIB alcance en 2022 su nivel mads alto en
mds de una década.

Las proyecciones de la Comisidn apuntan a que la economia espafiola liderard el crecimiento en
2021 y 2022, con tasas del 59% vy 6,8%, respectivamente, 0,3 y |,5 puntos porcentuales (p.p.)
superiores a las estimadas el pasado mes de febrero, proyectdndose una progresiva aceleracién en
el crecimiento de la produccién a lo largo de este afio y del préximo. En 2022, el Plan de
Recuperacién incidird en un mayor dinamismo de la demanda interna, a lo que se unird la
contribucion positiva de la demanda externa, con la normalizacidn del turismo.



Previsiones de crecimiento de la Comision Europea 2021-2022
Tasas de variacion del PIB en volumen en %
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Fuente: Previsiones de Primavera, Comision Europea. Mayo 2021.

Estas tasas de crecimiento previstas por la Comisidn para 2021 y 2022 son algo inferiores a las
estimadas por el Gobiermno de Espafia (actualizacion del Programa de Estabilidad 2021 y 2024). El
Gobierno prevé un crecimiento del PIB del 6,5% en 2021, 0,7 p.p. inferior al proyectado en octubre
del pasado afio, en tanto que para 2022 estima un aumento del 7,0%, de forma que a finales del
proximo afio podria alcanzarse el nivel de produccidn registrado en el cuarto trimestre de 2019. El
impacto de la tercera ola de la pandemia y de la borrasca Filomena ha ralentizado el crecimiento
en el primer trimestre de este afio, aunque se apunta a una fuerte recuperacién en el segundo
semestre de 2021, trasladdndose a 2022 parte del impacto sobre el crecimiento de las inversiones
del Plan de Recuperacién, Transformacién y Resiliencia.

A mediados de junio, la Comisidén Europea ha aprobado el Plan de Recuperacion de Espafia, que
supondrd el mayor esfuerzo inversor desde el ingreso en la Comunidad Econdmica Europea hace
mas de 30 afios. El Plan, centrado en cuatro ejes principales (transicion ecoldgica, transformacion
digital, igualdad de género y cohesidén social y territorial) posibilitard la recepcion de mds de 19.000
millones de euros en 2021, de los que 9.000 millones corresponden a anticipos y 10.000 a hitos y
objetivos ya cumplidos. Se pretende alcanzar, entre otros objetivos, la digitalizacién de mds de un
millén de pymes, la formacion de mds de 2,6 millones de personas en competencias digitales, la
extension de la banda ancha al 100% de la poblacion, la rehabilitacidn de mds de un milldn de
viviendas, el impulso de 165 destinos turfsticos sostenibles, asi como el desarrollo de los corredores
ferroviarios Atldntico y Mediterrdneo.

Por su parte, el Banco de Espaia prevé para este aflo un crecimiento del PIB del 6,2%, 0,2 p.p.
superior al estimado en marzo, lo que responderia a los avances en la vacunacion, la recuperacién
de los mercados de exportacion y el continuado apoyo de las politicas econdmicas, incluidos el
programa europeo NGEU vy la politica monetaria aplicada por el BCE. En 2022, el PIB registrarfa un
crecimiento del 5,8%, 0,5 p.p. mds de lo previsto anteriormente, a consecuencia del mayor impacto
estimado de los fondos NGEU, alcanzando el nivel previo a la pandemia en el dltimo tramo de
2022,



Gasto en consumo hogares e ISFLSH
Gasto en consumo AA.PP.
Formacidn bruta de capital fijo
Demanda nacional

Exportaciones bienes vy servicios
Importaciones bienes vy servicios
Saldo exterior (V

PIB real

Precios. Deflactor del consumo privado

Empleo total @
Tasa de paro (% poblacién activa)
Cap (+) / Nec (-) financiacién AA.PP.

(I Contribucién al crecimiento del PIB en p.p.

(2) Empleo equivalente a tiempo completo.

Escenario Macroeconomico del
Gobierno 2021-2024

(P) (P)
73 69 28 17
06

-12,1 :
38 2,5 1,5 ) 0,0
-11,4 10,3 12,3 8,8 1,7
-88 67 6,7 36 1,4
-202 9,2 10,3 2,8 25
-15,8 10,3 10,0 33 04
-2,0 -0,2 02 -0,1 07
-108 65 7,0 35 2/
0,2 08 [1 1,5 1,5
-7,5 4,0 2,7 1 09
155 152 14,1 132 127
-11,0 -84 -5,0 40  -32

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital (30 de abril de 2021).

En lo que se refiere al mercado laboral, las horas trabajadas retomardn una senda ascendente a
partir del segundo trimestre. Asimismo, a lo largo del horizonte de proyeccién se espera una mejora
sustancial del déficit publico, aunque permanecerd en cotas todavia elevadas, reduciéndose la deuda
publica en términos de PIB en torno a 2 p.p. en periodo de proyeccién.
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Déficit y deuda publica en Espaiia y la Zona Euro: Previsiones 2021-2023
Porcentajes del PIB

Déficit publico PDE

—ZONA EURO
ESPANA

Deuda Publica PDE
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Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espana. Previsiones del Banco de Espafa y Banco Central Europeo.

Respecto a la deuda de empresas y hogares, en el cuarto trimestre de 2020 (Ultimos datos
disponibles), la deuda bruta alcanzé los 1.909,1 miles de millones de euros, lo que representa el
170,2% del PIB (147,4% en términos consolidados), en torno a 20 p.p. mas que finales de 2019. El
aumento se ha debido al crecimiento de la deuda de las sociedades no financieras, ya que la de los
hogares se ha reducido en torno a un 1% en términos interanuales. Asi, la deuda de los hogares



(701,3 mil millones) representa el 62,5% del PIB y la de las sociedades no financieras (1.207,8 miles
de millones en términos brutos) el 107,7% del PIB (84,9% si se excluye la deuda interempresarial),
lo que supone aumentos, con respecto a finales de 2019, de 5,6 y 14,8 p.p., respectivamente.

Deuda bruta de los hogares y sociedades no financieras
Porcentajes del PIB

Hogares Sociedades no financieras
90,0 150,0
85,0
140,0
80,0
75,0 130,0
70,0
120,0
65,0
/1100
60,0 »
55,0
! 100,0
—ZONA EURO
50,0 B, —ZONA EURO
ESPANA 90,0 g
45,0 — ESPARA
40,0 80,0
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Fuente: Bases de datos del Banco de Espafia y Banco Central Europeo.

Las perspectivas econdmicas siguen sujetas a un elevado grado de incertidumbre, aunque esta se
habrfa reducido con respecto a meses anteriores. Ademds de la evolucién de la situacion sanitaria,
persisten otros elementos de riesgo relacionados con el ritmo vy el alcance de la recuperacién del
consumo de los hogares (tras un periodo de crecimiento en sus niveles de ahorro), la reactivacion
del flujo de turistas extranjeros, la ejecucién y el impacto muttiplicador sobre la actividad de los
proyectos del NGEU o el alcance de las politicas para paliar las secuelas de la crisis e impulsar las
reformas estructurales de la economia.

Tasas de ahorro de los hogares en Espaia y la Zona Euro
Porcentajes sobre renta disponible (tasas ajustadas de estacionalidad)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de Eurostat e INE (Cuentas
Trimestrales no Financieras de los Sectores Institucionales).



Proyecciones macroecondémicas de la economia espaiola

2021-2023

m Escenario favorable
PIB -l1o8 68 70 22 62 5,8 18 46 52 1,7
Consumo privado -12,1 76 73 24 7,1 57 1,7 59 54 1,3
Consumo publico 38 18 0l 08 19 03 09 20 04 08
Formacion bruta de capital fijo -4 82 94 7 8l 9.3 6 70 88 |4
Exportaciones de bienes vy servicios 202 134 107 43 119 9,5 43 85 64 4l
Importaciones de bienes y servicios -158 11,8 838 36 11,6 84 34 104 6,3 24
Demanda nacional (contribucién al 88 4l 62 19 59 53 4 50 52 12

crecimiento)

Demanda extema neta (contribucién al
crecimiento)

Indice armonizado de precios de

-2,0 07 08 03 03 05 04 -04 0,0 05

COnSUMO (IAPC) -0,3 1.9 [,3 1,3 1.9 [,2 [,2 [,9 [l [l

Indice armgnlzado (;Ie precios de 05 03 ] 13 03 10 X 02 08 0

consumo, sin energia ni alimentos

Empleo (horas) -104 72 64 2,1 6,7 54 1.8 54 49 1,8
(e | L .

Tasa de paro (% poblacion activa, 155 152 137 128 156 147 137 162 157 146

media anual)

Capacidad (+)/necesidad (-) de

financiacién de la nacién (% PIB) L S A AR 08 2l 23
Capacidad (+)/necesidad (-) de

financiacién de las AAPP. (% PIB) o784l 33 82 49 43 89 59 o4
Deuda de las AA.PP. (% del P|B) [200 1190 114,7 [13,3 1201 1179 1180 1226 122,1 1234

(1Y Ultimo dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: primer trimestre de 202 1. Fecha de cierre de las proyecciones: 27
de mayo de 2021.
Fuente: Proyecciones macroecondmicas de la economia espafiola (202 1-2023). Banco de Espafia. Junio de 2021.

Por este motivo, el Banco de Espaia ha optado de nuevo por complementar este escenario
principal de las proyecciones con otros dos alternativos, en funcién de la resolucidon mas o menos
rdpida de la crisis sanitaria (sin descartar la posibilidad de nuevos repuntes en los contagios asociados
a nuevas variantes) y los efectos persistentes de la crisis sobre el crecimiento potencial. Bajo el
escenario central, se anticipa que los avances en el proceso de inmunizacién de la poblacién
permitirdn una reduccién gradual de las medidas de contencidn de la pandemia en los préximos
trimestres, hasta su plena desaparicién a finales de 2021, en tanto que los flujos de turismo
procedentes del resto del mundo no alcanzarfan una normalizacién casi plena hasta 2022,

En cuanto a los supuestos utilizados para la realizacién de estas proyecciones en el escenario central,
la evolucidn proyectada para los mercados de exportacién es ahora mas favorable que hace tres
meses, al tiempo que los precios del petrdleo son algo mds elevados, dado el repunte que estdn
experimentando en 2021 en linea con la recuperacion de la demanda mundial. En cuanto a otros
supuestos, las variaciones respecto a marzo son menos significativas. Este es el caso del tipo de
cambio del euro, que se encuentra ahora ligeramente mds apreciado que hace tres meses, las
rentabilidades de la deuda a diez afios, que han mantenido una tendencia ligeramente ascendente
en los Ultimos meses, por lo que presentarfan niveles algo superiores respecto a las previsiones de
marzo, o la evolucidn a corto plazo del euribor a tres meses, que se elevarfa ligeramente desde el
-0,5% en 2021 hasta el -0,3% en 2023.



Rentabilidad del bono a 10 afios Euribor a 3 meses
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Fuente: Indicadores Econémicos del Banco de Espafia.

En lo que respecta a los primeros datos de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) para este
afio, la estimacion para el primer trimestre, publicada por el INE el pasado 24 de junio, sefiala que
el PIB ha disminuido un 0,4% en el primer trimestre (0, p.p. menos de lo sefialado en el avance de
abril), una tasa similar a la del conjunto de la Zona Euro (-0,3%), que contrasta con el incremento
estimado en el conjunto de la OCDE (0,6%), destacando el aumento en EEUU. (1,6%). Esta caida
de la produccién en los primeros meses del afio vendria explicada principalmente por la incidencia
de la tercera ola de la pandemia y la reintroduccidén de restricciones para contenerla, aunque
también habrfa tenido un cierto impacto negativo la borrasca Filomena.

Evolucion del Producto Interior Bruto, 1¢' trimestre de 2021
Tasas de variacion en volumen en %
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Fuente: Eurostat, OCDE y Contabilidad Nacional Trimestral del INE para Espafa.

Por componentes, el consumo de los hogares descendié un 0,6% en el primer trimestre y la
formacién bruta de capital fijo casi un 19, debido al retroceso de la inversidon en construccién
(-3,2%), mientras que la inversién en maquinaria y bienes de equipo ha aumentado un |,4%. El
consumo publico se habria estabilizado, en tanto que las exportaciones han disminuido en tormo a



un 1,5%. Por el lado de la oferta, destaca la caida del Valor Afadido Bruto (VAB) en la construccidn
(-4,3%), aunque también ha disminuido el VAB en la industria y el sector agrario. Por el contrario,
el valor afadido en el sector servicios ha aumentado un 0,3%, en gran medida a consecuencia de la
mejora registrada en comercio, transporte y hosteleria (1,2%).

Evolucion reciente del Producto Interior Bruto en Espafa y la Zona Euro
Tasas de variacion en volumen en %

Tasas de variacion intertrimestral Tasas de variacion interanual
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Fuente: Eurostat.

PIB por el lado de la demanda en Espaiia
Tasas de variacion interanual en volumen en % (datos ajustados de estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa, INE.

En términos interanuales, esta dltima rama es una de las que experimenta un mayor descenso
(-12,5%), junto a la construccidn (-10,1%) vy, sobre todo, las actividades artisticas y recreativas
(-26,5%), al estar mds afectadas por las medidas de distanciamiento social. Por el contrario, el sector
agrario, las actividades financieras y los servicios de no mercado han continuado creciendo, al tiempo
que la actividad industrial ha repuntado. Desde el lado de la demanda, el consumo privado y la
inversidon han disminuido mds de un 3%, con una caida superior al 10% en la inversién en
construccion, mientras que las exportaciones siguen disminuyendo, por la caida en los servicios,
especialmente los turisticos. De este modo, el PIB ha retrocedido un 4,2% (-1,3% en la Zona Euro),



frente al -8,9% del cuarto trimestre de 2020, dado el menor retroceso que se ha producido a
principios de 2021 en comparacién con el mismo periodo de 2020.

PIB por principales componentes de la demanda y la oferta en
Espaia (')

Datos ajustados de estacionalidad y

calendario. YVolumen encadenado referencia IT uT mr IVT IT IT T mT IVT IT
2015. Tasas de variacién en % 2020 | 2020 | 2020 2020 | 2021 | 2020 | 2020 |2020 | 2020 | 2021

Demanda nacional 88 47 15,9 -04 40 -184  -67 -62 -22
Gasto en consumo final de los hogares -124 -66 -ZO I 214 -06 -6, 247 93 94 -35
Gasto en consumo final de las AA.PP. 2,3 38 1 0,6 I3 |,3 -0,1 35 33 40 45 32
Formacion bruta de capital fijo 27 -114  -49 -20,5 21,5 1,0 08 -5I 243 90 72 -32

Viviendas, edificios y construccidn 1,6 -140 42 -20,7 16,7 -072 -3,2 -6,3 254 -125 -I1,5 -10,7
Maquinaria, b. equipo y armamento 44 -130 -85 -283 44,5 1,0 4 -80 333 69 42 62

Demanda externa 06 -20 - - - - - 03 32 -9 27 -20

Exportaciones de bienes y servicios 2,3 -202 =75 -34,0 31,1 4,6 -1,4 -58 -38,7 -198 -163 -10,7
Exportaciones de bienes 08 -89 -4l -232 293 43 05 -29 270 51 06 3l
Exportaciones de servicios 55 437 -146 -58,9 387 58 49 -9 -63,7 -50,6 -485 -42,6

Gasto de los hogares no residentes 27 759 263 -1063 -4780 -443 -413 -268 -1047 -823 -902 -922

Importaciones de bienes y servicios 07 -158 58 -28,6 268 62 -13 53 -326 -157 94 52

Producto Interior Bruto 20 -108 -54 -178 171 00 -04 -43 216 -86 -89 -42

Agricultura, ganaderfa, silvic. y pesca -2,3 53 2.3 3,7 -1.4 34 -29 1,0 7.6 46 8,2 2.7

Industria .7 96 -66 -19.4 264 3 23 -54 243 50 -36 09
Industria manufacturera 12 -107 -75 -22.8 319 22 32 62 -278 54 37 07

Construccién 43 -145 -70 -22,6 248 -28 43 68 -283 -102 -12,7 -10,1

Servicios 22 -1 -4.8 -18,3 155 03 03 -34 215 96 -100 -5/
Comercio, transporte y hostelerfa 28 -244 -102 -39,3 423 0Ol 12 -86 -44,7 218 -223 -125
Admon. publica, educacién y sanidad |2 .5 -0,2 -0,1 |1 2,6 0,6 0,9 0,1 1,3 3,5 47

Impuestos menos subvenciones a los productos o1 -129 -84 -14,8 169 -32 04 -89 222 90 -11,7 -32

(1) Datos de la Contabilidad Nacional Trimestral publicados el 24-06-2021.
(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa, INE.

Evolucion reciente del empleo en Espaiia
Miles de ocupados, tasas de variacién interanual en % y miles de horas trabajadas
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.



En lo que respecta al empleo, las cifras de la Contabilidad Nacional Trimestral arrojan un descenso
cercano al 2% del empleo equivalente a tiempo completo con relacidn al primer trimestre de 2020.
Por su parte, la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) sefiala que el nimero de ocupados disminuyd
un 0,7% en el primer trimestre del afio (crecid un 0,5% en términos desestacionalizados), situdndose
la tasa de variacidon interanual en el -2,4% (19.206.800 ocupados), frente al -3,1% del trimestre
anterior. Hay que tener en cuenta que esta comparacion se realiza con relacion al primer trimestre
de 2020, ya afectado por la pandemia, registrdndose a principios de este afio alrededor de 760.000
ocupados menos que en el dltimo trimestre de 2019. También el descenso interanual en las horas
trabajadas se ha moderado hasta el -3,5%, aunque el descenso trimestral contrasta con el
incremento registrado en este primer trimestre entre los afios 2017 y 2019.

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social y en situaciéon de ERTE
Miles de trabajadores

Trabajadores afiliados Seguridad Social Trabajadores en situacion de ERTE
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Cabe sefialar que el nimero de ocupados que no trabajaron en la semana de referencia alcanzo las
1.964.700 personas, superando la cifra del trimestre anterior, aunque las ausencias ocasionadas por
razones técnicas o econdmicas o debidas a la suspensidn por ser objeto de un ERTE (Expedientes
de Regulacién Temporal de Empleo) se han reducido. En este sentido, el nimero de trabajadores
incluidos en ERTE a finales de mayo era de 542.142, lo que supone en tormo a 2,8 millones menos
que en abril de 2020 (al comienzo de la pandemia). Este ndmero también estd incluido en la cifra
de trabajadores afiliados a la Seguridad Social, que en mayo se ha situado en 19.267.221, una cifra
superior a la de febrero de 2020 (antes de la pandemia) pero inferior a la del mismo mes de 2019.

Por sectores, se ha producido una mejora del empleo en la agricultura y los servicios de no mercado,
registrandose crecimientos interanuales del 1,7% y 3,6%, respectivamente, mientras que en los
servicios de mercado el empleo muestra un descenso cercano al 5% y se mantiene alrededor de

un 7% por debajo de los niveles pre-pandemia. Asimismo, la caida del empleo en la industria vy la
construccion se ha acentuado a principios de afio.



Por su parte, la poblacidn activa disminuyd en algo mas de 200.000 personas, interrumpiéndose la
recuperacion de los dos trimestres anteriores y registrandose una variacién en términos interanuales
del -0,6%. Coincidiendo con este descenso, el incremento del desempleo se ha moderado hasta el
10,3% en términos interanuales, registrandose 462.000 parados mds que a finales de 2019 (casi 3,7
millones en el primer trimestre). A su vez, la tasa de paro se ha situado en el 16,0%, alrededor de
[,5 p.p. por encima de la registrada un afio antes y algo mds de 2 p.p. superior a la de finales de

2019.
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Porcentajes sobre la poblacion activa de 15-74 afos

Tasas de paro en Espana y la Zona Euro

—OCDE

—Zona Euro

—EE.UU.

dic.-19

Tasas de variacion
interanual (%), salvo
indicacion en contrario

ene.-20
feb.-20

mar.-20

abr.-20

may.-20

jun.-20

jul.-20

ago.-20

sep.-20
oct.-20

nov.-20

Fuente: Base de datos de la OCDE.

dic.-20

ene.-21

Principales indicadores del mercado de trabajo

03 10 -3 07

2019

feb.-21

mar.-21
abr.-21

may.-21

09 [,0 l,3 0,7 -4,6

Poblacién activa \ , -0,8 -04 -0,6
Tasa de actividad (%) 586 586 574 584 587 587 587 582 555 578 582 577
Ocupados 27 23 -29 32 24 1,8 2,1 LI -6,0 35 -3 24

Variacion anual absoluta 539 4516 5769 5970 4610 3460 4023 2102 -11977 6974 -6226 -4745
(en miles personas)

Asalariados 33 2,7 34 36 2,7 22 24 12 -7,0 41 36 -28
Indefinidos 31 35 -0,5 39 33 33 34 24 -1.9 08  -17 -12
Temporales 38 06 -4 2,7 1,0 07 05 22 21,1 -130 90 -75

No Asalariados -0,5 05 -05 1,0 1,0 -03 03 03 -12 05  -06 -06

Por ramas de actividad
Agricultura -08  -19 -4,0 07 -6 29 38 -65 -5,7 20 -5 1,7
Industria 23 2,0 22,3 12 1,5 33 2,0 22 -44 45 25 -4,6
Construccion 83 4,6 26 11,2 50 24 03 -03 -84 -6 03 -1,3
Servicios 2,5 24 -30 30 2,5 17 25 1,4 -6,2 35 36 22,3

De mercado 1,9 23 -47 2,6 24 1,5 27 1,4 -8,2 58 -60 -4.8
De no mercado 4,0 28 LI 4,0 29 2,1 22 1,4 -1,3 1,9 22 36
Tasa de temporalidad (%) 268 263 240 259 264 26,7 26,1 250 224 242 246 23,8
Tasa de parcialidad (%) 58 158 149 161 160 51 159 155 142 145 153 149
Parados -2 66 87 -ll6 -74 34 34 -12 43 158 165 103
Tasa de paro (%) 153 14,1 155 147 140 139 138 144 153 163 161 16,0

Fuente: Banco de Espafia.
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Ya a finales del primer trimestre se produjo una cierta mejora de la actividad, debido al descenso
de la incidencia de la pandemia y la relajacién gradual de las medidas de contencidn, y la informacion
disponible mds reciente apunta a que esta recuperacidn se habrfa intensificado a lo largo del segundo
trimestre, coincidiendo con la evolucién mds favorable de la pandemia y los progresos en la campafia
de vacunacién (el estado de alarma finalizd el pasado 9 de mayo). De este modo, se espera que el
PIB experimente en el segundo trimestre un crecimiento del 2,2%, seglin estimaciones del Banco
de Espafia, aunque la informacidn disponible relativa a este trimestre es ain escasa.

La produccién industrial habria crecido en abril al mayor ritmo registrado en los Ultimos nueve
meses, en tanto que la afiliacion efectiva a la Seguridad Social (descontando los trabajadores en
ERTE) ha seguido mejorando, si bien las ventas en grandes empresas y las compraventas de viviendas
han tenido una evolucidn mds desfavorable, con descensos respecto al mes anterior. En cuanto a
indicadores cualitativos, la confianza del consumidor se ha situado en mayo en niveles previos a la
pandemia y el indicador compuesto adelantado de actividad habrfa seguido al alza, al igual que en
el conjunto de la Zona Euro, donde se sitla por encima de su media a largo plazo. Por su parte, el
PMI (Purchasing Managers' Index) compuesto aumentd en Espafia hasta el valor 59,2, en linea con
las mejoras en el resto de la Eurozona, impulsado sobre todo por la recuperacidn en el sector
servicios, que se sitla en zona de expansion (por encima de 50) por segundo mes consecutivo.

Evolucién reciente de indicadores de opinién
Indices

Indicador adelantado de actividad de la OCDE PMI Espana

(media a largo plazo=100) (>50 significa expansion)
104 70

102

60
100 —

pr—)
—\ /\A,Av[
98 50 ——— 7 —
96
0 40
92 \/ —EE.UU. 30
90 China
— 20
88 Zona-Euro —Manufacturas
86 ESPANA
10 Servicios
84
82 0
R EEEE R °8 8888888888858 3357
S d 8 EE>csS0ag 30098 E 5 > S g8 55323589 3zLds g5 >
S58ER8 522388558 ] ¢ TELESE2SRR32°552E8¢

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la base de datos del Ministerio de Asuntos
Econémicos y Transformacién Digital y de la OCDE.
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“VOLUCION
RECIENTE DE LA

ECONOMIA DE
CASTILLA Y LEON




Il. Evolucion reciente de la
economia de Castilla y Leon

Demanda y produccién

La tercera ola de la pandemia en el primer trimestre de 2021 supuso el mantenimiento de las
restricciones a la movilidad de personas v al ejercicio de actividades econdmicas, especialmente de
los servicios de mercado, lo que se tradujo en una contraccién de la economia regional. Los dltimos
datos publicados de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn muestran como el PIB
se ha reducido un 1,3% en el primer trimestre (1,8% de incremento en el trimestre anterior),
registrandose una disminucidon del |,1% en términos interanuales (-4,5% en Espafia, con datos
brutos).

Evolucion del PIB en Castillay Ledn
Tasas de variacion en %. PIB en volumen encadenado. Datos brutos
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Demanda interna y saldo exterior en Castillay Ledn
Aportacion en p.p. al crecimiento del PIB
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Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.
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En los tres primeros meses de 2021, la contribucidn negativa de la demanda interna al crecimiento
del PIB se ha moderado hasta los -1,3 p.p. (-4,3 p.p. en el trimestre anterior). El gasto en consumo
se ha reducido en términos interanuales un 1,8%, por la caida del consumo de los hogares, mientras
que, por el contrario, el gasto en consumo de las Administraciones Publicas aumentd un 3,1%, lo
que esta relacionado con las medidas implantadas para contrarrestar los efectos de la pandemia.
Por su parte, la contribucién del sector exterior pasa de 0,3 a 0,2 p.p.,, con una disminucidn, tanto
de las exportaciones como de las importaciones totales en torno al 8%.

La contraccidn del consumo privado a comienzos de 2021 (-3,7% interanual) se ha moderado
respecto al cuarto trimestre de 2020 y ha supuesto una aportacion negativa al crecimiento de 2,4
p.p. Esta moderacidn en la caida del consumo de los hogares se encuentra en linea con la evolucidn
del Indice de Comercio al por Menor, que ha registrado incrementos en los meses de marzo y abril,
con tasas del 15,9%y 32,19%, como consecuencia de la fuerte caida de un afo antes con la aparicidn
de la pandemia y las restricciones asociadas al estado de alarma vy el confinamiento domiciliario.
Otro indicador de demanda, como es la matriculacidn de turismos, se ha incrementado en los cinco
primeros meses de 2021, si bien continla siendo bastante inferior a la de 2019.

Evolucion del indice de Comercio al por Menor.  Matriculacién de turismos en Castillay
Tasas de variacién interanual en %. Base 2015. Precios Ledn. Nimero de turismos. Datos enero-mayo de
constantes. Datos enero-abril de cada afio cada ano
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Fuente: Elaboracion propia a partir del Indice de Comercio al Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Direccion
por Menor, INE. General de Trafico.
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Producto Interior Bruto y componentes en Castilla y Ledn (')

| = =

Demanda
Gasto en consumo final -6,0 25 -14,1 42 -3.3 -1,8
Hogares e ISFLSH @ |,8 9.6 |,7 |,9 |,8 |,7 45 -200 68 69 37
AAPP. |4 4.3 2.9 2,6 03 0,1 3,5 34 32 7,0 3,1
Formacién Bruta de Capital 2,4 -14,3 34 34 1,2 1,7 -85 -278 -136  -73 [,5
Formacidn Bruta de Capital Fijo 2,6 -14,3 3,6 3,5 1,3 18 -85 -278 -136 73 [,5
Bienes de Equipo 2.9 -12,1 3,0 2,8 29 29 55 -284 -10,1 43 59
Construccién 2,3 -16,0 4,1 4,0 02 1,0 -10,7 -274 -16,1 95 2,1
Demanda interna © 25 -8, 30 31 21 20 -39 ~-179 64 43 -3
Exportaciones de bienes y servicios -1, -7.3 -1,5 -29 -0,3 0,6 -36 -11,8 -6,1 -7.7 -79
Importaciones de bienes y servicios -0,5 -70  -07 -19 -0,2 08 40 -100 65 75 76
Saldo exterior total ®) () -0,7 03 -1,0 -1 03 -04 07 -09 08 03 02
Oferta
Agricultura, silvicultura, ganaderfa -39 87 26 45 40 47 9,4 7,7 9,0 85 47
Industria 0.8 -69 [,3 0,1 1,2 09 -34 -226 -4.3 37 4,1
Productos energéticos -15,1 74 -182 -176 -192 40 90 26 120 112 177
Productos industriales 2,2 -8,2 33 [,6 3,1 10 46 -243 -57 3,0 2,7
Construccidn 3,1 -12,1 34 3,1 2,7 30 -84 -245 82 -75 -6,5
Servicios 2,4 -8,3 2,4 3,0 272 22 29 -8l -6,1 60 09
Servicios de mercado 2.3 -11,6 22 2,8 23 2,1 49 241 -8,6 -8,8 -1,8
Servicios no de mercado 33 2,7 39 4,1 2,6 28 3,8 I,7 2,1 33 1,8
Impuestos netos sobre los productos 1,9 -11,0 23 1,9 1,8 8 -68 -207 -8,1 -80 -80
Producto Interior Bruto pm 1,8 -79 2,0 2,0 1,7 1,6 -32 -187 55 40 -1,1

(I Series publicadas el 4-6-2021.

(2) Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares.

(3) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.

(4) Incluye el saldo comercial de la Comunidad con el resto del mundo y con el resto de Espafia.

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn, Direccién General de Presupuestos y Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn.

La formacién bruta de capital ha registrado un ligero descenso (-0,5%) en el primer trimestre del
afio, tras dos trimestres de incrementos, registrandose en términos interanuales un incremento del
[,5%, con una repercusién positiva de 0,3 p.p. sobre el crecimiento del PIB. Similar crecimiento ha
experimentado la formacion bruta de capital fijo, debido al aumento en bienes de equipo (5,9%),
ya que la inversidn en construccién disminuyd un 2,1% respecto al primer trimestre de 2020.

El mercado inmobiliario y la inversidn residencial han mostrado un mejor tono a comienzos de
2021, con un mayor dinamismo respecto al afio anterior, cuando comenzé la pandemia. Las
compraventas de viviendas en Castilla y Ledn se han incrementado un 23,1% en términos
interanuales en los cuatro primeros meses del afio (12,5% en Espafia), siendo mas acusada la subida,
en términos relativos, en operaciones de viviendas nuevas, aunque son las viviendas usadas las mds
representativas (algo mds del 80% del total regional). Ademds, los precios de la vivienda libre
contindan mostrando un perfil descendente, con una cafda interanual del 2,1% en el primer trimestre
de 2021 (-0,9% en Espafia), la sexta consecutiva, situdndose el valor tasado en 1.015,4 euros/m?,
uno de los mds bajos del conjunto nacional (1.625,4 euros/m?). En cuanto a los visados de direccidn
de obra, el nimero de viviendas de obra nueva se ha incrementado un 20,2% en los tres primeros
meses del afio, disminuyendo ligeramente en el caso de Espafia (-0,6%).
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Compraventas de viviendas en Castillay Ledn
Tasas de variacién interanual en % y nimero de viviendas

Tasas de variacion interanual en %. Numero de compraventas de viviendas
Datos enero-abril de cada afio
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE.
Precio de la vivienda libre en Castilla y Ledn
Tasas de variacion en % y euros/m?
Valor tasado vivienda libre en Castilla y Leén Precio vivienda CC.AA. Zer trimestre 2021
(Tasas de variacion en %) (Euros/m?)
4,0
Madrid I, 2.508,6
Pais Vasco I, 2 428,7
2,0 Baleares I 2.363,4
Catalufia I 2.016,2
0.0 Ceutay Melﬂla I 1.706,2
’ ESPANA ) 1.625,4
038 Canarias GGG 14986
20 Cantabria I 1 441,2
' 21 Navarra I 1.418,5
Andalucia I 1.303,1
-4,0 Asturias G 1 283,6
Com. Valenciana S 1.220,6
60 ——Interanual Galicia IEE——— 1.210,2
-0, o h Aragon I 1.180,6
Intertrimestral La Rioja — 1.079,0
8.0 CASTILLAY LEON === 1.015,4
’ Murcia  IEE——— 0811
Castilla-La Mancha == 8704
-10,0 Extremadura I 833,5

t110
t111
t112
t113
t114
t115
t116
t117
t118
t119
t120
t121
o

500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Hacienda.

Por el lado de la oferta se ha producido un descenso generalizado del VAB (Valor Afiadido Bruto),
exceptuando la agricultura y las ramas energéticas, con una calda mds intensa, en términos relativos,
en la construccion (-10,1%). Este sector es, precisamente, el que ha registrado, junto con la
agricultura, un mayor descenso de la produccién en términos interanuales, aunque algo mds
moderado que en el trimestre anterior, con una mayor actividad en la edificacion residencial y en la
ingenieria civil. Por otro lado, se ha registrado un mejor tono en la industria, especiaimente en las
citadas ramas energéticas, mientras que en los servicios la caida de la produccion obedece a la
disminucidn de los de mercado, ya que en el resto se ha observado una subida del 1,8% interanual.
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Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del PIB en
Castilla y Ledn. Aportacién en p.p. y variacién interanual en %.
Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos

.

RLDT L .
N 1k

mm Industria

Agricultura
mm Servicios

-10 mm Construccion
-=-Var. PIB total (%)

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Leon,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

La estadistica de Indicadores de Actividad del Sector Servicios evidencia los efectos que la crisis del
coronavirus ha provocado en este sector, observdndose una mejora en los cuatro primeros meses
de 2021 en términos interanuales. Concretamente, el indice general de la cifra de negocios registrd
hasta abril un aumento del 12,9%, uno de los mas elevados del conjunto nacional (7,0%), mostrando
la hostelerfa la mayor reduccidn (-22,0%), que llegd a ser del -56,0% a finales de 2020. En comercio
y actividades profesionales es donde se ha observado un mayor dinamismo, con variaciones
interanuales en el primer cuatrimestre de 2021 del 16,4% y |3,6%, respectivamente.

Evolucion de la cifra de negocios en el sector servicios

Tasas de variacion interanual en %. Datos Enero-abril 2021
Comunidades Auténomas Castilla y Leon. Ramas de actividad
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Fuente: Elaboracion propia a partir de los Indicadores de Actividad del Sector Servicios, Direccion General de Presupuestos y
Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn.

En cuanto al sector industrial, en el primer trimestre de 2021 el VAB crecid un 4,1% en términos
interanuales, tras el incremento del 3,7% del periodo anterior, principalmente por el mejor tono de
las ramas energéticas. En este sentido, la industria energética crecié un |7,7% interanual (11,2% en
el trimestre previo), observdndose un mayor aumento del suministro de energfa eléctrica, gas, vapor
y aire acondicionado y de las ramas extractivas respecto al cuarto trimestre de 2020. Por su parte,
las ramas manufactureras se incrementaron un 2,7% en este trimestre, frente al 3,0% del anterior,

27



destacando el descenso de la industria de la alimentacidn y el menor crecimiento de la de material
de transporte. Respecto a los Indices de Produccidn Industrial, en los cuatro primeros meses de
2021 se ha registrado un incremento de la produccién del 14,9% (10,3% Espafia), tras la fuerte caida
de la produccién observada un afio antes con el inicio de la pandemia.

Evolucion de la produccién industrial en Castillay Leén
Tasas de variacion interanual en %

VAB Indice de Produccién Industrial.
25 Datos enero-abril de cada afio
20
20
14,9
15 15
m Castilla y Ledn 10,3
10 10 E ~
spafna
5
5
0 o 0,0
5 |
10 5 23
-15 -10
-20 .
Industria manufacturera -15 126
25 —Productos energéticos 185
-20
-30 o o =
MO O < - O N © © M N~ 0 0 00 O O O — -~ ~ o
I rororcorcoracsnoegd 154 15 54

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Ledn, Direccion General de Presupuestos y
Estadistica, Junta de Castilla y Ledn e INE.

Por ultimo, el VAB del sector agrario registrd en el primer trimestre de 2021 un descenso interanual
del 4,7% (crecié un 8,5% en el periodo anterior), decreciendo tanto la produccién agricola como la
ganadera. Los primeros datos disponibles de produccién de cultivos de la campafia 2020/202 |
reflejan una caida de la produccidn agricola, en contraste con los incrementos de la campafia
anterior, mientras que en el sector ganadero se produjo también una disminucién de la produccién,
frente al moderado crecimiento observado en el trimestre anterior. Por el contrario, tras cinco
trimestres consecutivos de descensos del empleo segin la Contabilidad Regional, en los tres
primeros meses de 2021 se produjo un incremento del 15,3% interanual en el nimero de puestos
de trabajo equivalentes a tiempo completo.

VAB y empleo agrario en Castillay Le6n
Tasas de variacion interanual en %. VAB en volumen encadenado referencia 2010=100
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Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn, Direccion
General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Leon.

28



Mercado de trabajo

Las restricciones ligadas a la pandemia a comienzos de 202 | han influido en la evolucién del empleo
en la regidn, observandose una caida en el primer trimestre, como asf reflejan tanto los datos de la
Encuesta de Poblacion Activa (EPA) como las cifras de afiliacion a la Seguridad Social, si bien estas
dltimas han mejorado en abril y mayo, al compararse con los datos de un afio antes ya afectados
por la aparicién de la crisis sanitaria. Concretamente, el nimero de ocupados EPA en el primer
trimestre se ha reducido un 2,2% respecto al trimestre previo (-0,7% en Espafia), situdndose en
955.100 personas, en tormo a 21.500 ocupados menos, con una disminucién del empleo en los
servicios y la construccidn. También en términos interanuales se ha observado una reduccién del
empleo (-3,0%), algo mas intensa que la media nacional (-2,4%). Por sectores, la reduccién interanual
se debe a los servicios y la industria, con caidas en torno al 4%, observandose un aumento del
empleo en el sector agrario y en la construccion (6,9% v 1,1%, respectivamente).

Evolucion del empleo en Castillay Le6n
Tasas de variacion en % y nimero de afiliados

Empleo (ocupados EPA) Afiliados a la Seguridad Social.
6 Datos enero-mayo de cada afio
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE) y de datos del Ministerio de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones.

Evolucion del empleo en Castillay Ledn
Aportacion en p.p. y variacion interanual en %

-4 mm Agricultura = |ndustria
5 = Construccion mm Servicios
-=-Total ocupados (var. %)

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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La caida interanual del empleo en el primer trimestre de 2021 se ha debido, en gran medida, a la
disminucion en el nimero de asalariados con contrato temporal (-14,2%), reduciéndose la tasa de
temporalidad hasta el 21,4% (23,8% en Espafia). Por el contrario, el empleo entre los asalariados
con contrato indefinido se ha incrementado nuevamente (1,3%), representando el 78,6% del total
de asalariados en la regidn. A su vez, el nimero de ocupados a tiempo completo se ha vuelto a
reducir en el primer trimestre del afo, aunque de forma mds moderada (-1,4% interanual),

acelerdndose la caida entre los ocupados a tiempo parcial (-1 1,6%).

Evolucion del nimero de ocupados por situacion profesional y duraciéon
dela jornada en Castillay Leon
Tasas de variacién interanual en %

Ocupados asalariados Total ocupados
20

15

10

-10

15 -=-Asal. Contrato temporal

—Asal. Contrato indefinido
-20 -=-A tiempo completo —A tiempo parcial
-25 15

Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Por cuarto trimestre consecutivo, la poblacion activa se ha vuelto a reducir, con una tasa interanual
entre enero y marzo del -2,0% (-0,6% en Espafia), observandose un incremento de la poblacion
inactiva del 1,8% (1,5% en Espafia). Por otra parte, se ha registrado un aumento del desempleo en
el primer trimestre del afio (4,8%) algo mds intenso que a finales de 2020, hasta los 138.200 parados.
De este modo, la tasa de paro se ha incrementado hasta el 12,6%, aunque continda siendo inferior

al promedio nacional (16,0%).

Evolucion de la poblacién activa e inactiva en Castillay Le6n
Miles de personas
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Fuente: Elaboracién propia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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Por su parte, en mayo de 2021 el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social en Castilla
y Ledn se ha situado en 910.989 personas, lo que supone un aumento respecto al mismo mes de
2020 del 3,0% (3,8% en Espafa), aunque esta cifra continla por debajo de los niveles pre-pandemia.
En el promedio de los cinco primeros meses del afio, la cifra de afiliados ha crecido un 0, 1% respecto
al mismo periodo de 2020 (tras la primera caida desde 2014), si bien es inferior en un |,1% a la
cifra registrada en el mismo periodo de 2019.

Por ramas de actividad, el desglose evidencia que en mayo de 2021 se ha registrado un incremento
mas acusado, en términos interanuales, del nimero de afiliados en educacién, construccion,
actividades administrativas, administracion publica, comercio, transportes y actividades sanitarias. En
la comparativa de afiliados con respecto al mes previo se observa un incremento mds acusado en
hosteleria, agricultura, administracion publica e industria.

Variacion en el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad
Social en Castillay Le6n
Numero de trabajadores. Media del mes

6.000
= Mayo/Abril 2021
= Mayo 2021/Mayo 2020
4.000
2.000 J ‘ J
0I ____,_J.JJJ m

-2.000

Hosteleria ——
Activ. financieras J
Agricultura F

Otros servicios
Activ. artisticas
Activ. inmobiliarias
Informacién y com.
Industria
Activ. profesionales
Activ. sanitarias
Transportes
Comercio
Construccion
Educacion

Adm. publica y Defensa
Activ. administrativas

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y
Migraciones.

Evolucion de la cifra de trabajadores en ERTE
en Castillay Leén
Trabajadores
150.000 145508

125.000 122.773 ® Fuerza mayor
= Total ERTE
100.000
75.000 72.362
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* Desde noviembre, los datos totales de ERTE no son estrictamente comparables con los anteriores.
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y
Migraciones.
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Conviene precisar que esta estadistica de afiliacion incluye a los trabajadores afectados por ERTE,
por lo que el impacto de la crisis sobre el empleo no estd reflejado en su totalidad. A 31 de mayo,
Castilla y Ledn contaba con 22.079 trabajadores protegidos por una situacion de suspensién total
o parcial, el 4,1% del total nacional, alrededor de 123.430 trabajadores menos que en abril de 2020.
De estos, 4.610 se encontraban en situacién de ERTE por fuerza mayor, 2.806 en ERTE de no
fuerza mayory 14.663 en situacion de ERTE acogidos al RDI 30/2020 y posteriores.

Respecto al coste laboral de las empresas, en el primer trimestre de 2021, en Castilla y Ledn se ha
situado en 2.333,| euros por trabajador y mes (2.605, euros en Espafia), lo que supone un
incremento del 2,0% con relacion al mismo trimestre de 2020 (1,4% en Espafia). El coste laboral
por hora efectiva se ha incrementado en un 2,1% (3,5% en Espafia), con un nidmero de horas
efectivas trabajadas muy similar al del primer trimestre de 2020. Ademds, entre enero y marzo de
2020 se registraron en la regidn 5.7 19 vacantes de empleo, el 5,7% del total nacional. Hay que tener
en cuenta que los trabajadores acogidos a un ERTE contindan perteneciendo a la plantilla de sus
empresas pero son remunerados por prestaciones del SEPE, en algunos casos complementadas por
Sus empresas.

Evolucion de los costes laborales en Castillay Le6n
Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

32



Principales indicadores del mercado de trabajo en Castilla y Leon
CASTILLA Y LEON

Tasas de
Tasas de variacion interanual variacion
Miles y porcentajes interanual

Dif. Dif.
intertrimestral | interanual

Encuesta de Poblacicn Activa (EPA) (V

Poblacién > 16 afios 2.036,6 -1,8 -6,0 -0,2 -0,2 03 -02 -03 39.6274 05 03
Poblacién inactiva 943,3 9.8 16,8 -2,0 64 8 23 1,8 167667 1,9 1,5
Poblacién activa 1.093,3 -11,6 -22,8 1,3 -57 20 23 20 228607 04 -0,6
Tasa de actividad (%) @ 53,7 -0,5 -1,0 08 -3,0 09 -I,I -10 57,7 -0,6 -0,5
Poblacién ocupada 955,1 21,5 -292 2,0 -6,3 34 27  -30 19.2068 -3,1 24
No asalariados 173,0 -57 92 -1,2 -6,3 03 -6 -50 31025 -0,6 -0,6
Asalariados 782, -15,8 -20,0 28 -6,3 42  -30 -25 161043 -3,6 -2,8
Contrato indefinido 6147 -32 77 1,9 -2,5 0l 08 1,3 12272, -1,7 -1,2
Contrato temporal 1674 -12,6 277 56 -179 -163 -14,1 -142  3.8321 -9,0 -7,5
Sector privado 579,0 -179 -23,3 22 -8,6 59 47 -39 127068 54 -4,5
Sector publico 203, 2,1 33 48 09 10 27 7 33974 39 4,6
Tiempo completo 821,8 -10,0 -7 23 -57 -37 27 -14 165106 -2,8 -1,9
Tiempo parcial 1333 -11,5 -17,5 0,7 -9,8 -1,8 0 =31 -6 2,696, -49 -53
Agricultura 61,8 2,5 4,0 -1,5 -15,8 37  -33 69 7979 -1,5 1,7
Industria 1644 2,1 -6,8 -0,8 -84 60 94 40 26422 @ -25 -4,6
Construccién 66,5 -85 0,7 53 -42 25 111 LI 12618 -03 -1,3
Servicios 6624 -17,6 27,1 28 -5,0 33 23 -39 145049 -3,6 -2,3
De mercado 4114 -15,0 -20,8 2,0 -6,3 46 -33 48 98939 -6,0 -4,8

De no mercado 2509 -29 -6,4 4,0 -2,9 -09 -05 -25 46109 2,2 36
Poblacién parada 138,2 99 6,3 -3,5 -09 95 I3 48 36539 16,5 10,3
Tasa de paro (%) © 12,6 1,0 08 -0,6 0,6 3 04 08 16,0 2,4 1,6

SEPE y Tesorenia General Seguridad Social
Afiliados Seguridad Social

. 8973 -16,0 -135 05 -3,7 25 -18  -15 188668  -20 -14
(media mes)
Paro registrado 1732 9,6 26,5 24 19,9 17,1 168 180 39743 212 18,7
Contratos registrados 1553 -255 -32,8 -57 -57,6 -235 264 -174 39188 -240 -15,1

(I Cuando las variables estan expresadas en porcentajes aparece la variacion anual en puntos porcentuales.

(2) Porcentaje de activos sobre la poblacién de |6 afios y mds.

(3) Porcentaje de parados sobre la poblacion activa.

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la Encuesta de Poblacién Activa (INE), SEPE y Tesorerfa General de la Seguridad Social.
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Sector exterior

En Castilla y Ledn, el saldo exterior neto en el primer trimestre de 2021 anotd una contribucién
positiva de 0,2 p.p. al crecimiento del PIB (0,3 p.p. en el trimestre anterior), disminuyendo tanto las
exportaciones como las importaciones de bienes y servicios, con caidas interanuales del 7,9% y
7,6%, respectivamente.

Evolucion de las exportaciones e importaciones de

bienes y servicios en Castillay Ledn
Tasas de variacion interanual en % en volumen
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y Leon,
Direccion General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn.

Evolucion de la demanda hotelera. Pernoctaciones
Tasas de variacién interanual en % y nimero de pernoctaciones

Pernoctaciones en Castilla y Ledn.

Comunidades Autéonomas. Enero-mayo 2021 -
Datos enero-mayo de cada afio
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera (INE).

Las restricciones aplicadas han afectado muy especialmente a los servicios, muy condicionados por
la desfavorable evolucidn de la actividad turistica. En los cinco primeros meses de 2021 se ha
observado una contraccidn de la actividad hotelera, aunque en el mes de mayo se ha producido un
fuerte crecimiento en términos interanuales, coincidiendo con el fin del estado de alarma.
Concretamente, hasta ese mes se han contabilizado 473.565 viajeros en Castilla y Ledn, un 31,6%
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menos que en el mismo periodo del afio anterior, siendo la disminucién de la cifra de
peroctaciones del 25,6% (-53,6% en Espafia). Como consecuencia de la pandemia, la caida de las
pernoctaciones de residentes en el extranjero ha sido mds acusada, si bien en términos absolutos
la demanda nacional continda siendo la mds representativa (89,5% del total, frente al 80,2% del
mismo periodo de 2019).

La demanda en alojamientos de turismo rural, de elevada importancia en Castilla y Ledn, también
se ha visto mermada con la crisis sanitaria, disminuyendo las pernoctaciones en los cuatro primeros
meses de 2021 un 38,6% interanual, hasta situarse en 100.222, apenas la cuarta parte de las
registradas en 2019. De este modo, la participacidn sobre el total nacional representa el 12,6%, tras
haber llegado a situarse en el 21,5% de las pernoctaciones en alojamientos de turismo rural del
conjunto nacional en 2010.

Evolucion de la demanda en alojamientos de turismo rural en
Castillay Leon
Porcentajes y nimero de pernoctaciones. Datos enero-abril de cada afio
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la Encuesta de ocupacion en alojamientos turisticos
extrahoteleros (EOAT).
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Evolucion de los principales productos exportados por
Castilla y Leon. Enero-abril 2021

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

Variacion

Millones de Millones Variacion

€ am:zl n de € anual en %
Vehiculos automdviles, tractores 694, | -432 18,6 44 717, -16,1 214 6,0
Maquinas y aparatos mecdnicos 5129 -12,2 13,7 74 5593 132 16,7 55
Productos farmacéuticos 2780 57 74 6,4 103,3 -24 3,1 1,8
Caucho y sus manufacturas 2250 27,8 6,0 174 99,3 1,2 30 73
Carmne y despojos comestibles 2208 I'1,4 59 7,1 30,7 2,9 0,9 8,4
Aparatos y material eléctricos 59,9 24,3 43 29 2789 1,2 8,3 3,0
Bebidas (exc. zumos) 1212 19,8 32 8,4 9,3 208 0,3 2,1
Productos de cereales 106,5 356 2,8 0,0 14,9 -15,1 04 0,0
TOTAL 3.740,6 -7,5 100,0 3,8 3.346,6 1,8 100,0 33

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).
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En lo relativo al comercio de mercancias, las exportaciones de bienes en Castilla y Ledn se han
reducido en los cuatro primeros meses de 2021 un 7,5% en términos interanuales, al contrario que
sucede a nivel nacional, donde aumentan un 16,9%. Especificamente, las ventas de vehiculos
automaviles y mdquinas y aparatos mecanicos, que suponen cerca de un tercio del valor exportado
por la regidn, son las principales responsables de este descenso, observandose, por el contrario, un
incremento de las ventas en el resto de principales exportaciones, como son productos
farmacéuticos, caucho y sus manufacturas, came, aparatos y material eléctricos y bebidas. Por su
parte, se ha registrado un incremento de las importaciones en la regidn (1,8%), debido
principalmente al aumento de mdquinas y aparatos mecdnicos, que representan cerca del 7% del
valor total importado por la regién.

Sector publico

En el caso de Castilla y Ledn, la necesidad de financiacién ascendia en marzo de 2021 a 125 millones
de euros, que representan el -0,22% del PIB (-0,52% hasta marzo en 2020), registrdndose un
incremento de los ingresos del 3,2% en términos interanuales y un descenso de los gastos del 3,7%,
hasta los 2.129 y 2.254 millones de euros, respectivamente. Destaca el incremento superior al 40%
en los ingresos derivados de los impuestos sobre la produccion vy las importaciones.

Evolucion del déficit publico en Castillay Le6n
Datos acumulados a final de cada mes. Millones de euros y % del PIB

Necesidades de financiacion en Castilla y Leén Necesidades de financiacion por CC.AA.
(Millones de euros) (% del PIB. Marzo 2021)
300
Navarra 0,23
200 Pais Vasco -0,02 8
La Rioja -0,06 @
100 Asturias -0,07 =
Extremadura -0,11 =l
0 Galicia -0,12 =l
Cataluna -0,15 .
-100 \\ --2019 Aragon -0,19 .
2020 Cantabria -0,20 =
-200 CASTILLAY LEON -0,22 ==
2021 Madrid -0,23 m—
-300 Baleares -0,26 -
Total CC.AA. -0,29 ===
-400 Andalucia -0,40 EE—
Com. Valenciana -0,49 I
-500 Murcia -0,71
Canarias -0,78 I
-600 Castilla-La Mancha -0,99 I
2§ 8 5 §5 328 3 8 g £
§ ¢ g ® g =2 2 % o 2 B -1,5 -1,0 -0,5 0,0 0,5

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Ministerio de Hacienda.

En lo que se refiere a la deuda publica, el conjunto de las Administraciones Publicas registraba una
deuda de 1,39 billones de euros al primer trimestre de 202 |, segiin el Protocolo de Déficit Excesivo,
de forma que la ratio deuda/PIB se ha situado en el 125,3% del PIB, casi 30 puntos por encima de
la ratio registrada a finales de 2019. En cuanto a las Comunidades Auténomas, la deuda asciende a
307.316 millones y supone el 27,7% del PIB, una ratio que continda siendo inferior en Castilla y
Ledn (24,3%), donde la deuda alcanza los 12.983 millones de euros.
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Deuda de las Administraciones Publicas. Comunidades Autonomas
Porcentajes sobre el PIB

30

25

—Castilla y Le6n

20 Conjunto CC.AA.

2004
2005
2006
2007
2008

2000
2001
2002
2003
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
1T2021

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espana.

Precios

Los precios de consumo se han incrementado en los primeros meses de 2021, registrdndose un
aumento del Indice de Precios de Consumo (IPC) mds acusado en abril y mayo, por el
encarecimiento de los combustibles. En este periodo el INE ha seguido publicando datos sobre las
dos agregaciones especiales (Bienes COVID-19 vy Servicios COVID-19) establecidas para ver la
evolucién de los productos mds consumidos por los hogares durante la pandemia. Al respecto, los
precios de los productos incluidos en el grupo especial Bienes COVID-19 registran una variacién
interanual del 0,3% en mayo, el incremento menos acusado de la serie, con una subida de los precios
de alimentos no elaborados del 1,4%. Por su parte, la variacion anual de los Servicios COVID-19 ha
repuntado hasta el 6,9% en mayo, tras la disminucion de finales de 2020, destacando el fuerte
incremento de los precios de la electricidad (25,5%), al tiempo que se reducen en los servicios de
telefonia (-4,3%).

IPC en Espaifa: Componentes para analisis de la COVID-19
Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.
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En Castilla y Ledn, la tasa de variacidn interanual del IPC en mayo de 2021 se ha situado en el 3,2%
(2,7% en Espaia), siete décimas superior a la registrada en abril, mientras que la inflacion subyacente
(indice general sin alimentos no elaborados ni productos energéticos) se sitda en el 0,3%, alcanzando
el mayor diferencial de la serie histdrica con respecto al IPC General, si bien hay que tener en cuenta
las circunstancias excepcionales que ha provocado la pandemia. El grupo que destaca por su
influencia en la subida de la tasa anual es transporte, por la subida de los precios de los carburantes
y combustibles (19,9%), creciendo los precios de los productos energéticos en torno a un 25%.

Evolucién de la inflacion en Castillay Leén
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: indice de Precios de Consumo, INE.

Por dltimo, el indice de Precios Industriales en Castilla y Ledn ha registrado una tasa de variacién
en mayo de 2021 del 8,8%, algo menos acusada que la observada en el conjunto nacional (15,3%),
por el fuerte repunte en los precios de la energia (37,0%) vy el efecto base de la aparicién de la
pandemia en 2020. En lo que respecta a la variacion acumulada hasta mayo, en 2021 se ha registrado
un crecimiento de los precios superior al 15% en la energia y al 5% en bienes intermedios, siendo
mas moderada la subida en bienes de consumo v bienes de equipo.

Evolucién del indice de Precios Industriales en Castillay Leén
Tasas de variacion interanual en % hasta mayo de cada afo
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Fuente: Indice de Precios Industriales, INE.
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V. Previsiones Econdmicas de
Castilla y Ledn 2021-2022

Los datos provisionales de la Contabilidad Regional Trimestral evidencian una caida del PIB de
Castilla y Ledn del 1,3% en el primer trimestre de 2021, siendo la disminucién en términos
interanuales del |,1%, inferior a la de Espafia. Se ha moderado la contribucidn negativa de la
demanda interna al crecimiento del PIB, reduciéndose en términos interanuales el gasto en consumo
de los hogares, al contrario que sucede con el gasto en consumo de las Administraciones Publicas.
Por su parte, la contribucidn positiva del sector exterior se reduce ligeramente, disminuyendo tanto
las exportaciones como las importaciones totales. Asimismo, por el lado de la oferta se ha producido
una caida de la produccién respecto al primer trimestre de 2020 en construccidn, agricultura y
servicios de mercado.

No obstante, algunos indicadores muestran una cierta mejora a finales del trimestre, coincidiendo
con una evolucién mas favorable de la pandemia v la relajacidn de las restricciones y los avances en
la campafia de vacunacién. Asi, se espera que la produccidn crezca en el segundo trimestre,
estimdndose un aumento en términos interanuales que podrfa superar el 5%, (no hay que olvidar
el efecto base al comparar con el fuerte descenso de 2020), intensificindose el crecimiento en la
segunda mitad del afio.

De este modo, en el conjunto de 2021, el PIB podria crecer un 5,4%, una tasa similar a la estimada
en marzo, en un contexto marcado por los avances en el proceso de vacunacion y la mejora del
contexto internacional. Este crecimiento podria ser del 3,8%, en un escenario menos favorable, ya
que persisten elementos de incertidumbre, entre ellos la evolucidn de la pandemia vy las posibles
variantes, el comportamiento del consumo y la demanda turistica. Por su parte, para el préoximo
afio 2022, la economia regional podria crecer entre un 4,5% y un 5,8%.

Previsiones economicas para Castilla y Leon
2021-2022

o [ ani | om0 202.0)
54

Producto Interior Bruto -79 58 -79 3,8 45
Empleo 2,6 05 4 2,6 0,1 [
Tasa de paro (%) 12,1 12,6 1,9 12,1 13,0 12,5

Fecha de cierre: 18 de junio de 2021.
Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn (Direccidén General de Presupuestos y
Estadistica de la Junta de Castilla y Ledn) y Encuesta de Poblacidn Activa (INE).



Previsiones del PIB en Castilla y Leon 2021-2022
Tasas de variacion anual en %

Castillay Ledn -=-Espafia

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Py (Py

* Estimaciones del escenario base.
Fuente: Elaboracion propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y Ledn (Direccion

General de Presupuestos y Estadistica, Junta de Castilla y Ledn) y la Contabilidad Nacional de
Espana (INE).

Respecto al mercado de trabajo, se estima que el nimero de ocupados aumente ligeramente en el
promedio de 2021 (0,5%), situdndose en torno a 969.100 ocupados, alrededor de 4.500 ocupados
mds que en el promedio de 2020. El nimero de parados aumentarfa en torno a un 6%, y la tasa de
paro podria situarse en el 12,6% en el promedio del afio. Esta tasa podria ser algo superior en un
escenario menos favorable (13,0%), estimdndose en este caso una ligera subida del empleo del
0,19%. En 2022, el empleo crecerfa entre un |,1% y un |,4%, situdndose la tasa de paro entre el
['1,9%, en el escenario base, y el 12,5%, en el menos favorable.

Empleo y tasa de paro en Castilla y Leén. Previsiones 2021-2022
Miles de ocupados y % de parados sobre poblacion activa
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* Estimaciones en base al escenario més favorable.
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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