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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Liberbank, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opiniodn

Hemos auditado las cuentas anuales de Liberbank, S.A. (en adelante, “el Banco”), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Liberbank, S.A. a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica
en la Nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con Ia auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Banco de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectadec a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
Cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones.
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Descripcién

Tal y como se indica en la Nota 3.2 de las
cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de
2017, el riesgo de crédito de los préstamos y
partidas a cobrar constituye uno de los riesgos
de mayor relevancia en la actividad del Banco.
En la Nota 2.i) de las citadas cuentas anuales se
explica como el Banco estima las pérdidas por
deterioro por riesgo de crédito de los préstamos
y partidas a cobrar tanto de manera
individualizada como colectivamente.

La citada estimacion se basa, principalmente, en
modelos internos disefiados por el Grupo
Liberbank (el “Grupo”) vy basados en
metodologias de pérdida incurrida de acuerdo a
la normativa que les es de aplicacién, que
supone la aplicacion de un elevado grado de
juicio y complejidad, asi como de dificultad
técnica ya que, entre otros factores, tiene en
consideracion: (i) la utilizacién de asunciones e
hipétesis  significativas, tales como, las
estimaciones del valor de mercado de las
garantias de los préstamos y partidas a cobrar;
(i) la correcta clasificacién contable de las
operaciones y adecuada segmentacién del
riesgo de crédito y (iii) la realizacién de célculos
complejos que requieren un tratamiento masivo
de datos para el célculo de las pérdidas por
deterioro determinadas colectivamente a través
de procedimientos estadisticos.

En este sentido, la evaluacion por parte de la
Direccion y los Administradores de las pérdidas
por deterioro por riesgo de crédito de los
préstamos y partidas a cobrar, estimadas
colectiva e individualmente, es una cuestién
clave para nuestra auditorfa, por su relevancia
en la actividad del Banco y por tratarse de un
proceso complejo que requiere la realizacién de
estimaciones que incluyen un elevado grado de
juicios e hipoétesis.

| resultados

vy partidas a cobr

Procedimientos aplicados en la auditoria

Para dar respuesta a esta cuestidén clave,
nuestro trabajo ha incluido la ejecucién de
procedimientos de auditoria para evaluar la
eficacia operativa de los controles relevantes
implementados por el Banco relativos a |a
estimaciéon colectiva de las pérdidas por
deterioro por riesgo de crédito de los préstamos
y partidas a cobrar, asi como la realizacién de
procedimientos sustantivos sobre las citadas
estimaciones  determinadas individual vy
colectivamente. Para ello, hemos involucrado a
nuestros  especialistas en sistemas de
informacion tecnolégica y el tratamiento masivo
de datos, asi como en modelizacién y valoracién
de riesgo de crédito.

En este sentido, en relacion con las pérdidas por
deterioro estimadas, hemos realizado, entre
otros  procedimientos de auditoria, los
siguientes: (i) analisis de la metodologia de
célculo de los modelos internos, verificando la
idoneidad de cada uno de los criterios

| adoptados, asi como su alineamiento a la

normativa aplicable; (i) revision de las
aplicaciones que soportan los motores de calculo
de la estimacién de las pérdidas por deterioro %
el traspaso de informacion hasta las aplicaciones
contables; (iii) pruebas orientadas a verificar la
integridad de la informacién utilizada como base
para la estimacién de las pérdidas por deterioro;
(iv) analisis de razonabilidad de los criterios de
clasificacion y de las variables de segmentacion;
(v) recalculo de las estimaciones colectivas de
las pérdidas por deterioro; (vi) réplica del
calculo de determinadas variables criticas para
la determinacién de las estimaciones colectivas
de las pérdidas por deterioro, incluyendo la
revision de la razonabilidad de la metodologia de
calculo; (vii) recalculo de las estimaciones
individuales de las pérdidas por deterioro, en
base selectiva, considerando, entre otra
informacién, el modelo de descuento de flujos
utilizado, la informacién financiera existente del
deudor y, en su caso, la valoracién de las
garantias existentes; y (viii) andlisis del ejercicio
de backtesting de los modelos, asi como de los
alcanzados por la Unidad de



Estimacion de pérdidas por deterioro de los préstamos y partidas a cobrar

Descripcion

Procedimientos aplicados en la auditoria

Validacion y Auditoria Interna del Grupo en sus
ejercicios de revisién.

Por ultimo, hemos evaluado que los desgloses
de informacién incluidos en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con esta
cuestion, resultan adecuados a lo requerido por
la normativa contable aplicable,

Estimacion de pérdidas por deterioro de activos inmobiliarios procedentes de

adjudicaciones del Banco y en sociedades participadas

Descripcion

Tal y como se indica en las Notas 3.2.9 y 3.10
de las cuentas anuales adjuntas al 31 de
diciembre de 2017, el riesgo de valoracion de los
activos inmobiliarios procedentes de
adjudicaciones constituye uno de los riesgos a
los que el Banco tiene mayor exposicién, tanto
en sus estados financieros como a través de sus
sociedades participadas.

En la Nota 2.s de las citadas cuentas anuales se
explica como el Banco estima las pérdidas por
deterioro de dichos activos. Dicha estimacidn se
basa en modelos internos disefiados por el
Grupo Liberbank para estimar el descuento
sobre el valor de tasacién y los costes de venta
de los mismos, que supone la aplicacién de un
elevado grado de juicio y complejidad ya que,
entre otros factores, tiene en consideracion: la
experiencia, en su caso, de ventas de bienes
similares (en términos de plazos, precio y
volumen), los gastos que se espera incurrir
hasta la realizacién del activo y el calendario
estimado de venta en base al nuevo plan de
ventas de los distintos activos del Grupo
aprobado por los Administradores del Banco en
el mes de septiembre de 2017.

Por todo lo anterior, hemos considerado esta
cuestién como cuestién clave para nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria, en
colaboracién con nuestros especialistas en
modelizacién y valoracién de activos, han
incluido, entre otros: (i) evaluacién de Ia
competencia, capacidad y objetividad de los
expertos contratados por el Grupo para la
valoracion de sus activos inmobiliarios, asi como
la adecuacién de su trabajo para que sea
utilizado como evidencia de auditoria; (ii)
analisis de la metodologia de célculo utilizada
como base para la estimacion del deterioro,
verificando la idoneidad de cada uno de los
criterios adoptados, asi como su alineamiento a
la normativa aplicable; (iii) para una muestra,
réplica de la valoracién de los citados activos, en
base selectiva; (iv) revision de tasaciones
empleadas como valor de referencia en base
selectiva; y (v) andlisis del ejercicio de
backtesting de los modelos, asi como de los
resultados alcanzados por la Unidad de
Validacién y Auditoria Interna del Grupo en sus
ejercicios de revision.

Por ultimo, hemos evaluado que los desgloses
de informacién incluidos en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con esta
cuestion, resultan adecuados a lo requerido por
la normativa contable aplicable.



Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

Descripcidon

De acuerdo con lo indicado en las Notas 2.A y 21
de las cuentas anuales adjuntas al 31 de
diciembre de 2017, el importe de los activos por
impuestos diferidos asciende a 1.128 millones
de euros, que los Administradores del Banco
estiman recuperar con bases imponibles futuras
a obtener en el marco de un modelo de
recuperabilidad definido por el Grupo Liberbank.
En este sentido, los Administradores del Banco
han actualizado su plan de negocio, cuyas
proyecciones prevén, tal y como se indica en la
Nota 21 de las citadas cuentas anuales, la
generacion de resultados positivos en cuantia
suficiente para permitir la recuperacién integra
de los activos por impuestos diferidos
registrados por el Banco a 31 de diciembre de
2017,

Estas proyecciones financieras reflejan la
estimacién de la Direccién y Administradores del
Banco respecto de la evolucién futura del

negocio, tomando en consideracién sus
previsiones respecto a, entre otras, las
siguientes  cuestiones: (i) la  situacién

macroecondmica; (ii) el marco regulatorio; vy
(iii) la evolucién del sector.

En consecuencia, la recuperacion de dichos
activos por impuestos diferidos del Banco
dependerd, entre otros factores, del éxito de los
planes de los Administradores del Banco y del
cumplimiento  efectivo de las hipdtesis
consideradas en dicho plan de negocio. Datos y
estimaciones complejas, en un entorno de
incertidumbre y que requiere la aplicacién de un
elevado juicio. Por todo ello, hemos considerado
esta cuestién como cuestién clave para nuestra
auditoria.

Descripcién

De acuerdo con lo indicado en las Notas 2.q y 19
de las cuentas anuales adjuntas al 31 de
diciembre de 2017, el Banco se encuentra
inmerso en distintos procedimientos judiciales
de naturaleza laboral y reclamaciones con origen
en la operativa bancaria.

Estimacion de la provision para reclamaciones y litigios

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
consistido, entre otros, en verificar el
cumplimiento al 31 de diciembre de 2017 de los
requerimientos contables para el registro de los
citados activos por impuesto diferidos y revisar
la naturaleza fiscal de dichos activos reconocidos
en el balance.

Adicionalmente, hemos revisado el proceso de
elaboracion del plan de negocio citado
anteriormente para verificar la recuperabilidad
de dichos activos por impuestos diferidos del
Banco. Para ello, hemos involucrado a nuestros
especialistas en fiscalidad vy valoracion,
realizando, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditoria: entendimiento y
revisibn del proceso de elaboracién de las
proyecciones efectuado por la Direccién vy
Administradores del Banco, incluyendo, en su
caso, la aprobacion de la Direccién y los
Administradores del Banco de la razonabilidad
de las hipétesis utilizadas en su elaboracién.

Por Ultimo, hemos evaluado que los desgloses

! de informacion incluidos en las notas de las

cuentas anuales adjuntas, en relacion con esta
cuestion, resultan adecuados a lo requerido por
la normativa contable aplicable.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Para dar respuesta a esta cuestién clave, hemos
involucrado a nuestros especialistas en temas
legales, realizando, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditoria: (i) el
entendimiento y revisién del proceso de
estimaciéon de provisiones efectuado por la



Estimacion de la provision para reclamaciones y litigios

Descripcién

La estimacidn de las provisiones necesarias para
cubrir los costes estimados derivados de dichos
litigios y reclamaciones en curso es una de las
areas que requiere de juicio de acuerdo con las
condiciones de incertidumbre inherentes a las
obligaciones de las que se derivan. Por ello,
hemos considerado esta cuestién como cuestidn
clave para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Direccion y los Administradores del Banco,
incluyendo, en su caso, la aprobacién de las
hipdtesis utilizadas en su célculo; (ii) la
obtencién de cartas de confirmacién de
abogados que trabajan con el Banco para
contrastar su evaluacién del resultado esperado
de los litigios, asi como el correcto registro de la
provision y la identificacién de potenciales
pasivos omitidos; (iii) el andlisis de la
razonabilidad de la estimacién del resultado
esperado de los procedimientos mas
significativos; (iv) el anélisis de las demandas;
(v) el entendimiento de la respuesta que el
Banco ha establecido para hacer frente a las
potenciales reclamaciones y demandas; (vi) el
entendimiento y revisién de los diferentes
escenarios de reclamacién que ha establecido el
Banco; y (vii) el andlisis del registro,
razonabilidad y movimiento de las provisiones
contables registradas por estos conceptos.

Por ultimo, hemos evaluado que los desgloses
de informacién incluidos en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacion con esta
cuestion, resultan adecuados a lo requerido por
la normativa contable aplicable.

Cumplimiento de requerimientos legales de solvencia

Descripcion

Tal y como se recoge en las Notas 1.f y 1.1 de
las cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre
de 2017, el Banco y su Grupo estén sujetos a
requerimientos de capital regulatorio, los cuales
son un factor determinante de su capacidad para
continuar como empresa en funcionamiento. A
pesar de las pérdidas incurridas en el ejercicio
2017, como consecuencia de la ampliacién de
capital de 499 millones de euros llevada a cabo
en el ultimo trimestre del ejercicio, la ratio de
Capital Total del Grupo se ha situado al cierre
del ejercicio en un 15,39%, frente al 11,75% de
Capital Total minimo exigido por el Banco
Central Europeo al Grupo (véase Nota 1.1).

Los Administradores del Banco han aprobado un
nuevo plan de negocio, que incluye los impactos
de la nueva estrategia respecto a los activos

Procedimientos aplicados en la auditoria

Para dar respuesta a esta cuestién clave,
nuestros procedimientos de auditoria han
consistido, entre otros, en verificar el
cumplimiento de los requerimientos de capital
del Grupo al 31 de diciembre de 2017, asi como
su situacién de liquidez.

Adicionalmente, hemos revisado el proceso de
elaboracién del plan de negocio citado
anteriormente para verificar la razonabilidad de
la evolucién prevista por los Administradores del
Banco en relacién a la situacién financiera a
futuro del Banco y su Grupo. Para ello, hemos
involucrado a nuestros especialistas en
valoraciones, realizando, entre otros, los
siguientes  procedimientos de  auditoria:
entendimiento y revisién del proceso de
elaboracién de las proyecciones efectuado por la
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Descripcién

improductivos aprobada por el Consejo de
Administracién del 6 de septiembre de 2017,
basado en proyecciones financieras, que se
encuentran sujetas a posibles variaciones como
consecuencia de factores externos al Banco
fuera de su control, que consideran, entre otras
cuestiones, la asuncion de hipétesis de evolucidn
macroecondmica, de requerimientos
regulatorios, tasas de descuento y evolucién
futura del negocio del Banco y su Grupo. En
consecuencia, la evolucién del cumplimiento de
dichos requerimientos de capital regulatorio del
Banco dependera, entre otros factores, del éxito

Procedimientos aplicados en la auditoria

Direccién y los Administradores del Banco,
incluyendo, en su caso, la aprobacién de la
razonabilidad de las hipétesis utilizadas en su
elaboracién. Asimismo, hemos analizado la
sensibilidad de los requerimientos de capital
regulatorio 'y la situacién de liquidez
considerando hipotéticos escenarios negativos
de evolucién futura.

Por Gltimo, hemos evaluado que los desgloses
de informacién incluidos en las notas de las

| cuentas anuales adjuntas, en relacién con esta

cuestidn, resultan adecuados a lo requerido por

de los planes de los Administradores del Banco | |@ normativa contable aplicable.

y del cumplimiento efectivo de las hipdtesis
consideradas en dicho plan de negocio. Datos y
estimaciones complejas, en un entornc de
incertidumbre y que requiere la aplicacién de un
elevado juicio.

En este entorno, el cumplimiento de los citados
requerimientos de capital regulatorio a lo largo
del ejercicio 2017, asi como su evolucién
previsible a futuro, han sido considerados como
una cuestién clave para nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya formulacion
es responsabilidad de los Administradores del Banco y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion, Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados de
revision sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera, asi como a
determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, seglin se define en el art.
35.2.b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar Unicamente que la citada
informacion se ha facilitado en el informe de gestién, o en su caso, que se haya incorporado en éste la
referencia correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la parte prevista en
la normativa y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestioén, que consiste
en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacidn distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion y que el resto de
la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores y del Comité de Auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los Administradores del Banco son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores del Banco son responsables de la valoracién
de la capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de liguidar el Banco
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y presentacién de las
cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de Cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se encuentra
en las paginas 9y 10, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales Yy reglamentarios

Informe adicional para el Comité de Auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
el Comité de Auditorfa del Banco de fecha 21 de febrero de 2018.



Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de abril de 2017 nos nombr6 como auditores
del Banco por el periodo de un afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo de
un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

DELOITTE, S.L.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluidoe en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Banco.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores del Banco.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores del Banco, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Banco deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Comité de Auditoria del Banco en relacién con, entre otras Cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria del Banco una declaraciéon de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado con la misma
para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.



Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Comité de Auditoria del Banco, determinamos
las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y
que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

-10 -



Liberbank, S.A.

Cuentas anuales e Informe de Gestion
del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017



LIBERBANK, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Miles de Euros)

ACTIVO 31/12/2017 | 31/12/2016 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31/12/2017 | 31/12/2016 (*)

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos Pasivos financieros mantenidos para negociar (Nota 8) 14.324 20.180
a la vista (Nota 7) 1.525.932 534.186

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
Activos financieros mantenidos para negociar (Nota 8) 14.477 19.541 resultados - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta - - Pro memoria: pasivos subordinados - -
0 pignoracion
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 18) 22.302.369 22.854.317

Activos financieros d dos a valor r ble con cambios en Pro memoria: pasivos subordinados 417.082 136.371
resultados - -

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta - - Derivados - contabilidad de coberturas (Nota 12) 27.696 58.207
0 pignoracion

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de un

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 9) 2.766.339 5.670.386 | cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - -

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta 542.159 943.905
0 pignoracion Provisiones (Nota 19) 104.101 199.672

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 41.397 65.674

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 10) 18.046.096 16.577.518 Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 3.235 3.391

Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta 1.085.394 650.977 Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes - -

0 pignoracion Compromisos y garantias concedidas 9.325 10.567
Restantes provisiones 50.144 120.040
Inversiones hasta el venci (Nota 11) - - Pasivos por impuestos (Nota 21) 65.622 85.671
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta - - Pasivos por impuestos corrientes 292 -
0 pignoracion Pasivos por impuestos diferidos 65.330 85.671
Capital social reembolsable a la vista - -
Derivados - contabilidad de coberturas (Nota 12) 73.726 100.557
Otros pasivos (Nota 20) 98.525 137.462
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una TOTAL PASIVO 22.612.637 23.355.509
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - - PATRIMONIO NETO
Fondos propios (Nota 22) 2.554.656 2.389.323
Capital 58.537 818.358

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas (Nota 14) 1.056.666 1.098.649 Capital desembolsado 58.537 818.358
Entidades del grupo 897.808 931.863 Capital no desembolsado exigido - -
Entidades multigrupo 11.268 18.769 Pro memoria: capital no exigido - -
Entidades asociadas 147.590 148.017 Prima de emision 1.797.061 1.328.714

Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - -
Otros elementos del patrimonio neto - -
Activos tangibles (Nota 15) 417.057 406.877 Ganancias acumuladas 334.852 186.325
Inmovilizado material 308.219 315.352 Reservas de revalorizacion - -
De uso propio 308.219 315.135 Otras reservas 714.757 (85.177)
Cedido en arrendamiento operativo - 217 Acciones propias (5.007) (7.424)

Inversiones inmobiliarias 108.838 91.525 Resultado del ejercicio (345.544) 148.527
De la cuales: cedido en arrendamiento operativo 104.019 Dividendos a cuenta - -

Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero - -

Otro resultado global acumulado 18.877 93.378

Activos intangibles (Nota 16) 61.457 51.604 Elementos que no se reclasificaran en resultados 16.712 5.895
Fondo de comercio - - Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
Otros activos intangibles 61.457 51.604 definidas 16.712 5.895

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta - -

Activos por impuestos (Nota 21) 1.135.684 1.228.839 Resto de ajustes por valoracién - -
Activos por impuestos corrientes 7.449 62.850 Elementos que pueden reclasificarse en resultados 2.165 87.483
Activos por impuestos diferidos 1.128.235 1.165.989 Cobertura de inversiones netas en el extranjero - -

Conversion en divisas - -

Otros activos (Nota 17) 76.231 90.135 Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (16.819) -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - Activos financieros disponibles para la venta 18.984 87.483
Existencias - - Instrumentos de deuda (5.632) 62.459
Resto de los otros activos 76.231 90.135 Instrumentos de patrimonio 24.616 25.024

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se clasificados como mantenidos para la venta - -
han clasificado como mantenidos para la venta (Nota 13) 12.505 59.918
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.573.533 2.482.701
TOTAL ACTIVO 25.186.170 25.838.210 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 25.186.170 25.838.210
PRO-MEMORIA
Garantias concedidas (Nota 24) 405.331 426.317
3.142.650 3.037.347

ComEmmisos contingentes concedidos (Nota 24)

(%) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos I, II, III, IV y V forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2017.




LIBERBANK, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Miles de Euros)

31/12/2017 31/12/2016 (*)

Ingresos por intereses (Nota 25) 331.498 392.533
Gastos por intereses (Nota 25) (55.167)| (83.787)|
Gastos por capital social reembolsable a la vista - -

MARGEN DE INTERESES 276.331 308.746
Ingresos por dividendos (Nota 25) 36.075 24.392
Ingresos por comisiones (Nota 25) 119.009 120.870
Gastos por comisiones (Nota 25) (4.952) (5.308)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable

con cambios en resultados, netas (Nota 25) 73.682 216.492
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas (Nota 25) 929 67
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados, netas
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas
Diferencias de cambio, netas 281 660
Otros ingresos de explotacién (Nota 25) 10.075 8.809
Otros gastos de explotacion (Nota 25) (56.835)| (52.895)|

MARGEN BRUTO 454.595 621.833
Gastos de administracion (Nota 25) (239.969)| (242.420)|

Gastos de personal (141.019) (142.645)

Otros gastos de administracion (98.950) (99.775)
Amortizacion (Nota 25) (17.179)| (23.022)|
Provisiones o reversion de provisiones (Nota 25) (1.379) (34.428)|
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable

con cambios en resultados (Nota 25) (133.663)| (29.243)|

Activos financieros valorados al coste - -

Activos financieros disponibles para la venta (4.957) (5.138)

Préstamos y partidas a cobrar (128.706) (24.105)

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 62.405 292.720
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos

o asociados (Notas 14 y 25) (328.004)| (121.341)]
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros - -

Activos tangibles - -

Activos intangibles - -

Otros - -
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos no financieros y participaciones, netas 7.185 1.355
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados - -

como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas (Notas 25) (13.330)| 29.465

GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (271.744) 202.199

Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas (Nota 21) (73.800)| (53.672)|

GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (345.544) 148.527
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas

RESULTADO DEL PERIODO (345.544), 148.527

Beneficio basico por accion (Nota 5) (0,228) 0,257

Beneficio diluido por accion (Nota 5) (0,203) 0,245

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos [, II, III, IV y V forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.



LIBERBANK, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Miles de Euros)

31/12/2017

31/12/2016 (%)

RESULTADO DEL PERIODO

OTRO RESULTADO GLOBAL
Elementos que no se reclasificaran en resultados
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta
Resto de ajustes de valoracién
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran

Elementos que puedan reclasificarse en resultados

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Conversion de divisas
Ganancias o pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Coberturas de flujos de efectivo
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferidos a resutlados
Transferido al importe en libros inicial contabilizadas en el patrimonio neto
Otras reclasificaciones

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferidos a resultados
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferidos a resultados
Otras reclasificaciones

Participacién en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en
negocios conjuntos y asociadas

Impuestos sobre las ganancias relativo a los elementos que puedan
reclasificarse en resultados

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO

(345.544)

(74.501)
10.817
15.453

(4.636)

(85.318)

(24.027)
(24.027)

(98.189)
(23.314)
(74.875)

36.898

(420.045)

148.527
(116.720)
(2.348)
(3.354)

1.006

(114.372)

(171.808)
35.687
(207.496)

(*) Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.




LIBERBANK, S.A.

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Miles de Euros)

Estado correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017

Capital

Prima de
Emisién

Instrumentos
de patrimonio
emitidos
distintos del
capital

Otros
elementos del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Reservas de
revalorizacién

Otras reservas

Acciones
propias

Resultado del
ejercicio

Menos:
Dividendos a
cuenta

Otro resultado
global
acumulado

Total

Saldo de apertura (antes de reexpresion)
Efectos de la correcion de errores (Nota 1-n)
Efectos de los cambios en la politicas contables
Saldo de apertura (ejercicio corriente)

Resultado global total del periodo

Otras variaciones del patrimonio neto
Emision de acciones ordinarias (Nota 22)
Emision de acciones preferentes
Emision de otros instrumentos de patrimonio
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio emitidos
Conversion de deuda en patrimonio neto
Reduccion de capital (Nota 22)
Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Compra de acciones propias
Venta o cancelacion de acciones propias
Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio neto al pasivo
Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio neto
Transferencias entre componentes del patrimonio neto
Aumento o disminucion del patrimonio neto resultante de combinaciones de negocios
Pagos basados en acciones
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio
De los cuales: dotacion discrecional a otras y fondos sociales
Saldo final al 31 de diciembre de 2017

189.241

(7.424)|

90.462

818.358|

1.328.714

(2.916),

(85.177)

148.527

2.916]

2.482.701

818.358

1.328.714

186.325

(85.177)

(7.424)|

148.527

93.378

2.482.701

(759.821)
39.922

17.244
(816.987)

468.347|
459.101

148.527,

148.527

799.934
(12.671),

(167)
816.987

(2.365),

(1.850)

2.417

(9.895)
12.312

(345.544)

(148.527)

(148.527),

(74.501),

(420.045)

510.877
486.352

26.323

(9.895),
9.947

(1.850),

58.537

1.797.061

334.852]

714.757

(5.007)|

(345.544)

18.877

2.573.533|

Estado correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 (*)

Capital

Prima de
Emision

Instrumentos
de patrimonio
emitidos
distintos del
capital

Otros
elementos del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Reservas de
revalorizacion

Otras reservas

Acciones
propias

Resultado del
ejercicio

Menos:
Dividendos a
cuenta

Otro resultado
global
acumulado

Total

Saldo de apertura (antes de reexpresion)
Efectos de la correcion de errores (Nota 1-n)
Efectos de los cambios en la politicas

Saldo de apertura (ejercicio corriente)

Resultado global total del periodo

Otras variaciones del patrimonio neto
Emision de acciones ordinarias
Emision de acciones preferentes
Emision de otros instrumentos de patrimonio
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio emitidos
Conversion de deuda en patrimonio neto
Reduccion de capital
Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Compra de acciones propias
Venta o cancelacion de acciones propias
Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio neto al pasivo
Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio neto
Transferencias entre componentes del patrimonio neto
Aumento o disminucion del patrimonio neto resultante de combinaciones de negocios
Pagos basados en acciones
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio
De los cuales: dotacion discrecional a otras y fondos sociales
Saldo final al 31 de diciembre de 2016

814.687

1.327.292

174.944

(81.340)

(4.679)|

54.692

(40.395)

207.182

2.452.383|

(2.916);

2.916]

814.687

1.327.292

172.028|

(81.340)

(4.679)|

54.692

(40.395)

210.098]

2.452.383|

3.671

3.671

1.422

1.422

(3.837)

(15)

(3.946),

124

(2.745)

(19.236)
16.491

148.527,

(54.692)

(54.692)]

(116.720)

31.807|

(1.489)

5.078

(19.236)|
12.545

124

818.358|

1.328.714

186.325

(85.177)

(7.424)|

148.527

93.378

2.482.701

(*) Se presenta, Ginica y e

, a efectos

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto corr

al ejercicio

el 31 de diciembre de 2017.



LIBERBANK, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Miles de Euros)

31/12/2017 31/12/2016 (%)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio (345.544) 148.527
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: 600.899 235.082
Amortizacion (+) 17.179 23.022
Otros ajustes (+/-) 583.720 212.060]
Aumento/(Disminucién) neto de los activos de explotacion: 1.174.070 3.102.458
Activos financieros mantenidos para negociar (+/-) 5.064 1.408
Activos financieros designados a valor razonalbe con cambios en resultados (+/-) - -
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 2.815.262 2.153.855
Préstamos y partidas a cobrar (+/-) (1.646.667) 950.234
Otros activos de explotacion (+/-) 411 (3.039)
Aumento/(Disminucién) neto de los pasivos de explotacion: (1.170.878) (3.138.328)
Pasivos financieros mantenidos para negociar (+/-) (5.855) (2.374)
Pasivos financieros designados a valor razonalbe con cambios en resultados (+/-) - -
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) (1.076.169) (3.086.518)
Otros pasivos de explotacion (+/-) (88.854) (49.436)
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre las ganancias 15.905 (11.402)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion 274.452 336.337
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-):
Activos tangibles (31.286) (21.931)
Activos intangibles (14.735) (21.321)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociados (1.730) (640)
Otras unidades de negocio -
Activos no corrientes y pasivos que han sido clasificados como mantenidos para la venta -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (262.241)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
(47.751) (306.133)
Cobros (+):
Activos tangibles 10.617 5.364
Activos intangibles
Inversiones en negocios conjuntos y asociados 15.882 2.330
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que han sido clasificados como mantenidos para la venta 7.936 19.478
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 118.576
Otros cobros relacionados con actividades de inversion -
34.435 145.748
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (13.316) (160.385)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos (-):
Dividendos - -
Pasivos subordinados (11.339) (13.327)
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (9.895) (19.236)
Otros pagos relacionados con actividades de financiaciéon (18.373) (15)
(39.607) (32.578)
Cobros (+):
Pasivos subordinados 300.000
Emision de instrumentos de patrimonio propio 499.023
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 9.858 12.468
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién -
808.881 12.468
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiaciéon 769.274 (20.110)|
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
5. AUMENTO/ (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+2+3+4) 1.030.410 155.842]
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 340.947 185.105
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (5+6) 1.371.357 340.947|
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo (+) 164.759 160.937
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales (+) 1.337.313 309.661
Otros activos financieros (+) 23.999 63.589
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista (-) (154.714) (193.239)
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

De cual: en poder de entidades del grupo pero no disponible por el grupo

1.371.357

340.948

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.
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b)

c)

LIBERBANK, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

1. Naturaleza del Banco, bases de presentacion de las cuentas
anuales y otra informacion

Naturaleza del Banco

Liberbank, S.A. (el “Banco”) es una entidad financiera constituida el 23 de mayo de 2011 con la
denominacién social de Effibank, S.A., en escritura publica ante el notario D. Manuel Gonzalez-
Meneses Garcia-Valdecasas e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid. El Banco se constituyé
con la aportacion del negocio financiero segregado de Caja de Ahorros de Asturias, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, entidades
que durante el ejercicio 2014 se transformaron en fundaciones bancarias. Al 31 de diciembre de
2017, las tres fundaciones bancarias, ostentan el 24,30% del capital social (44,80% al 31 de
diciembre de 2016).

Con fecha 3 de agosto de 2011, la Junta General de Accionistas del Banco acordé modificar la
anterior denominacion social del Banco por la de Liberbank, S.A., inscribiéndose en el Registro
Mercantil con fecha 31 de agosto de 2011.

El domicilio social del Banco, se encuentra situado en el niimero 5, del Camino de la Fuente de la
Mora, de Madrid. En el domicilio social del Banco y en la pagina “web” del Grupo
(www.liberbank.es) se pueden consultar los estatutos sociales del Banco junto con otra
informacion legal relevante.

Los estatutos del Banco establecen las actividades que puede llevar a cabo, las cuales
corresponden a las actividades tipicas de las entidades de crédito.

Liberbank, S.A. empezd a cotizar en las bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia el 16 de
mayo de 2013. A la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales, el Banco tras la operacion de
ampliacién de capital social realizada durante el ejercicio, tiene en circulacién 2.926.872.511
acciones con un valor nominal de 0,02 euros por accion (véase Nota 22).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2017 han sido formuladas por los
Administradores de Liberbank, S.A. en la reuniéon del Consejo de Administracion celebrada el 20
de febrero de 2018, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion al Banco, que es el establecido en el Codigo de Comercio y la restante legislacion
mercantil, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia y posteriores
modificaciones, asi como otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Banco de
Espafia, aplicando los principios y politicas contables y criterios de valoraciéon descritos en la
Nota 2, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco
al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
generados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Dichas cuentas anuales se han
preparado a partir de los registros de contabilidad del Banco.

Principios contables

En la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2017 se han aplicado, basicamente, los
principios, las politicas contables y los criterios de valoracion que se describen en la Nota 2. No
existe ninglin principio contable de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.



d) Otra informacion
d.1) Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion

El Consejo de Administracién del Banco aprobd, con fecha 17 de diciembre de 2012, un Plan de
Recapitalizacién y Reestructuracién, en el que se detallan las actuaciones y medidas que se han
llevado a cabo para alcanzar los recursos propios adicionales requeridos, por importe de 1.198
millones de euros y tomé razon del “Term Sheet of the Spanish Authorities Commitments for the
Approval of the Restructuring Plan of Liberbank by the European Commision”, que contiene los
compromisos asumidos por el Reino de Espafia ante la Comisién Europea para la restructuracion
de Liberbank. El 31 de diciembre de 2017, se produjo el vencimiento de este Plan.

Este Plan de Recapitalizacién y Reestructuracién, que fue aprobado por el Banco de Espafia y por
la Comisién Europea los dias 19 y 20 de diciembre de 2012, respectivamente, contemplaba un
ejercicio de gestion de deuda subordinada y participaciones preferentes emitidos por el Grupo
para su cémputo como capital regulatorio de maxima calidad, la adopcién de medidas
relacionadas con la desconsolidaciéon de activos inmobiliarios problematicos a la Sociedad de
Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria, S.A. (SAREB), la solicitud de
admision a cotizacién de las acciones del Banco, la desinversion de determinados activos y una
ayuda de capital de 124 millones, que se formalizé mediante la suscripciéon, por dicho importe, de
bonos contingentemente convertibles (CoCos) por parte del Fondo de Reestructuracién Ordenada
Bancaria (FROB), los cuales fueron amortizados anticipadamente en el ejercicio 2014.
Adicionalmente, contemplaba continuar con el proceso de ajuste de la capacidad productiva del
Grupo a la reduccién prevista de su actividad en el negocio corporativo e inmobiliario.

Las medidas contempladas en el Plan de Recapitalizacién y Reestructuracién de Liberbank ya han
sido ejecutadas y han permitido una generacion de recursos propios superior a los requeridos
inicialmente en el Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion. Adicionalmente, en el segundo
semestre del ejercicio 2017 y en el primer semestre del ejercicio 2014, el Banco realizé sendas
ampliaciones de capital generando un incremento de capital social y prima de emisiéon por
importe de 499 y 575 millones de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo cumple los requerimientos minimos de recursos
propios (véase apartado “1” de esta misma Nota).

d.2) Situacion laboral

Medidas unilaterales

El 22 de mayo de 2013 el Grupo Liberbank comunic6 la aplicacion de un conjunto de medidas de
flexibilidad interna de forma unilateral. Con fecha 23 de septiembre de 2016 la Sala de 1o Social de
la Audiencia Nacional dict6 sentencia resolviendo el procedimiento de impugnacién de las
mencionadas medidas unilaterales. Esta sentencia de la Audiencia Nacional fue recurrida en
casacion por el Grupo ante el Tribunal Supremo, habiendo sido desestimado dicho recurso en
sentencia dictada, con fecha 21 de junio de 2017. Con fecha 31 de julio de 2017, el Banco ha
presentado Recurso de Amparo ante el Tribunal Constitucional.

Estas medidas wunilaterales, afectadas por la mencionada sentencia del Tribunal
Supremo, quedaron sin efecto definitivamente a partir del 1 de enero de 2014, en virtud de lo
establecido en el acuerdo de 27 de diciembre de 2013, validado ya mediante Sentencia firme del
Tribunal Supremo de 18 de noviembre de 2015 y cuyo vencimiento se ha producido el 30 de junio
de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco tiene registrada una provision por importe de 6.200
miles de euros en el epigrafe de “Provisiones - Restantes provisiones” del balance (véase Nota 19)
por el riesgo estimado que supondria la nulidad de las medidas unilaterales.

Acuerdo laboral en el marco del Plan de Reestructuracion y Recapitalizacion

Con fecha 30 de junio de 2017, se produjo el vencimiento del acuerdo laboral que se habia
firmado con la mayoria sindical el 27 de diciembre de 2013. Las principales medidas acordadas



adoptadas en dicho acuerdo, aplicables al Banco y a su entidad filial Banco de Castilla - La
Mancha, S.A., fueron las siguientes:

a. Reduccioén salarial temporal y conversion temporal de una parte de la retribucion fija a
retribucion variable aplicable al personal directivo.

b. Suspensién temporal de algunos beneficios, mejoras sociales y compromisos de
armonizacién y ahorro, asi como de las aportaciones a los planes de pensiones.

c. Suspension temporal de contratos a 30 trabajadores que manifestaron en su momento su
adscripcion voluntaria a esta medida durante 18 meses, consecutivos o fraccionados en
periodos minimos de seis meses.

d. Reduccién de la jornada:

i. Un total de 1.250 trabajadores reduciran su jornada de trabajo en un 30% anual
durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 30 de junio de
2017, con la misma reduccién proporcional del salario.

ii. Los trabajadores cuyo salario sea inferior a 30.000 euros y el personal directivo,
reduciran su jornada de trabajo con la reduccién proporcional del salario, durante
el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 30 de junio de 2017, en el
porcentaje que resulte en funciéon de la entidad de procedencia y jornada anual
real que viene actualmente realizando. Dicho porcentaje de reduccién, se situara
en el intervalo comprendido entre el 10,04% y el 13,56%.

El resto de trabajadores no comprendidos en los puntos i) y ii) anteriores,
reduciran su jornada de trabajo en un 18% durante el periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2014 y el 30 de junio de 2017, con la misma reduccién
proporcional del salario.

Plan de bajas voluntarias incentivadas

Con fecha 30 de junio de 2015, el Grupo comunicé a la plantilla la puesta en marcha de un plan de
bajas voluntarias incentivadas dirigido a un colectivo de 615 empleados, nacidos con anterioridad
al 1 de enero de 1959, reservandose el Grupo el derecho a ofrecer la adhesién al mismo a
empleados nacidos con posterioridad a esa fecha, hasta completar el cupo de bajas previstas en
este plan.

Al 31 de diciembre de 2017, de los 345 empleados adheridos al plan (224 pertenecientes al
Banco), 344 empleados ya han materializado la salida (223 pertenecientes al Banco).

Excedencias compensadas y Bajas incentivadas

El 1 de junio de 2016, se firmoé un acuerdo laboral con la mayoria sindical, con el objetivo de
establecer las condiciones para que los trabajadores se pudieran acoger a la modalidad de
excedencia pactada compensada, o a un plan de bajas voluntarias compensadas:

i) Modalidad de excedencia pactada compensada: el colectivo objeto de acogerse a esta
modalidad, son los empleados de Liberbank, S.A. y Banco de Castilla - La Mancha, S.A.,
nacidos entre los aflos 1956-1964, siendo la duracion de esta excedencia el tiempo que
medie entre la fecha de inicio y el 31 de diciembre del afio natural en que se materialice la
misma, pudiendo prorrogarse de mutuo acuerdo entre las partes por afios naturales y hasta
los 63 afios, o antes, si accede a la prestacién de jubilacién. En caso de no acceder, el
empleado causara baja voluntaria conforme al art. 49.1.a) del Estatuto de los trabajadores.

Al 31 de diciembre de 2017, se han acogido a esta modalidad de excedencia un total de 552
empleados del Grupo (282 pertenecientes al Banco).



ii)Bajas voluntarias compensadas: se prevé la posibilidad de que, hasta el 31 de marzo de
2018, los empleados puedan solicitar la extincién de su contrato de trabajo, percibiendo
una indemnizacién de 30 dias de salario por afo trabajado, con el tope de 20
mensualidades, de manera que su importe no podra superar los 120.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2017, se habian adherido 30 trabajadores a esta opciéon (12
pertenecientes al Banco) y ya han materializado su salida a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales.

Acuerdo laboral en el marco del proceso de reestructuracién organizativa y de eficiencia

El 21 de junio de 2017, el Grupo firm6 un acuerdo laboral con la mayoria sindical con el objetivo
de abordar un proceso de reestructuracion que permitiese alcanzar una estructura mas reducida,
agil y eficiente. El plazo de ejecucion de dicho acuerdo se extiende desde el 1 de julio de 2017
hasta el 31 de diciembre de 2019, salvo en la ejecucién del despido colectivo, cuyo plazo
finalizara el 31 de diciembre de 2018, correspondiendo al Banco la determinaciéon de la fecha
concreta de esta medida.

Las principales medidas acordadas en dicho acuerdo aplicables al Banco y a su entidad filial Banco
de Castilla-La Mancha, S.A. fueron las siguientes:

i) Bajas indemnizadas: el nimero maximo de trabajadores afectados por el despido colectivo
sera de 525. El criterio de seleccién es el de adscripcién voluntaria a la medida, a la que
podran acogerse todos los trabajadores del Banco y su filial Banco de Castilla - La Mancha,
S.A., incluyendo aquellos que en el momento de la firma del Acuerdo se encontraban en
situacién de excedencia pactada compensada al amparo del acuerdo colectivo de 1 de junio
de 2016. El colectivo de trabajadores nacidos entre 1956 y 1959 tendra prioridad frente al
resto de empleados en el acogimiento de la medida de extinciéon del contrato. A la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales se habian adherido 351 empleados del Grupo
(219 pertenecientes al Banco).

ii) Reduccioén de jornada:

a) Todos los trabajadores de ambas entidades, reduciran su jornada de trabajo, con
reduccion proporcional del salario, en el porcentaje que resulte en funcién de la entidad
de procedencia y jornada anual que tiene establecida (entre el 10,04% y el 13,56%).

Los trabajadores que tengan reconocido un salario bruto total inferior a 30.000 euros,
percibiran una compensacion a recibir en un tnico pago de 400 euros brutos en 2017 y
800 euros brutos en 2018 y 2019.

b) Un niimero maximo de 50 trabajadores, reduciran su jornada de trabajo entre el 18%-
30% de la jornada anual con reducciéon proporcional de salario. Al 31 de diciembre de
2017, 31 empleados del Grupo (7 del Banco) se habian adherido a esta medida.

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo tiene registrada una provision por los distintos
acuerdos laborales y compromisos con los empleados detallados anteriormente, por importe
de 44.799 miles de euros (66.028 miles de euros al 31 de diciembre de 2016), en los epigrafes
“Provisiones - Pensiones y otras obligaciones” y “Provisiones - Restantes provisiones” del
balance (véase Nota 19).

e) Consolidacion

El Banco es cabecera de un Grupo constituido por diversas entidades y, como tal, esta obligado a
formular cuentas anuales consolidadas con sus sociedades dependientes. De acuerdo con el
contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, el importe total de los
activos consolidados del Banco y Sociedades Dependientes (el “Grupo Liberbank” o el “Grupo”) al
31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 35.462.011 y 38.324.438 miles de euros,
respectivamente, el patrimonio neto consolidado al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 asciende a



2.682.682 y 2.552.220 miles de euros, respectivamente y el resultado neto consolidado atribuido
al Grupo del ejercicio 2017 y 2016 a (302.362) y 102.706 miles de euros, respectivamente.

La gestion de las operaciones del Grupo se efectiia en base consolidada, con independencia de la
imputacion individual del correspondiente efecto patrimonial y de los resultados relativos a las
mismas. En consecuencia, las cuentas anuales individuales del Banco han de considerarse en el
contexto del Grupo, dado que las mismas, no reflejan las variaciones financiero - patrimoniales
que resultan de aplicar criterios de consolidaciéon (integracion global o del método de la
participacién).

Dichas variaciones se reflejan, de hecho, en las cuentas anuales consolidadas del Grupo,
correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016 que el Banco asimismo formula y cuyos datos
basicos se presentan a continuacion:

Miles de Euros
31/12/2017(31/12/2016

Activo

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista 1.716.860 916.380

Activos financieros mantenidos para negociar 22.528 30.264
Activos financieros designados a valor razonable con cambios

en resultados - -
Activos financieros disponibles para la venta 4.799.718 | 7.591.542

Préstamos y partidas a cobrar 23.696.033 |24.224.802
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Derivados - contabilidad de cobertura 356.742 449.142

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 330.633 348.697

Activos amparados por contratos de seguro y reaseguro

Activos tangibles 1.070.600 905.614
Activos intangibles 125.748 123.393
Activos por impuestos 1.939.686 | 1.826.603
Otros activos 121.415 95.795

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que 1.282.048 1.812.206

se han clasificado como mantenidos para la venta
Total activo 35.462.011 (38.324.438




Miles de euros

Pasivo 31/12/2017(31/12/2016
Pasivos financieros mantenidos para negociar 22.818 31.611
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios - -
en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado 32.239.020 (35.021.575
Derivados- contabilidad de coberturas 28.111 59.068
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de un - -
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés
Pasivos amparados por contratos de seguros 7.276 8.182
Provisiones 238.432 416.086
Pasivos por impuestos 102.118 123.176
Capital social reembolsable a la vista - -
Otros pasivos 141.554 112.520
Total pasivo 32.779.329 |35.772.218
Patrimonio neto
Fondos propios- 2.632.971 2.380.628
Capital 58.537 818.358
Prima de emisién 1.797.061 | 1.328.714
Ganancias acumuladas 252.040 142.175
Otras reservas 793.113 (25.556)
Acciones propias (9.074) (11.871)
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante (258.706) 128.808
Otro resultado global acumulado 49.695 127.125
Intereses minoritarios 16 44.467
Total patrimonio neto 2.682.682 | 2.552.220
Total patrimonio neto y pasivo 35.462.011 (38.324.438




Miles de Euros

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada 31/12/2017 | 31/12/2016

Ingresos por intereses 505.437 604.873
Gastos por intereses (99.528) (150.4438)
Gastos por capital social reembolsable a la vista - -
Margen de intereses 405.909 454.425
Ingresos por dividendos 2.367 2.842
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 44.174 23.072
Ingresos por comisiones 189.221 190.093
Gastos por comisiones (7.576) (7.932)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos financieros 88.678 345.260

no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para 464 (382)

negociar, netas
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor -

razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas - -
Diferencias de cambio, netas 282 902
Otros ingresos de explotacion 45.039 30.536
Otros gastos de explotacion (122.726) (99.655)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro - -
Gastos de pasivos por contratos de seguro o reaseguro - -
Margen bruto 645.832 939.161
Gastos de administracion (387.358) (391.451)
Amortizacion (35.576) (36.845)
Provisiones o reversion de provisiones (6.737) (132.674)
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no (268.751) (142.561)

valorados a valor razonable con cambios en resultados
Resultado de la actividad de explotacion (52.590) 235.630
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en

negocios conjuntos o asociados - -
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros 104 (22.723)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos no financieros y

participaciones, netas 97.074 1.687
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos

enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no (498.999) (63.493)

admisibles como actividades interrumpidas
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades (454.410) 151.101
continuadas
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades 152.048 (48.395)

continuadas
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las actividades (302.362) 102.706
continuadas
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades -

interrumpidas
Resultado del periodo (302.362) 102.706
Atribuido a intereses minoritarios (43.656) (26.102)
Atribuible a los propietarios de la dominante (258.706) 128.808




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado /

Miles de Euros

(Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos en el Patrimonio) 2017 2016
Resultado del periodo (302.362)| 102.706
Otros resultado global:

Elementos que no se reclasificaran a resultados 10.550 (2.019)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Activos financieros disponibles para la venta (99.871)| (209.647)
Coberturas de flujos de efectivo (24.029) -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Conversion de divisas
Activos no corrientes y grupo enajenables de elementos mantenidos
para la venta
Participaciones en otros ingresos y gastos reconocidos de las (4.434)| (31.983)
inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que puedan 39.131 62.910
reclasificarse en resultados
Resultado global total del periodo (381.015)| (78.033)
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Miles de euros

Estado total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

Intereses Minoritarios

Resultado
atribuible a
los Otro Otro
propietarios Menos: resultado | resultado
Prima de | Ganancias Otras Acciones de la Dividendos global global Otros
Capital Emisiéon | acumuladas | reservas propias dominante a cuenta | acumulado | acumulado | elementos Total
Saldo de apertura (antes de reexpresion) 814.687 | 1.327.292 140.296 | (78.080) (8.742) 128.548 | (40.341) 272.381 13.918 62.197 2.632.156
Efectos de la correcion de errores (Nota 1.n) - - (29.945) - - - - 29.945 - - -

Saldo de apertura al 1 de enero de 2016 814.687 | 1.327.292 110.351| (78.080) (8.742) 128.548 | (40.341) 302.326 13.918 62.197 2.632.156
Resultado global total del periodo - - - - - 128.808 - (175.201) (5.538) (26.102) (78.033)
Otras variaciones del patrimonio neto 3.671 1.422 31.824 52.524 (3.129) (128.548) 40.341 - - (8) (1.903)

Emisién de acciones ordinarias - - - - - - - - - - -

Conversion de deuda en patrimonio neto 3.671 1.422 - (15) - - - - - - 5.078

Reduccién de capital - - - (20) - - - - - (8) (28)

Compra de acciones propias - - - - (23.680) - - - - - (23.680)

Venta o cancelacion de acciones propias - - - (3.820) 20.551 - - - - - 16.731

Transferencias entre componentes del ) ) 31.824 56.383 ) (128.548) 40.341 ) ) ) )
patrimonio neto

Ot_ros aumentos o disminuciones del ) ) ) (4) ) ) ) ) ) ) ()
patrimonio
Saldo final al 31 de diciembre de 2016 818.358 | 1.328.714 142.175| (25.556) (11.871) 128.808 127.125 8.380 36.087 2.552.220
Saldo de apertura (antes de reexpresion) 818.358 | 1.328.714 172.120| (25.556) (11.871) 128.808 97.180 8.380 36.087 2.552.220

Efectos de la correcion de errores (Nota 1.n) - - (29.945) - - - - 29.945 - - -

Saldo de apertura al 1 de enero de 2017 818.358 | 1.328.714 142.175| (25.556) (11.871) 128.808 127.125 8.380 36.087 2.552.220
Resultado global total del periodo - - - - - (258.706) (77.803) (8.380) (36.126) (381.015)
Otras variaciones del patrimonio neto (759.821) | 468.347 109.865| 818.669 2.797 (128.808) 373 - 55 511.477

Emisién de acciones ordinarias (Nota 22) 39.922 459.101 - (12.671) - - - - - - 486.352

Conversion de deuda en patrimonio neto 17.244 9.246 - (173) - - - - - (2) 26.315

Reduccién de capital (Nota 22) (816.987) - - 816.987 - - - - - - -

Compra de acciones propias - - - (9.514) - - - - - (9.514)

Venta o cancelacién de acciones propias - - - (2.267) 12.311 - - - - 32 10.076

Tr_ansfe_rencias entre componentes del ) ) 109.865 18.570 ) (128.808) ) 373 ) ) )
patrimonio neto

Ot_ros aumentos o disminuciones del ) ) ) (1.777) ) ) ) ) ) 25 (1.752)
patrimonio
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 58.537 | 1.797.061 252.040| 793.113 (9.074) (258.706) 49.695 16 2.682.682
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Miles de Euros

Estados de Flujos de Efectivo Consolidado 2017 2016
FLUJOS DE }E;FECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION:
Resultado consolidado del ejercicio (302.362) 102.706
Ajuste para obtener los flujos de efectivo de las 632.220 497.626
actividades de explotacion
Aumento / Disminucion neto de los activos de 3.372.474 3.268.574
explotacion-
Activos financieros mantenidos para negociar 7.736 2.913
Activos financieros designados a valor razonable con -
cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta 2.904.325 3.224.235
Préstamos y partidas a cobrar 397.540 85.307
Otros activos de explotacion 62.873 (43.881)
Aumento / Disminucion neto de los pasivos de (3.218.089) (2.995.120)
explotacion-
Pasivos financieros mantenidos para negociar (8.793) (10.010)
Pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado (2.992.109) (2.939.662)
Otros pasivos de explotacion (217.187) (45.448)
Cobros / Pagos por Impuesto sobre Beneficios 58.103 (5.727)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de 542.346 868.059
explotacion
FLUJOS ]?E EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Pagos (553.818) (679.475)
Cobros 42.504 210.588
Total flujos de efectivo de las actividades de inversion (511.314) (469.157)
Pagos (38.819) (37.371)
Cobros 808.881 16.534
Total flujos de efectivo de las actividades de 770.062 (20.837)
financiacién
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
Aumento / Disminucion del efectivo y equivalentes 801.094 378.065
Efectivo o equivalentes al inicio del periodo 906.755 528.690
Efectivo o equivalentes al final del periodo 1.707.849 906.755

) Principio de empresa en funcionamiento

El Banco opera en un marco de tipos de interés bajos y una fuerte competencia en la captaciéon de
depositos, que provocan un estrechamiento del margen de intereses y una disminucion de la
rentabilidad de sus operaciones. Adicionalmente, las entidades financieras estan sujetas, como
consecuencia de la ultima crisis, a entornos altamente regulados, con supervision continua por
parte de las autoridades supervisoras y gubernamentales, que previsiblemente seguira afectando
a la situacion patrimonial de las entidades financieras.

Por otra parte, el Banco presenta pérdidas al cierre del ejercicio 2017 por importe de 346 millones
de euros como consecuencia de las pérdidas incurridas en el tercer trimestre del ejercicio al
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modificar la estrategia de venta de la totalidad de su cartera de activos improductivos (préstamos
dudosos y activos adjudicados), alineandola con la situacién de mercado, de acuerdo con la
decision tomada en el Consejo de Administracion del Banco de 6 de septiembre de 2017 (véase
Nota 2.s).

En este contexto, los Administradores del Banco han formulado las presentes Cuentas Anuales
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento al considerar que la actividad del Banco
continuara normalmente en el futuro. En esta evaluacion, los Administradores del Banco han
considerado los siguientes factores:

» El Banco cuenta con el apoyo financiero de sus accionistas para llevar a cabo su estrategia.
En este sentido, Liberbank realizé con éxito una ampliacion de capital de 499 millones de
euros en noviembre de 2017, a la que acudieron la totalidad de sus accionistas
significativos y que recibi6é una sobredemanda de 7,9 veces su importe.

 El Banco y su Grupo estan sujetos a requerimientos de capital regulatorio, los cuales son
un factor determinante de su capacidad para continuar como empresa en funcionamiento.
A pesar de las pérdidas incurridas en el ejercicio, como consecuencia de la ampliacién de
capital citada anteriormente, el ratio de Capital Total del Grupo se ha situado al cierre del
ejercicio en un 15,39%, frente al 11,75% de Capital Total minimo exigido por el Banco
Central Europeo al Grupo (véase Nota 1.1).

e Adicionalmente, el Banco y su Grupo cuentan, en base a su plan de negocio y a medidas
especificas de capital, con mecanismos de generacion de capital que estiman les
permitiran cumplir con los requerimientos de capital en cada momento. Entre otros
mecanismos se encuentran: (i) la generacion de beneficios ya en el cuarto trimestre de
2017 y a partir de 2018 y (ii) la reduccion de activos ponderados por riesgo a medida que
se vaya avanzando en la venta de activos improductivos.

* En los primeros dias del mes de junio de 2017 la cotizacién de la accién del Banco sufrio
fuertes descensos y una alta volatilidad (en un contexto en el que no habia informaciones
negativas difundidas por el Banco ni pendientes segun el propio Banco), situacién que
llevo a la autoridad supervisora del mercado de valores a la prohibicién de las ventas en
corto y operaciones similares (posiciones cortas) relacionadas con acciones del Banco. La
CNMYV levanté dicha prohibiciéon en noviembre de 2017, tan pronto como el proceso de la
citada anteriormente ampliacion de capital se completé con éxito, sin que se haya vuelto a
producir una situacion similar.

» Uno de los principales elementos que afectaron a la cotizacién de Liberbank, por contagio
de la resolucién de Banco Popular Espaiiol, S.A., fue el elevado peso de lo de los activos
improductivos en su balance y su nivel de coberturas en comparacién con el resto de
entidades del sector, junto con las dudas sobre el ritmo de su disposicién acelerada en el
futuro. El cambio de estrategia en la gestién y venta de activos aprobada en el tercer
trimestre del 2017 le ha permitido reducir la cartera de activos improductivos en 1.800
millones de euros en el ejercicio 2017 e incrementar su nivel de cobertura desde el 40% al
entorno del 50%, en linea con los objetivos establecidos y comunicados al mercado para el
cierre del ejercicio.

« Respecto a la estructura de financiacion, el Banco tiene una amplia base de recursos
estables, estd bien diversificadas y no tiene concentraciéon de vencimientos significativa.

Adicionalmente, el Grupo mantiene una posicion solida de liquidez. En este sentido, los
créditos y los depdsitos minoristas en balance siguen una evolucién equilibrada al 31 de
diciembre de 2017, situando la ratio de crédito sobre depdsitos en un nivel 6ptimo del
90,8%. Este hecho también se refleja en que la ratio LCR (Liquidity Coverage Ratio), que
indica el nivel de liquidez a corto plazo, alcanza el 406% (ampliamente por encima del
nivel regulatoriamente exigido, del 80%). Asimismo, la ratio NSFR (Net Stable Financial
Ratio), que mide la relacion entre los recursos estables disponibles y los deseables segiin
el tipo de inversiones que realiza Liberbank, se mantiene ampliamente por encima del
100% (131%).
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Por otra parte, los activos liquidos del Grupo alcanzan al 31 de diciembre de 2017 los
6.535 millones de euros, todos ellos de disponibilidad inmediata. Adicionalmente, el
Grupo dispone de una capacidad de emisién de 5.094 millones de euros a dicha fecha.

g) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del
Banco.

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2017 se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por los Administradores del Banco para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a:

- las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 9, 10, 12, 13, 14, 15y 16),
- lavida util de los activos tangibles e intangibles (Notas 15 y 16),
- al valor razonable de determinados activos no cotizados (Notas 9, 14 y 23),

- las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los
empleados (Notas 2-m y 19),

- larecuperabilidad de los activos por impuesto diferidos (Nota 21), y
- las contingencias por procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso (Nota 19).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible al 31 de diciembre de 2017 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en préximos ejercicios de manera significativa, lo que se haria, en el caso de ser preciso,
conforme a lo establecido en la Norma decimonovena de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia,
de 22 de diciembre, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Informacion referida al 2016

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2017 se presentan de acuerdo con los modelos de
presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores,
con el objetivo de adaptar el contenido de la informaciéon financiera publica de las entidades de
crédito a la terminologia y formatos de los estados financieros establecidos con caracter
obligatorio por la normativa de la Unién Europea para entidades de crédito.

La informacién contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2016 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2017, y por tanto
no constituye las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2016.

En aras de una mayor transparencia y en aplicacion de las practicas contables aceptadas por el
mercado, los Administradores del Banco han realizado un ajuste retroactivo en la informacion
comparativa correspondiente al ejercicio 2016, reclasificando el deterioro de determinados
instrumentos de capital clasificados como “Activos financieros disponibles para la venta”, por
importe de 3 millones de euros, desde el epigrafe “Patrimonio Neto - Otro Resultado Global
Acumulado” al epigrafe “Fondos propios - Ganancias acumuladas” del balance.

El mencionado ajuste no tiene impacto ni patrimonial ni fiscal al cierre del ejercicio 2016.
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i) Contratos de agencia

En el Anexo IV se presenta la relacion de los agentes requerida segliin lo establecido en el articulo
21 del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de
junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito. Esta relacion incluye
agentes financieros y agentes de propiedad inmobiliaria (API).

Jj) Participaciones en el capital de entidades de crédito

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, al 31 de
diciembre de 2017, Liberbank tenia participaciones en el capital social de entidades de crédito,
nacionales y extranjeras superiores al 5% del capital o de sus derechos de voto, Unicamente en
Banco de Castilla La Mancha, S.A. (véase Nota 14).

k) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica, el Banco no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias con impacto significativo en el medio ambiente. Por este motivo, no
se incluyen desgloses especificos en las presentes cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

) Gestion de capital y solvencia

Con fecha 26 de junio de 2013, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea aprobaron
el Reglamento (UE) n® 575/2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y
las empresas de inversion, que entr6 en vigor el 1 de enero de 2014, y la Directiva 2013/36/UE
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las
entidades de crédito y empresas de inversioén, con entrada en vigor en julio de 2013. Dichas
normativas, conocidas como CRR/CRD IV, implican la implantacion del Acuerdo de capital de
Basilea III con un calendario de transicién paulatino hasta alcanzar su implantacién total prevista
para el 1 de enero de 2019. En este sentido, el 5 de febrero de 2014 se publicé la Circular 2/2014
de 31 de enero, del Banco de Espafia, que establece qué opciones del mencionado Reglamento UE
575/2013 deben cumplir las entidades financieras espafolas, entre las que se encuentra el Banco,
desde el 1 de enero de 2014, de manera permanente o transitoria.

El 10 de febrero de 2016 entré en vigor la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espaia, a
las Entidades de Crédito, sobre supervisién y solvencia. Esta norma, destinada a completar la
adaptacion del ordenamiento juridico espafol a la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento
575/2013, deroga la Circular 3/2008 del Banco de Espaiia.

El Reglamento (UE) n°® 575/2013 establece normas uniformes que las entidades deberan cumplir
en relaciéon con: 1) las exigencias de fondos propios relativos a elementos del riesgo de crédito,
del riesgo de mercado, del riesgo operacional y del riesgo de liquidacién; 2) los requisitos
destinados a limitar los grandes riesgos; 3) la cobertura del riesgo de liquidez relativos a
elementos plenamente cuantificables, uniformes y normalizados, una vez se desarrollen por un
acto delegado de la Comision; 4) el establecimiento de la ratio de apalancamiento, y 5) los
requisitos de informaciéon y de divulgacién publica.

En relacion con las exigencias de fondos propios, el citado Reglamento introduce una revisién del
concepto y de los componentes de los fondos propios exigibles a las entidades. Estos estan
integrados por dos elementos: el capital de nivel 1 (o Tier 1) y capital de nivel 2 (o Tier 2). A su
vez, el capital de nivel 1 es igual a la suma del capital de nivel 1 ordinario (0 Common Equity) y el
capital de nivel 1 adicional. Es decir, el capital de nivel 1 lo forman aquellos instrumentos que son
capaces de absorber pérdidas cuando la entidad estd en funcionamiento, mientras que los
elementos del capital de nivel 2 absorberan pérdidas fundamentalmente cuando la entidad, en su
caso, no sea viable.

Las entidades deben cumplir con caracter general los siguientes requisitos de fondos propios:
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i) Una ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5% (CET 1).
ii) Una ratio de capital de nivel 1 (ordinario mas adicional) del 6%.

iii) Una ratio total de capital del 8%.

Adicionalmente, a estos requisitos, el Grupo debera cumplir, de acuerdo a la normativa
anteriormente mencionada, los siguientes requisitos de capital:

- Mantener un colchén de conservacion de capital, que se ha establecido para el ejercicio 2017
en el 1,25% del capital de nivel 1 ordinario y que ira incrementandose a razén de un 0,625%
anual hasta alcanzar en el ejercicio 2019 un requisito del 2,5% del capital de nivel 1
ordinario.

- Mantenimiento de un colchén anticiclico, que puede llegar hasta el 2,5% del capital de nivel 1
ordinario. El nivel que debe alcanzar este colchén es fijado por las autoridades nacionales en
base a variables macroecon6micas, cuando se observe un crecimiento excesivo del crédito
que pueda ser una fuente de riesgo sistémico. En este sentido, Banco de Espafia comunicé, a
finales de 2017 y 2016, que el colchon de capital anticiclico se mantenia para las entidades
financieras espanolas en el 0% de las exposiciones crediticias en Espafia para el primer
trimestre del ejercicio 2018 y para el ejercicio 2017, respectivamente.

- Mantenimiento de un colchén por entidad sistémica, en caso de ser designada como tal. El
Grupo no ha sido designado como entidad sistémica, no habiéndole sido establecido un
colchén de capital para el 2017.

Con fecha 25 de noviembre de 2016, el Grupo fue informado por el Banco Central Europeo de la
decision relativa a los requisitos minimos prudenciales de capital para 2017, siendo el
requerimiento para el Grupo Liberbank de un ratio “phased in” de Common Equity Tier 1 del
8,25% y de 11,75% de Capital Total. Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el
Grupo cumplia con dicho requerimiento. Asimismo, el Banco individualmente considerado
cumplia a dichas fechas con los requerimientos de capital aplicables al mismo. A la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, el Banco Central Europeo no ha comunicado al Grupo el
requerimiento de capital para el ejercicio 2018.

A continuacién se incluye un detalle de las principales cifras relativas a los ratios de capital
aplicables al Grupo de acuerdo a lo establecido en el Reglamento (UE) n® 575/2013:

Miles de Euros
31/12/2017 31/12/2016

Capital ordinario computable de nivel 1 (a) 2.261.054 2.239.879
Capital adicional computable de nivel 1 (b) 59.268 25.631
Capital computable de nivel 2 (c) 268.721 -

Riesgos (d) 16.826.828 18.544.858
Coeficiente de capital ordinario de nivel 1 (CET1) (A) = (a)/(d) 13,44% 12,08%
Coeficiente de capital adicional de nivel 1 (AT 1) (B) = (b)/(d) 0,35% 0,14%
Coeficiente de capital de nivel 1 (Tier 1) (A)+(B) 13,79% 12,22%
Coeficiente de capital de nivel 2 (Tier 2) (C) = (¢)/(d) 1,60% -

Coeficiente de capital total (A) + (B) + (C) 15,39% 12,22%

El capital de nivel I ordinario, incluye, basicamente, el capital, la prima de emision y las reservas
del Grupo neto de deducciones. Por su parte, el capital de nivel 2, incluye basicamente la emision
de deuda subordinada realizada en el ejercicio (véase Nota 18).

Gestion de capital

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién del Banco en relacién con la gestiéon que se
realiza de sus recursos propios son los siguientes:
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- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de
inversion del Banco.

Para cumplir con estos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de gestion
de los recursos propios, cuyas principales directrices son que en la planificaciéon estratégica y
operativa del Banco, asi como en el andlisis y seguimiento de las operaciones del Grupo al que
pertenece, se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas
sobre los recursos propios computables del Grupo y la relacién consumo de recursos propios -
rentabilidad - riesgo.

Dentro de su estructura organizativa, el Banco dispone de las unidades de seguimiento y control
que analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa en materia de
recursos propios, disponiendo de alarmas que permiten garantizar el cumplimiento de la
normativa aplicable.

Apalancamiento

A continuacién, se incluye un detalle de las principales cifras relativas a los ratios de
apalancamiento aplicables al Grupo:

Miles de Euros
31/12/2017 31/12/2016
Capital de nivel 1 (a) 2.320.322 2.265.510
Exposicion (b) 34.454.698 37.796.281
Ratio de apalancamiento (a)/(b) 6,73% 5,99%

m) Coeficiente de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, asi como a lo largo de los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, el Banco cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa
espafiola aplicable.

n) Fondo de Garantia de Depésitos y Fondo Unico de Resolucion
i. Fondo de garantia de depdsitos

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos (“FGD”). La aportacién ordinaria
anual a realizar por las entidades en este fondo, establecida por el Real Decreto - ley 16/2011, de
14 de octubre, por el que se crea el FGD, es determinada por la Comisién Gestora del FGD, y se
determina en funcién de los depdsitos garantizados de cada entidad y su perfil de riesgo.

La finalidad del FGD es garantizar la restitucién del importe de los depdsitos garantizados cuando
la entidad depositaria se haya declarado en concurso de acreedores o cuando se produzca el
impago de depdsitos, siempre y cuando no se haya acordado la apertura de un proceso de
resolucion de la entidad hasta el limite contemplado en dicho Real Decreto. Para cumplir con sus
objetivos, el FGD se nutre de las mencionadas aportaciones anuales, las derramas que el Fondo
realiza entre las entidades adheridas al mismo y de los recursos captados en los mercados de
valores, préstamos y cualesquiera otras operaciones de endeudamiento

Durante el ejercicio 2012, se public6 el Real Decreto - ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento
del sector financiero, por el que se modificé el Real Decreto - ley 16/2011, que incorporé la
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posibilidad de la financiacién del FGD a través de derramas. Desde entonces se han aprobado las
siguientes:

- Con fecha 30 de julio de 2012 la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos de
Entidades de Crédito, acord6 la realizacién de una derrama extraordinaria entre las
entidades adscritas al mismo, estimada sobre la base de las aportaciones al 31 de
diciembre de 2011 y liquidable mediante cuotas anuales iguales durante los siguientes diez
anos. En el ejercicio 2012, el Banco registré este compromiso asumido y la periodificacion
del gasto, por importe de 33.320 miles de euros, siendo el saldo pendiente de devengo al
31 de diciembre de 2017 de 15.875 miles de euros (19.582 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016), que se encuentran registrados en los epigrafes “Otros activos” y en
"Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” del balance (véanse
Notas 17 y 18).

- El Real Decreto-ley 6/2013 de 22 de marzo, de protecciéon a los titulares de determinados
productos de ahorro e inversién y otras medidas de caracter financiero, establecié una
derrama equivalente al 3 por mil de los depdsitos de las entidades al 31 de diciembre de
2012. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes pendientes de pago por este
concepto.

El gasto total incurrido por las contribuciones ordinarias realizadas a este organismo en el
ejercicio 2017 ha ascendido a 23.629 miles de euros (21.596 miles de euros en el ejercicio 2016),
registrados en el epigrafe “Otros Gastos de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véanse Notas 18 y 25).

ii. Fondo Unico de Resolucién

En marzo de 2014, el Parlamento y el Consejo Europeo lograron un acuerdo politico para la
creacion del segundo pilar de la unién bancaria, el Mecanismo Unico de Resolucién (“MUR”). El
principal objetivo del MUR es garantizar que las quiebras bancarias que puedan suceder en un
futuro en la unién bancaria se gestionen de forma eficiente, con costes minimos para el
contribuyente y la economia real. El ambito de actuacién del MUR es idéntico al del Mecanismo
Unico de Supervisiéon (“MUS”), es decir, una autoridad central, la Junta Unica de Resolucién
(“JUR”), es la responsable final de la decision de iniciar la resoluciéon de un banco, mientras que la
decision operativa se aplicara en cooperaciéon con las autoridades nacionales de resolucién. La
JUR inicié su trabajo como organismo autonomo de la UE el 1 de enero de 2015.

Las normas que rigen la union bancaria tienen por objeto asegurar que sean, en primer lugar, los
bancos y sus accionistas, quienes financien las resoluciones y, si es necesario, también,
parcialmente, los acreedores del banco. No obstante, se dispondra también de otra fuente de
financiaciéon a la que se podra recurrir si las contribuciones de los accionistas y las de los
acreedores del banco no son suficientes. Se trata del Fondo Unico de Resolucién (“FUR”), que
administra la “JUR”. La normativa establece que los bancos abonaran las contribuciones al “FUR” a
lo largo de ocho afios.

En este sentido, el 1 de enero de 2016, entré en funcionamiento el “FUR”, que ha sido implantado
por el Reglamento (UE) n° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo. La competencia del
calculo de las aportaciones que deben realizar las entidades de crédito y empresas de inversién al
“FUR” corresponde a la “JUR”. Estas aportaciones se basaran, a partir del ejercicio 2016, en: (a)
una aportacion a tanto alzado (o contribucién anual base), a prorrata de los pasivos de cada
entidad, con exclusién de los recursos propios y depdsitos con cobertura, con respecto a los
pasivos totales, con exclusion de los fondos propios y los depositos con cobertura de todas las
entidades autorizadas en el territorio de los estados miembros participantes; y (b) una aportacion
ajustada al riesgo, que se basara en los criterios establecidos en el articulo 103, apartado 7, de la
Directiva 2014/59/UE, teniendo en cuenta el principio de proporcionalidad, sin crear distorsiones
entre estructuras del sector bancario de los estados miembros.

El gasto incurrido por la aportacién al Fondo Unico de Resolucién en el ejercicio 2017, ha
ascendido a 6.379 miles de euros (6.293 miles de euros en el ejercicio 2016) y se encuentra
registrado en el epigrafe “Otros Gastos de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 25).

18



o) Informacion requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y por el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de esta Ley

El articulo 12 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario,
modificado por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, establece que la entidad emisora de las
cédulas hipotecarias llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos que sirven
de garantia a las emisiones de cédulas hipotecarias y, si existen, de los activos de sustitucion
inmovilizados para darles cobertura, asi como de los instrumentos financieros derivados
vinculados a cada emision. Dicho registro contable especial deberd asimismo identificar, a efectos
del calculo del limite establecido en el articulo 16, de entre todos los préstamos y créditos
registrados, aquellos que cumplen las condiciones exigidas en la seccion segunda de esta Ley.
Asimismo, el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, desarrolla determinados aspectos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

El Banco es emisor de cédulas hipotecarias y de bonos hipotecarios, y en la Nota 18 se presenta
determinada informacion relevante cuyo desglose es requerido por la normativa del mercado
hipotecario.

Dichas cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intereses estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que constan
inscritas a favor del Banco y que no estan afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal del Banco, por los activos de sustitucion y por los
flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada
emision.

p) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.
Disposicion adicional tercera “Deber de Informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio.

A efectos de la adecuada comprension de la informacién contenida en esta Nota, se entienden por
“proveedores”, exclusivamente, aquellos suministradores de bienes y servicios al Banco cuyo
gasto se encuentra contabilizado, principalmente, en la rubrica “Gastos de administracion - Otros
gastos de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, no incluyéndose en esta Nota,
por tanto, informacién sobre pagos en operaciones financieras que constituyen el objeto y la
principal actividad del Banco o a proveedores de inmovilizado, que en su caso, puedan existir, los
cuales se han realizado en todo caso, de acuerdo a los plazos establecidos en los
correspondientes contratos y en la legislacion vigente.

En aplicacién de lo dispuesto por el ICAC se ha considerado como “dias de pago” a efectos de la
elaboracién de esta informacién, el periodo transcurrido entre la fecha de recepcion de las
facturas (que no presenta diferencias relevantes respecto a las correspondientes fechas de las
facturas) y la fecha de pago.

Se presenta a continuacién, para los ejercicios 2017 y 2016, la informacién requerida en el
formato establecido por la resolucién del “ICAC”:

31/12/2017 31/12/2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 26 25
Ratio de operaciones pagadas 26 25
Ratio de operaciones pendientes de pago 32 32
Miles de Euros Miles de Euros
Total pagos realizados 86.739 82.478
Total pagos pendientes 1.764 1.933

La Ley 11/2013, de 26 de julio, estableci6 el plazo maximo de pago en 30 dias, ampliable, por
pacto entre las partes, a un maximo de 60 dias.
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q) Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales, se
han producido los siguientes hechos posteriores significativos:

- Fusion por absorcion de Banco de Castilla-La Mancha, S.A.
Proyecto comtin de fusion

Con fecha 6 de febrero de 2018, los Administradores de “Banco de Castilla-La Mancha, S.A.”
(“Sociedad Absorbida”) y “Liberbank S.A.” (“Sociedad Absorbente”), aprobaron presentar a la Junta
General de Accionistas de Liberbank el Proyecto comun de fusién para su aprobacién, con la
consiguiente extinciéon de la Sociedad Absorbida y traspaso de sus patrimonios por sucesion
universal, sin liquidacion, a la Sociedad Absorbente, quedando la Sociedad Absorbente subrogada
en todos los derechos y obligaciones de la Sociedad Absorbida.

La finalidad de la operacién es simplificar la estructura societaria, organizativa y de
funcionamiento del Grupo Liberbank, facilitando una mejor y mas eficiente utilizaciéon de sus
recursos, habida cuenta de que Banco de Castilla-La Mancha, S.A. ya se encuentra integramente
participada por Liberbank al cierre del ejercicio 2017 (véase Nota 14).

Balance de fusion y cuentas anuales

De conformidad con el articulo 36 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, de modificaciones estructurales
de sociedades mercantiles, se tomara como balance de fusiéon el cerrado el 31 de diciembre de
2017. Los balances de fusién de Banco de Castilla-La Mancha, S.A. y Liberbank, S.A. auditados se
someteran a la aprobacién de su accionista tnico en el caso de la Sociedad Absorbida y de la Junta
General Ordinaria del Banco, en el caso de la Sociedad Absorbente.

Fecha de los efectos contables

De acuerdo con lo dispuesto en la normativa contable de aplicacion, a efectos contables se fijara
el 1 de enero de 2018 como fecha a partir de la cual las operaciones de Banco de Castilla-La
Mancha, S.A. habrian de considerarse efectuadas por Liberbank.

Régimen fiscal

La presente operacion se acogera al régimen fiscal establecido en el capitulo VII del Titulo VII de
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y, a tales efectos, se
realizaran todas aquellas actuaciones necesarias para el correcto cumplimiento de los requisitos
establecidos en la citada norma.

Condiciones suspensivas
La eficacia de la fusiéon estd sujeta a las siguientes condiciones suspensivas:

- La aprobacion del Proyecto de fusién por parte de la Junta General de Accionistas del
Banco,

- la autorizacion del Ministerio de Economia y Competitividad, vy,

- la obtencién de las restantes autorizaciones que, por razon de la actividad de la Sociedad
Absorbida fuera preciso obtener del Banco de Espafia, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores o de cualquier otro 6rgano administrativo o entidad supervisora.
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2.

Principios, politicas contables y criterios de valoracion

aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales de 2017, se han aplicado los siguientes principios,
politicas contables y criterios de valoracién:

a)

Instrumentos financieros

Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de patrimonio” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el
precio de un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy
pequeiia en relaciéon a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en
las condiciones de mercado, y que se liquida, generalmente en una fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simultaneamente un
contrato principal diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado
derivado implicito, que no es individualmente transferible y que tiene el efecto de que algunos
de los flujos de efectivo del contrato hibrido varian de la misma manera que lo haria el
derivado implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean
simultaneamente un pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como por ejemplo,
las obligaciones convertibles que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en
instrumentos de patrimonio de la entidad emisora).

Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros:

+ Las inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas.

* Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los
empleados.

Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Banco se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones del mismo.
En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero, se
registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar,
respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter general, se
registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de
las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por
las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los
contratos bursatiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la
que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte
adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la
fecha de contratacién o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones
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realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion,
mientras que las operaciones realizadas con instrumentos de patrimonio negociados en
mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de contratacién y las
operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de
valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

+ Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado o

« se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo financiero, o aun no existiendo ni transmisién ni retenciéon sustancial de éstos, se
transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que genera o cuando se readquieran, aunque se vayan a volver a recolocar en el
futuro.

Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe por el que podria ser comprado o vendido en dicha fecha entre dos partes,
debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia
mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero
es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio
de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando un mercado publica los precios de oferta y demanda para un mismo instrumento, el
precio de mercado para un activo adquirido o un pasivo para emitir es el precio comprador
(demanda), mientras que el precio para un activo a adquirir o un pasivo emitido es el precio
vendedor (oferta). En caso de que exista una actividad relevante de creaciéon de mercado o se
pueda demostrar que las posiciones se pueden cerrar (liquidar o cubrir) al precio medio,
entonces se utiliza el precio medio.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracién las peculiaridades
especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que
el instrumento lleve asociados.

Las técnicas de valoracion utilizadas para estimar el valor razonable de un instrumento
financiero cumplen los siguientes requisitos:

= Se emplean los métodos financieros y econémicos mas consistentes y adecuados que han
demostrado que proporcionan la estimacion mds realista sobre el precio del instrumento
financiero.

= Son aquellas que utilizan de forma habitual los participantes del mercado al valorar ese
tipo de instrumento financiero, como puede ser el descuento de flujos de efectivo, los
modelos de valoracion de opciones basados en la condiciéon de no arbitraje, etc.

= Maximizan el uso de la informacién disponible, tanto en lo que se refiere a datos

observables como a transacciones recientes de similares caracteristicas, y limitan en la
medida de lo posible el uso de datos y estimaciones no observables.
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= Se documentan de forma amplia y suficiente, incluyendo las razones para su eleccion
frente a otras alternativas posibles.

= Serespetan a lo largo del tiempo los métodos de valoracion elegidos, siempre y cuando no
haya razones que modifiquen los motivos de su eleccién.

= Se evalua periddicamente la validez de los modelos de valoraciéon utilizando transacciones
recientes y datos actuales de mercado.

= Tienen en cuenta los siguientes factores: el valor temporal del dinero, el riesgo de crédito,
el tipo de cambio, el precio de las materias primas, el precio de los instrumentos de
capital, la volatilidad, la liquidez de mercado, el riesgo de cancelaciéon anticipada y los
costes de administracién.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos incluidos en las carteras de activos financieros
mantenidos para negociar se asimila a su cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no
se puede establecer su cotizaciéon en una fecha determinada, se recurre, para valorarlos, a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados
organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor
actual” o “cierre tedrico”), utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por
los mercados financieros (valor actual neto, modelos de determinacién de precios de opciones,
etc.).

Por su parte, se entiende por coste amortizado el coste de adquisicién de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segin sea el caso) por los reembolsos de principal y
de intereses y, mas o menos, segln el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizaciéon del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso de dicho instrumento financiero. En el caso de
los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciéon que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de
transaccion que, deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los
instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de
manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de
revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan
sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance del Banco de acuerdo a
las siguientes categorias:

1. Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: esta
categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar, asi como otros activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

« Se consideran activos financieros mantenidos para negociar aquéllos que se adquieren
con la intencion de realizarlos a corto plazo o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay
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evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, y los
instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura,
incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos.

Se consideran pasivos financieros mantenidos para negociar aquéllos que se han emitido
con la intencion de readquirirlos en un futuro préximo o que forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los
que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, las
posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con
pacto de retrocesion no opcional o de valores recibidos en préstamo, y los instrumentos
derivados que no se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos
aquéllos segregados de instrumentos financieros hibridos.

Se consideran activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
aquellos activos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial,
cuyo valor razonable puede ser estimado de manera fiable y que cumplen alguna de las
siguientes condiciones:

o En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
separar el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero principal, y
no sea posible realizar una estimaciéon fiable del valor razonable del derivado o
derivados implicitos.

o En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio
segregar el derivado o derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su
reconocimiento inicial, el instrumentos financiero hibrido en su conjunto, en esta
categoria, cumpliéndose para ello las condiciones establecidas en la normativa en
vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una manera
significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero principal
hubiese tenido si se hubiese considerado de manera independiente al derivado o
derivados implicitos, y de que exista obligacién de separar contablemente el
derivado o derivados implicitos del instrumento financiero principal.

o Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga
informaciébn mas relevante porque con ello se eliminan o reducen
significativamente inconsistencias en el reconocimiento o valoracién (también
denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracién de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes
criterios.

o Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga
informacién mas relevante debido a que exista un grupo de activos financieros, o
de activos y pasivos financieros, y se gestionen y su rendimiento se evaluie sobre
la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo
o de inversién documentada y se facilite informacién de dicho grupo también
sobre la base de valor razonable al personal clave de la direccion del Banco.

Se consideran pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados aquellos pasivos financieros designados como tales desde su reconocimiento
inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de manera fiable, y que cumplen las
mismas condiciones, que para los “activos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados” descritos anteriormente.

Los instrumentos financieros clasificados como designados a valor razonable con cambios
en resultados se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las
variaciones producidas en dicho valor razonable se registran con contrapartida en el
capitulo de “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a
excepcion de las variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos
devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de negociacién, que se
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registraran en los capitulos de “Ingresos por intereses”, “Gastos por intereses” o “Ingresos
por dividendos” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los
rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse de forma
suficientemente objetiva y se liquidan mediante entrega de los mismos, aparecen valorados
en la presente memoria por su coste.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: en esta categoria se incluyen wvalores
representativos de deuda negociados en mercados organizados con vencimiento fijo y
flujos de efectivo de importes determinados o determinables que el Banco ha decidido
mantener hasta su vencimiento final, por tener, basicamente, capacidad financiera para
hacerlo.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a
su valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transacciéon que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero, los cuales se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de
interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Ingresos por intereses” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado d) de esta Nota. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se
registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado i) de esta Nota.

Préstamos y partidas a cobrar: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados

representativos de deuda, la financiaciéon prestada a terceros con origen en las actividades
tipicas de crédito y préstamo realizadas por el Banco y las deudas contraidas con ellas por
los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que prestan. Se incluyen
también en esta categoria las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Banco
actia como arrendador (véase apartado k de esta Nota).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transacciéon que
sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero, y que, de acuerdo a lo
dispuesto en la Norma Vigésimo Segunda de la Circular 4/2004, deban imputarse a la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicién, los activos adquiridos en
esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la
diferencia entre su valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce como
ingresos financieros mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo durante
el periodo que resta hasta el vencimiento de los mismos.

En términos generales, es intencién del Banco mantener los préstamos y créditos que tienen
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la cual se presentan en el balance por su
coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Ingresos por intereses” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado d) de esta Nota. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se
registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado i) de esta Nota.
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4. Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, como préstamos y partidas a cobrar, o activos designados a valor razonable
con cambios en resultados propiedad del Banco.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo, hasta su
vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o se
produzca su baja del balance. Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aparecen valorados en esta memoria por su
coste, neto de los posibles deterioros de su valor.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros
clasificados como disponibles para la venta correspondientes a intereses o dividendos
devengados, se registran con contrapartida en los capitulos “Ingresos por intereses”
(calculados en aplicacién del método del tipo de interés efectivo) e “Ingresos por
dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias respectivamente. Las pérdidas por
deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado i) de esta Nota. Las diferencias de cambio de los activos
financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado d) de esta Nota.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde
el momento de su adquisicion se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto del
Banco en el epigrafe “Otro resultado global acumulado - elementos que pueden
reclasificarse en resultados - Activos financieros disponibles para la venta” hasta el
momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo
registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo
“Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas”.

5. Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se
incluyen aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias
anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente
atribuibles a la emisién del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo, hasta
su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Gastos por intereses” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado d) de esta Nota. Los pasivos financieros incluidos en operaciones de cobertura de
valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado c) de esta Nota.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos
no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta se presentan registrados en los estados financieros de acuerdo con los criterios
expuestos en el apartado s) de esta Nota.
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Principales cambios normativos en instrumentos financieros con entrada en vigor el 1 de enero
de 2018

Con fecha 6 de diciembre de 2017, el Banco de Espafia publicé la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre de 2017, cuya entrada en vigor esta prevista el 1 de enero de 2018 y supone la
adaptacion a las nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) entre las que
destaca la NIIF 9, relativa a Instrumentos financieros. Esta nueva normativa contable, deroga la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

En relacién con la citada Circular, la misma tiene por objeto mejorar la informacién financiera
sobre instrumentos financieros, abordando preocupaciones que surgieron en este ambito
durante la crisis financiera. El objetivo de esta norma consiste en establecer principios para la
informacién financiera sobre los activos y pasivos financieros, de forma que se presente
informacién pertinente y util para los usuarios de los estados financieros a efectos de la
evaluacion de los importes, del calendario y de la incertidumbre de los flujos de efectivo
futuros de las entidades.

Durante el ejercicio 2017, el Grupo ha llevado a cabo un proyecto de implantacién de la citada
Circular y en consecuencia, de la NIIF 9 con la participacién de todas las areas afectadas:
contabilidad, finanzas, riesgos, tecnologia, areas de negocio, etc. y la involucraciéon de la Alta
Direcciéon del Grupo. En relacion con lo anterior, el Grupo Liberbank ha establecido los
siguientes hitos de desarrollo para la primera aplicacién de la citada norma:

a) Clasificacion de activos y pasivos financieros

En base a la citada Circular, la clasificaciéon y valoracion de los activos financieros sera
realizada sobre la base del modelo de negocio que considere el Banco para su gestién y
considerando las caracteristicas de sus flujos contractuales. En consecuencia, los activos
financieros se incluirdn a efectos de su valoracién en alguna de las siguientes carteras:
activos financieros a coste amortizado, activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global o activos financieros valorados a valor razonable con cambios en
resultados.

El efecto combinado de la aplicaciéon del modelo de negocio y las caracteristicas de flujos
contractuales puede generar diferencias en la poblacién de activos financieros valorados a
coste amortizado o a valor razonable en comparaciéon con lo establecido por la Circular
4/2004, aunque el Banco no espera cambios significativos en este sentido, tal y como se
muestra a continuacion:

+ Los préstamos y partidas a cobrar se valoraran a su coste amortizado en su practica
totalidad. El Banco contempla la definicién de un tinico modelo de negocio, en el
que los activos financieros se gestionan para generar flujos de efectivo en forma de
cobros contractuales durante la vida del instrumento. Dadas las caracteristicas
contractuales de las operaciones concedidas por el Grupo, coherentes con un
acuerdo de préstamo basico, y sobre la base del analisis efectuado, no se esperan
practicamente reclasificaciones de cartera por la evaluacion del test de “solely
payments of principal and interests (test SPPI)”.

« Los valores representativos de deuda actualmente clasificados en balance como
“Activos financieros disponibles para la venta” se registraran en su mayor parte a su
valor razonable con cambios en otro resultado global. Esta cartera se corresponde
en el Banco, con un enfoque de modelo de negocio mixto, siendo el objeto de la
misma la gestién de los activos financieros para la generacién de flujos de efectivo:
(i) en forma de cobros contractuales durante la vida del instrumento y; (ii) mediante
la venta de los mismos. Tras el analisis realizado, los titulos que no cumplen con el
test de SSPI se consideran poco significativos.

« Nial 31 de diciembre de 2017 ni al 31 de diciembre de 2016, el Banco contaba con
valores representativos de deuda clasificados en los epigrafes del balance como
“Activos financieros mantenidos para negociar’ ni como “Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento”.
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b)

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo no estima un impacto significativo, tras la revision
de los modelos de negocio y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales
(evaluacion del test de SPPI) de la totalidad de préstamos y valores representativos de
deuda mantenidos en balance al 31 de diciembre de 2017. Asimismo, para la cartera de
renta variable, se ha finalizado el analisis para la toma de la decisién irrevocable de su
clasificacion.

En relaciéon con los pasivos financieros, las categorias de clasificacién propuestas por la
NIIF 9 son similares a las ya existentes en la Circular 4/2004, de modo que no existen
diferencias relevantes.

Clasificacion por riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco actualizé sus algoritmos individuales y colectivos de
clasificacién en funcién del riesgo por insolvencia del deudor. De este modo, el Banco ha
establecido criterios masivos de clasificacion automaticos que forman parte del algoritmo
de clasificacién, los cuales permiten la identificacién temprana de las evidencias objetivas
de deterioro asi como del incremento significativo del riesgo.

Los instrumentos financieros se agrupan en 3 categorias, en base a la metodologia de
deterioro aplicada, de acuerdo a la siguiente estructura:

Stage 1 - Riesgo Normal: en el reconocimiento inicial se estima una provisiéon
basada en pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses.

Stage 2 - Riesgo Normal en Vigilancia Especial: cuando un instrumento
experimenta un incremento significativo en su riesgo crediticio, se debe registrar
una provisién para cubrir la pérdida crediticia esperada a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero.

Stage 3 - Riesgo Dudoso: se deben reconocer las pérdidas crediticias esperadas a
lo largo de la vida esperada de estos préstamos.

En cada fecha de cierre, el Banco evaluara si existe evidencia objetiva de deterioro o un
incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, para todo
activo financiero que sea individualmente significativo, en base a una serie de criterios
cuantitativos y cualitativos.

« Criterio cuantitativo: el Banco utiliza un analisis cuantitativo basado en la
comparacion de la PD esperada actual con la PD original del momento del
reconocimiento inicial. El umbral utilizado por el Banco para considerar un
incremento significativo de riesgo tiene en cuenta las politicas internas de la
entidad en cuanto a las facultades operativas de admisiéon de riesgos delegadas en
los Comités de Riesgos de los centros de gestion.

e C(Criterio cualitativo: El Banco ha establecido una serie de alertas que permiten
detectar si una operacién ha sufrido un incremento significativo de riesgo.

En cualquier caso, se consideran Stage 2 los instrumentos en los que concurra alguna de
las siguientes circunstancias:

« Impago de mas de 30 dias. El incumplimiento de mas de 30 dias es una presunciéon
que puede refutarse en aquellos casos en los que la entidad considere, en base a
informacién razonable y fundamentada, que demuestre que el riesgo de crédito no
ha aumentado de forma significativa.

+ Estar sometidos a vigilancia especial por parte de las unidades de Riesgos en base
a los sistemas de seguimiento del Grupo.

« Instrumentos que hayan sido objeto de refinanciaciones o reestructuraciones que
no muestran evidencia de deterioro.

* Riesgos de titulares declarados en concurso de acreedores para los que proceda su
reclasificacion desde riesgo dudoso.

« Operaciones incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda.
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c)

d)

Deterioro del valor

De entre los cambios considerados en la Circular 4/2017 cabe destacar el nuevo modelo
de deterioro de los activos financieros, basado en la pérdida esperada en lugar de pérdida
incurrida (Circular 4/2004). De este modo, el objetivo de los requisitos sobre deterioro del
valor es reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo en
relacion con todos los instrumentos financieros en los que haya habido un aumento
significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, considerando el cambio
en el riesgo de incumplimiento a lo largo de la vida remanente del instrumento financiero,
utilizando a tal fin toda la informacién razonable y fundamentada, incluida la de caracter
prospectivo.

Asi, en el reconocimiento inicial de una operacién y hasta que en ésta se produzca un
incremento significativo del riesgo, se calculara la correccion de valor por pérdidas en un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes 12 meses (“pérdida
esperada a 12 meses”). De incrementarse significativamente el riesgo asociado al
instrumento, la correccion de valor por pérdidas se incrementara hasta cubrir las pérdidas
crediticias esperadas durante toda la vida del activo.

En la estimaciéon de la pérdida esperada anterior, el Grupo considerara distintos
escenarios posibles de pérdida, ponderando cada escenario por su correspondiente
probabilidad de ocurrencia. El Grupo ha trabajado en la modelizaciéon de estos escenarios
posibles de pérdida y en la determinacion de sus correspondientes probabilidades de
ocurrencia.

Estos nuevos requisitos de deterioro:

- Seran de aplicacién a aquellos activos financieros no valorados por su valor
razonable con cambios en resultados, asi como, para los contratos de
arrendamiento y ciertos compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera.

- Sera de aplicaciéon no solo a posiciones de balance. Se consideraran, ademas, los
riesgos y compromisos contingentes asumidos por Liberbank a cada fecha de
analisis.

- Serdn estimados: (i) de manera individualizada aquellas exposiciones que,
presentando evidencia objetiva de deterioro, se mantenga con acreditados
individualmente significativos y (ii) de manera colectiva para el resto de las
exposiciones.

En principio, se espera un incremento en el nivel total de provisiones por deterioro, ya
que todos los activos financieros llevaran consigo al menos una provision por pérdida
esperada de 12 meses y la poblacion de activos financieros a los que aplicara una
provision por pérdida esperada a lo largo de toda la vida de la operacion se espera que sea
mayor que la poblaciéon para la cual existe evidencia objetiva de deterioro bajo la Circular
4/2017.

Contabilidad de coberturas

La contabilidad general de coberturas también implicara cambios, pues el enfoque de la
norma es distinto al de la actual Circular, al tratar de alinear la contabilidad con la gestién
econdémica del riesgo. Asimismo, la Circular 4/2017 permitira aplicar contabilidad de
coberturas a una mayor variedad de riesgos e instrumentos de cobertura. La norma no
trata la contabilidad de las denominadas estrategias de macrocoberturas. Con objeto de
evitar algun conflicto entre la contabilidad actual de macrocoberturas y el nuevo régimen
general de contabilidad de coberturas, la Circular 4/2017 incluye una opcién de politica
contable para seguir aplicando contabilidad de coberturas de acuerdo a la Circular
4/2004.

El Banco ha analizado esta novedad regulatoria, y ha decidido por el momento, mantener
la contabilizacion de estos instrumentos financieros conforme a la Circular 4/2004 hasta
la entrada en vigor de la norma de macrocoberturas.
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En resumen, el Grupo espera tras la aplicacién de esta normativa, una reduccién de la ratio CET1
de 10 puntos basicos. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, existe incertidumbre
respecto el efecto impositivo de los ajustes anteriores.

Los impactos indicados anteriormente se basan en las evaluaciones realizadas hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales y constituyen la mejor estimacion de los efectos mas
significativos, sin ser un detalle completo y exacto de la totalidad de impactos referidos al 1 de
enero de 2018.

b)

Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en
su caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

a)

b)

)

d)

Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los
instrumentos financieros clasificados como “Activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados” no pueden ser reclasificados ni dentro ni fuera de
esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad
financiera, deja de clasificarse en el epigrafe de “Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento”, se reclasifica a la categoria de “Activos financieros disponibles para la
venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos
financieros clasificados en Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, salvo que dicha
reclasificacion se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable
(ventas muy préximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad del principal
del activo financiero, etc.).

El 1 de junio de 2016, el Banco vendiéo 60.912 miles de euros de titulos de renta fija
clasificados en el epigrafe “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” del balance.
Como consecuencia de esta venta, se realizé el traspaso de la totalidad de la cartera de
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” no vendida a la cartera de “Activos
Financieros Disponibles para la Venta”, registrando la diferencia entre su coste
amortizado (1.182.642 miles de euros) y su valor razonable (1.248.597 miles de euros) por
importe de 46.168 miles de euros (neto del efecto fiscal) en el epigrafe “Otro resultado
global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Activos
financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto.

Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera del Banco o,
una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacién establecidos por la normativa
aplicable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de
inversiéon a vencimiento, los activos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la
categoria de “Activos financieros disponibles para la venta” podran reclasificarse a
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos
instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste
amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la
vida residual del instrumento.

Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado
fuera de la cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el prop6sito de su venta
o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de
haberse incluido en la categoria de préstamos y partidas a cobrar. A estos efectos,
raras y excepcionales circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular,
que es inusual y altamente improbable que se repita en un futuro previsible.
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c)

b. Cuando el Banco tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo
financiero en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su
reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicién de préstamos y partidas a
cobrar.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable
del dia de la reclasificacién, sin revertir los resultados, y considerando este valor como
su coste amortizado. Los activos asi reclasificados en ningtin caso son reclasificados de
nuevo a la categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar”.

Coberturas contables y mitigacion de riesgos

El Banco utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién
a los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre otros.
Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos establecidos en la Norma
Trigésimo Primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, dichas operaciones son
consideradas como de “cobertura”.

Cuando el Banco designa una operaciéon como de cobertura, lo hace desde el momento inicial
de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha
operacion de cobertura de manera adecuada. En la documentaciéon de estas operaciones de
cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o instrumentos cubiertos y el
instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende
cubrir, asi como los criterios o métodos seguidos por el Banco para valorar la eficacia de la
cobertura a lo largo de toda la duracion de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende
cubrir.

El Banco so6lo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran altamente
eficaces a lo largo de la duraciéon de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si
durante el plazo previsto de duracién de la misma las variaciones que se produzcan en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operaciéon de cobertura
del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados en su practica
totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segiin el caso, del
instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la eficacia de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Banco analiza si
desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operaciéon de cobertura se puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso,
del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por
ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Banco se clasifican en las siguientes categorias:

+ Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacién en el valor razonable de
activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una
porciéon identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un
riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

+ Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variaciéon de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccién
prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracién se registran segun los
siguientes criterios:
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« En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -,
se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe
“Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados -
Coberturas de los flujos de efectivo” del patrimonio neto. Los instrumentos financieros
cubiertos en este tipo de operaciones de cobertura se registran de acuerdo con los criterios
explicados en el apartado a) de esta Nota, sin modificacion alguna en los mismos por el
hecho de haber sido considerados como tales instrumentos cubiertos. Las diferencias en
valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El Banco interrumpe la contabilizaciéon de las operaciones de cobertura como tales cuando el
instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operaciéon de cobertura deja de
cumplir los requisitos para ser considerada como tal o cuando se procede a revocar la
consideracién de la operacién como de cobertura.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupciéon de la
operacion de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su
coste amortizado, los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacién de la
contabilidad de coberturas anteriormente descrita se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés
efectivo recalculado en la fecha de interrupciéon de dicha operacién de cobertura.

d) Operaciones en moneda extranjera

Moneda funcional

La moneda funcional del Banco es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda
extranjera”.

El desglose del contravalor en euros de los principales saldos de activo y pasivo del balance al
31 de diciembre de 2017 y 2016 mantenidos en moneda extranjera, principalmente doélares
americanos, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran es el siguiente:

Miles de Euros
31/12/2017 31/12/2016

Activo Pasivo Activo Pasivo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista 3.978 - 6.877 -
Activos financieros disponibles para la venta - - 2.658 -
Préstamos y partidas a cobrar 74.590 - 114.663 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 109.987 - 145.146
Provisiones - 74 - 68

78.568 110.061| 124.198 145.214

Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

La conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional del Banco se realiza aplicando
los siguientes criterios:
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1. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha de su adquisicién.

2. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha en que se determino tal valor razonable.

Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por el Banco para realizar la conversion a euros de los saldos
denominados en moneda extranjera, a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales del
ejercicio 2017, considerando los criterios descritos anteriormente, han sido los tipos de
cambio medio del mercado de divisas de contado publicados por el Banco Central Europeo.

Registro de las diferencias de cambio

e)

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la
moneda funcional del Banco se registran, con caracter general, por su importe neto en el
capitulo “Diferencias de Cambio (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de
las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable en el
capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, netas”.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto “Otro resultado global
acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Conversién en divisas” del
balance hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en
partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

A continuacién, se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Banco
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos se reconocen como ingreso en el momento
en que nace el derecho a percibirlos por el Banco.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban
formar parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no forman
parte del coste de adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados
como designados a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos
son:

+ Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento de su pago.

« Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales transacciones
0 servicios.
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* Los que responden a un acto singular se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio del devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo

N

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente, a tasas
de mercado, los flujos de efectivo previstos.

Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea.

A estos efectos, la presentacion de acuerdo a la Circular 4/2004 de Banco de Espafa y
sucesivas modificaciones en estas cuentas anuales de los activos financieros sujetos a
correcciones valorativas por depreciacién o deterioro, netos de estos conceptos, no se
considera una “compensaciéon de saldos”.

Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren:

+ Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a
terceros - caso de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su
valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una
opcion de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las
titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni
concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares-, el
activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose simultaneamente
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

+ Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio
fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los
que el prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos, de las
titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas u
otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias
esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos-, el activo financiero
transferido no se da de baja del balance y se contintia valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin
compensarse entre si, en los siguientes casos:

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida,
que se valora posteriormente a su coste amortizado o, en caso de que se cumplan los
requisitos anteriormente indicados para su clasificacion como otros pasivos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo
con los criterios anteriormente indicados para esta categoria de pasivos financieros.
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- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

+ Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de
compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de
dinero, de las titulaciones de activos financieros en las que el cedente asume una
financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

- Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido, se da de baja
del balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

- Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, continua
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor
que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero
transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por
su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente
a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

h) Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos tangibles o intangibles a cambio de
la entrega de otros activos no monetarios o de una combinaciéon de activos monetarios y no
monetarios. A los efectos de esta memoria, la adjudicacién de activos que traen su causa del
proceso de recuperacion de importes debidos por terceros al Banco, no se considera una permuta
de activos.

Los activos financieros recibidos en una permuta de activos financieros se valoran a su valor
razonable, siempre y cuando en dicha operaciéon de permuta se pueda entender que existe
sustancia comercial, tal y como ésta es definida por la Norma Trigésimo Novena de la Circular
4/2004 del Banco de Espafia, y cuando el valor razonable del activo recibido, o en su defecto el
del activo entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del instrumento
recibido se determina como el valor razonable del activo entregado, mas, si procede, el valor
razonable de las contrapartidas monetarias entregadas, salvo que se tenga una evidencia mas
clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo
recibido se registra por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las
contraprestaciones monetarias pagadas o comprometidas en su adquisicién.

i) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado, y consecuentemente se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

« Un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccién, en el caso de instrumentos de deuda tales como, créditos y
valores representativos de deuda.

* Que no pueda recuperarse integramente su valor en libros, en el caso de instrumentos de
patrimonio.
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Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta. Por otra parte, las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina
del balance, hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcién, condonacién u otras causas.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por el Banco para determinar las posibles
pérdidas por deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos
financieros, asi como el método seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por
dicho deterioro:

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

En lo que se refiere a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacién del
riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda,
mayoritariamente préstamos y partidas a cobrar, sufre deterioro por insolvencia cuando se
evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta.

El Grupo ha desarrollado politicas, métodos y procedimientos para estimar las pérdidas en que
puede incurrir como consecuencia de los riesgos de crédito que mantiene. Dichas politicas,
métodos y procedimientos se aplican en el estudio, autorizaciéon y formalizacion de los
instrumentos de deuda y de los compromisos y garantias concedidos; asi como en la
identificacion de su posible deterioro y, en su caso, en el calculo de los importes necesarios
para la cobertura de las pérdidas estimadas.

El importe del deterioro de instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado se calcula
en funciéon de si las pérdidas por deterioro se determinan individual o colectivamente. En
primer lugar, se determina si existe evidencia objetiva de deterioro de forma individual para
activos financieros individualmente significativos, y de forma colectiva para activos
financieros que no son individualmente significativos. En caso de que el Banco determine que
no existe evidencia objetiva de deterioro, los activos se clasifican en grupos de activos con
caracteristicas similares de riesgo y se analiza su deterioro de forma colectiva.

A la hora de determinar si existe evidencia objetiva de deterioro, el Banco utiliza datos
observables sobre los siguientes aspectos principalmente:

« Dificultades financieras significativas del deudor.

* Retrasos continuados en el pago de intereses o principal.

« Refinanciaciones o reestructuraciones de deuda motivadas por dificultades
financieras de la contrapartida.

« Se considera probable la entrada en concurso y otro tipo de reorganizacion /
liquidacién.

+ Desapariciébn del mercado activo de un activo financiero por dificultadas
financieras.

« Datos observables que indiquen una reduccién en los flujos futuros desde el
reconocimiento inicial tales como cambios adversos en el estado de los pagos de
la contrapartida (retrasos en pagos, disposiciones de créditos en tarjetas hasta el
limite, etc.).

+ Condiciones econémicas nacionales o locales que estén correlacionadas con
incumplimientos en los activos financieros (incremento en la tasa de desempleo,
caida de precios de propiedades inmobiliarias, etc.).

Pérdidas por deterioro determinadas individualmente
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El importe de las pérdidas por deterioro, experimentadas por los instrumentos
individualmente significativos (riesgos con exposicién igual o superior a 3 millones de euros)
que presentan evidencia objetiva de deterioro coincide con la diferencia positiva entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos.
Dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo original del instrumento. Si
un instrumento financiero tiene un tipo variable, el tipo de descuento que se utiliza para
cuantificar su pérdida por deterioro coincide con el tipo de interés contractual efectivo en la
fecha de la cuantificacion.

Como excepcién a la norma general, el valor actual de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos de deuda cotizados en mercados organizados se identifica con su cotizacién.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en
consideracion:

+ La totalidad de los importes que esta previsto recuperar durante la vida remanente
del instrumento; incluyendo, si procede, los que puedan tener su origen en las
garantias reales y mejoras crediticias con las que cuente (una vez deducidos los
costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro
considera la estimacién de la posibilidad de cobro de los intereses devengados,
vencidos y no cobrados.

» Los diferentes tipos de riesgo inherentes a cada instrumento.

+ Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Pérdidas por deterioro determinadas colectivamente

De cara al andlisis colectivo de deterioro, los activos financieros se agrupan en base a
caracteristicas similares de riesgo indicativas de la capacidad de pago del deudor en funcién
de sus condiciones contractuales. Bajo este analisis se estima el deterioro, distinguiendo entre
aquellos que no presentan evidencia objetiva de deterioro de los que si, sin considerar, en este
altimo caso, los individualmente significativos, para los que se determina la pérdida de
acuerdo con lo indicado en el apartado anterior.

El Banco aplica procedimientos estadisticos en aquellas carteras para las que cuenta con una
base cuantitativa suficiente, derivandose de su desarrollo y uso una mejora sustancial en la
gestién del riesgo de crédito. A tal fin el Banco parte de su experiencia histérica y otras
informaciones especificas para estimar las pérdidas en las que ha incurrido, como resultado de
eventos que se han producido a la fecha de elaboracién de los estados financieros pero no se
han conocido y se pondran de manifiesto, de manera individualizada, después de la fecha de
presentacion de los mismos. Este cdlculo es un paso intermedio hasta que se identifiquen de
forma especifica las pérdidas a nivel individual, momento en que se separaran estos
instrumentos financieros del colectivo de activos financieros sin evidencia objetiva de
deterioro.

La cuantificaciéon de las pérdidas incurridas tiene en cuenta tres factores fundamentales: la
exposicion, la probabilidad de incumplimiento (“default”) y la severidad:

+ Exposicién (Exposure at default - “EAD”) es el importe del riesgo contraido en el
momento de entrada en “default” de la contraparte.

« Probabilidad de incumplimiento (Probability of default - “PD”) es la probabilidad de
que la contraparte incumpla sus obligaciones de pago de capital y/o intereses. Esta
probabilidad refleja las condiciones actuales de la cartera, a cada fecha de
elaboracién de los estados financieros, y se estima considerando las principales
caracteristicas de la calidad crediticia de la contraparte/operacion.

« Severidad (Loss given default - “LGD”) es la estimacion de la pérdida en caso de que
se produzca incumplimiento. Depende principalmente de las caracteristicas de la
operacién y de la valoraciéon de las garantias o colaterales asociados.

Con el fin de calcular la LGD en cada fecha de balance, se estima el valor actual de los flujos de

efectivo que esta previsto obtener durante la vida remanente del activo financiero. El importe a
recuperar de las garantias reales efectivas se estimard, en el caso que la garantia sea un
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inmueble, partiendo de la valoracién del inmueble descontando los ajustes necesarios para
recoger adecuadamente la potencial caida de valor hasta su ejecucién y venta, asi como los
costes de ejecucién, los costes de mantenimiento y los costes de venta.

Tal y como se sefala en el apartado s) de esta misma Nota, en septiembre de 2017,
considerando las actuales condiciones del mercado inmobiliario y la nueva informacién
disponible, el Grupo modificé sus estimaciones en base a la actualizaciéon del plan de ventas
de los activos improductivos y su impacto en los precios de venta. En consecuencia, el impacto
de estos cambios supuso el registro de un deterioro de activos dudosos por importe de 53.251
miles de euros, que se recoge en el epigrafe “Deterioro de valor o reversion del deterioro de
valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados -
Préstamos y partidas a cobrar” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los Administradores del Banco consideran que los activos dudosos se realizaran por los
importes registrados en el balance al 31 de diciembre de 2017 de acuerdo al plan elaborado en
base a la nueva estrategia de venta de los activos improductivos, si bien, el valor final de
realizacion de los mismos dependera, entre otros aspectos, del cumplimiento efectivo de las
hipotesis consideradas en el citado plan, de las condiciones de mercado existentes en cada
momento y de las posibles decisiones y acuerdos de venta de activos que se pudieran alcanzar
sobre los mismos.

Cuando se adquiere contractualmente el derecho de propiedad al final del proceso de
ejecucion hipotecaria o cuando se compra el activo de los prestatarios en dificultades, el activo
se reconoce en el balance. El tratamiento contable de estos activos se recoge en el apartado s)
de esta misma Nota.

Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre
su coste de adquisicion (neto de cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable, una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

El Banco analiza en cada cierre las minusvalias que se producen en estos instrumentos y tiene
establecido como indicios de deterioro una caida de mas de un 40% (en cuyo caso se analiza si
se debe a factores coyunturales o tienen un caracter de permanencia) o caidas prolongadas
durante mas de 18 meses de forma continuada (o permanencia del valor razonable por debajo
del valor de coste durante 18 meses).

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién
de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en
el epigrafe del patrimonio neto del balance “Otro resultado global acumulado - Elementos que
puedan reclasificarse en resultados - Activos financieros disponibles para la venta” y se
registran por todo el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la
recuperacion.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se han producido excepciones a la regla general de
considerar que un descenso es significativo cuando represente una caida del 40% en el valor
del activo o durante 18 meses.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoraciéon de los instrumentos de
deuda que sean clasificados como "Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta " que se encontrasen registradas dentro
del patrimonio neto del Banco se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el que se produce la clasificacion de los
activos como “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta”.
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Instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de patrimonio incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su
coste de adquisiciéon y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de
patrimonio clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a
“instrumentos de deuda”, salvo por el hecho de que cualquier recuperacién que se produzca
de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que
pueden reclasificarse en resultados - Activos financieros disponibles para la venta” del
balance.

Instrumentos de patrimonio valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de patrimonio valorados a su coste de
adquisicién equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores
similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo
pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

J Garantias concedidas y provisiones constituidas sobre las
mismas

Se consideran “garantias concedidas” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste,
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacién: fianza, aval
financiero, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc.

Con caracter general, el Banco considera los contratos de garantias financieras prestadas a
terceros como instrumentos financieros.

En el momento de su registro inicial, el Banco contabiliza las garantias financieras prestadas en
el pasivo del balance por su valor razonable mas los costes de transacciéon que le sean
directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida
mas, en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos
contratos a lo largo de su duracién, teniendo como contrapartida, en el activo del balance, el
importe del ingreso por comisiones cobrado en el inicio de las operaciones y las cuentas a
cobrar por el valor actual de los gastos por comisiones pendientes de cobro. Con posterioridad
a su registro inicial, estos contratos se valoran en el pasivo del balance por el mayor de los dos
siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo con el epigrafe C) de la Norma Trigésimo Séptima,
aplicando lo previsto en el Anejo IX, de la Circular 4/2004, de Banco de Espafia. En este
sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién u otras
circunstancias, se analizan periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al
que estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por ellas;
que se determina por aplicacién de criterios similares a los establecidos para cuantificar las
pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado que se han explicado en el apartado i) anterior.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacién de este
importe que, se realiza de manera lineal durante la duracion de estos contratos a la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran registradas en el epigrafe
“Provisiones por compromisos y garantias concedidas” del pasivo del balance. La dotacion y
recuperacién de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Provisiones o
reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario
constituir una provisiéon por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo
asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos
financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” del pasivo del balance, se
reclasifican a la correspondiente provision.

k) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquéllas en las que sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al
arrendatario.

Entre los factores que el Banco considera para determinar si un contrato de arrendamiento es
financiero, se encuentran los siguientes:

= El hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida util del
activo, considerandose a estos efectos el parametro indicativo, de que la duracion del
contrato supere el 75% de la vida util del activo.

= El hecho de que el precio de ejercicio de la opciéon de compra sea inferior al valor
razonable del valor residual del bien cuando termine el contrato.

= El que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del
arrendamiento sea equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo
arrendado, utilizandose de manera indicativa a estos efectos que este valor actual supere
el 90% del valor razonable del activo arrendado.

= El hecho de que la utilidad del bien esté restringida al arrendatario del bien.

El Banco actia como arrendador de bienes en operaciones de arrendamiento financiero,
registrando la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mas
el valor residual garantizado (habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del
arrendatario a la finalizaciéon del contrato), como una financiacion prestada a terceros, por lo
que se incluye en el capitulo “Préstamos y partidas a cobrar” del balance, de acuerdo con la
naturaleza del arrendatario.

Los ingresos financieros con origen en estos contratos se abonan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el capitulo “Ingresos por intereses”, aplicando para estimar su devengo el método
del tipo de interés efectivo de las operaciones.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado vy
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador.

Cuando el Banco actlla como arrendatario en operaciones de arrendamiento operativo, los
gastos del arrendamiento, incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Gastos de
administracién - Otros gastos de administraciéon”. Asimismo, los ingresos percibidos en
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concepto de cuotas de arrendamientos, se registran de manera lineal en el capitulo “Otros
Ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

D Fondos de inversion y fondos de pensiones gestionados por el
Banco

Los fondos de inversion y los fondos de pensiones gestionados y/o comercializados por el
Banco no se presentan registrados en el balance, al ser propiedad de terceros el patrimonio de
los mismos. Las comisiones devengadas en el ejercicio por los diversos servicios prestados a
estos fondos por el Banco (servicios de gestiéon de patrimonios, depdsito de carteras, etc.) se
encuentran registradas en el capitulo “Ingresos por comisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

m) Gastos de personal

Retribuciones post-empleo

De acuerdo con los respectivos convenios colectivos laborales vigentes, el Banco debe
complementar las percepciones de la Seguridad Social que correspondan a sus empleados, o a
sus derechohabientes, en caso de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o
gran invalidez.

A continuacion, se detallan los distintos compromisos post - empleo en funcién de la Entidad
en la que se originaron los mismos.

Caja de Ahorros de Asturias

El Consejo de Administracién de dicha Caja en su reunién de fecha 24 de agosto de 1989
acordo acogerse a la Ley 8/1987, de 8 de junio, de Planes de Pensiones, e integrar el Fondo de
Pensiones de la Caja en un fondo externo.

Con dicha finalidad se cre6é en 1990 un Plan de Pensiones con la denominacién de Plan de
Pensiones de Empleados de la Caja de Ahorros de Asturias, PECAJASTUR, con la Caja como
entidad promotora. Este Plan de Pensiones se adscribio al Fondo de Pensiones de Empleados de
la Caja de Ahorros de Asturias (FPCAJASTUR). El plan estaba asegurado en Caser Ahorrovida,
Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A.

El Plan PECAJASTUR estaba constituido por tres Subplanes, perteneciendo al Subplan I los
empleados con fecha de ingreso anterior al 30 de mayo de 1986 y al Subplan II los empleados
con fecha de ingreso posterior al 29 de mayo de 1986. Al Subplan III pertenecian los
empleados participes de los Subplanes I o II, que libremente lo hayan decidido con
anterioridad al 16 de diciembre de 2011.

El Subplan II, para la contingencia de jubilacion, y el Subplan III, son de aportaciéon definida
para la Caja. El Subplan I era de prestacion definida y el Subplan II, para el resto de
contingencias, es de prestacién definida.

Con fecha 16 de septiembre de 2013, el Banco y la representacion de personal procedente de
Caja de Ahorros de Asturias, firmaron el “Acuerdo colectivo para la transformaciéon de los
compromisos del Plan de Pensiones de Empleados de Caja de Ahorros de Asturias - Pecajastur”,
por el que se transforma el sistema de prestacion definida de jubilacién para los activos del
Subplan I en aportacion definida y se modifican los riesgos, conforme a los acuerdos suscritos.
Dicho acuerdo contempla, asimismo, que los excedentes existentes en el momento de la
transformacién, una vez deducidas las asignaciones pactadas para los planes II y III se
destinaran a la financiacién de los compromisos futuros de aportacién definida del Banco con
los participes del plan. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el excedente ascendia a 24.010 y
10.874 miles de euros, respectivamente (véase Nota 17).

41



Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura

El “Acuerdo Colectivo de Empresa” firmado el 15 de enero de 2002 y ratificado por la Comisién
de Control del Plan de Pensiones el 17 de julio de 2002 recoge las especificaciones del Plan de
Pensiones. Las especificaciones de dicho Plan de Pensiones establece un sistema mixto, de
aportacion definida para las contingencias de jubilacién y de prestacién definida minima para
las contingencias de fallecimiento e invalidez. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el excedente
ascendia a 2.457 y 2.278 miles de euros, respectivamente (véase Nota 17).

Caja de Ahorros de Santander y Cantabria

Los compromisos por pensiones para los empleados prevenientes de Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria con la Entidad se encuentran cubiertos por los siguientes instrumentos:

« El propio Plan de Pensiones, mediante la aportacién de un porcentaje del salario real
del participe, para la prestaciéon de jubilacion.
* Respecto de otros compromisos, la Entidad mantenia pélizas aptas al efecto.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el excedente ascendia a 2.748 y 383 miles de euros,
respectivamente (véase Nota 17).

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Banco con sus empleados se consideran
“Compromisos de aportacion definida”, cuando la misma realiza contribuciones de caracter
predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion real ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los
anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran
considerados como “compromisos de prestacion definida”.

1. Planes de aportaciéon definida

El registro de la aportacién devengada durante el ejercicio 2017 por este concepto se
registra en el capitulo “Gastos de administracién - Gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el ejercicio, el Banco ha realizado aportaciones a planes de
aportacion definida por importe de 2.748 miles de euros (557 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016) (véase Nota 25).

En caso de que al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existiese algiin importe pendiente de
aportar al plan externo, en el que se encuentran materializados los compromisos, éste se
registra por su valor actual en el epigrafe “Provisiones - Pensiones y otras obligaciones de
prestaciones definidas post-empleo” del balance.

2. Planes de prestacion definida

El Banco registra en el epigrafe “Provisiones - Pensiones y otras obligaciones de
prestaciones definidas post-empleo” del pasivo del balance (o en el activo, en el epigrafe
“Otros activos”, dependiendo del signo de la diferencia y siempre y cuando se cumplan las
condiciones establecidas en la Norma Trigésimo Quinta de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia para su registro) el valor actual de las retribuciones post-empleo de prestacion
definida, neta, segliin se explica a continuacion, del valor razonable de aquellos activos que
cumplen los requisitos para ser considerados como “activos afectos al plan”.

Son “activos afectos al plan” aquéllos vinculados con un determinado compromiso de
prestacion definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y retinen
las siguientes condiciones: no son propiedad del Banco, sino de un tercero separado
legalmente y sin el caracter de parte vinculada al Banco; s6lo estan disponibles para pagar o
financiar retribuciones post-empleo de los empleados, y no pueden retornar al Banco, salvo
cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las
obligaciones del plan o de las entidades relacionadas con las prestaciones de los empleados
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actuales o pasados, o para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por el

Banco.

Si el Banco puede exigir a un asegurador el pago de una parte, o de la totalidad del
desembolso exigido para cancelar una obligacion por prestacién definida, resultando
practicamente cierto que dicho asegurador vaya a rembolsar alguno o todos los
desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacion, pero la poliza de seguro no cumple
las condiciones para ser un activo afecto al plan, el Banco registra su derecho al reembolso
en el activo del balance, en el capitulo “Activos amparados por contratos de seguro y
reaseguro” que, en los demas aspectos, se trata como un activo del plan.

Las retribuciones post-empleo se reconocen de la siguiente forma:

El coste de los servicios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias e incluye los
siguientes componentes:

El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del
valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios
prestados en el ejercicio por los empleados) se reconoce en el capitulo “Gastos de
administracion - Gastos de personal”.

El coste de los servicios pasados, que tiene su origen en modificaciones introducidas
en las retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccién de nuevas
prestaciones e incluye el coste de reducciones se reconoce en el capitulo
“Provisiones o reversion de provisiones”.

Cualquier ganancia o pérdida que surja de una liquidacion el plan se registra en el
capitulo “Provisiones o reversiéon de provisiones”.

El interés neto sobre el pasivo/activo neto de compromisos de prestacién definida
(entendido como el cambio durante el ejercicio en el pasivo/activo neto por prestaciones
definidas que surge por el transcurso del tiempo), se reconoce en el capitulo “Gastos por
intereses” (“Ingresos por intereses” en el caso de resultar un ingreso) de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El recadlculo sobre el pasivo/activo neto por prestaciones definidas se reconoce en el
capitulo “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto e incluye:

Las pérdidas y ganancias actuariales generadas en el ejercicio, que tienen su origen
en las diferencias entre hipotesis actuariales previas y la realidad y en los cambios
en las hipotesis actuariales utilizadas.

El rendimiento de los activos afectos al plan, excluyendo las cantidades incluidas en
el interés neto sobre el pasivo/activo por prestaciones definidas

Cualquier cambio en los efectos del limite del activo, excluyendo las cantidades
incluidas en el interés neto sobre el pasivo/activo por prestaciones definidas.
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Al 31 de diciembre de 2017, la duracion de los compromisos post empleo en el Banco es de

11,06 anos.

El valor actual de los compromisos asumidos por el Banco en materia de retribuciones post-
empleo, de prestaciéon definida, al cierre del ejercicio 2017 y 2016, atendiendo a la forma en
que estos compromisos se encontraban cubiertos, y el valor razonable de los activos del plan
destinados a la cobertura de los mismos, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2017 2016

Valor razonable de los activos del Plan 276.037 284.469
Menos,
Valor actual de las obligaciones:
Compromisos por pensiones causadas (personal pasivo) 245.581 269.951
Riesgos devengados por pensiones no causadas (personal - -

245.581 269.951
Superavit / (Déficit) 30.456 14.518
Provisiones por pensiones y otras obligaciones de
prestaciones definidas post-empleo (Nota 19) - -
Limite del activo 1.241 983
Activos en planes de pensiones (Notas 17 y 25) 29.215 13.535
Riesgos no devengados por pensiones no causadas (Valor
actual de las aportaciones futuras)

El importe de esos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes,
quienes han aplicado para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

a) Método de calculo: “de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de
servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora

cada unidad de forma separada.

b) Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las
hipotesis actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos son:

Hipotesis actuariales 2017 2016
Tipo de actualizacion (*) 1,64% 1,57%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERM/F 2000 P | PERM/F 2000 P
Tasa de crecimiento de salarios revisables 1,5% 1,5%
Tipo de revalorizaciéon de las pensiones 2,00% 2,00%
Tasa de crecimiento de bases maximas de cotizacién 2,00% 2,00%
Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan 1,64% 1,57%

(*) Tasa de descuento basada en una curva de bonos corporativos denominados en euros con rating
AA, de las tres agencias de rating mas importantes, Standard & Poors, Moodys y Fitch, en la fecha de

valoracién para un plazo igual a la duracion de los compromisos valorados.
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Un incremento de 50 puntos basicos en la tasa de descuento aplicada supondria una reduccion en
el valor de las obligaciones de 12.284 miles de euros (13.850 miles de euros al 31 de diciembre de
2016). Por otra parte, un incremento de 50 puntos basicos en la tasa de inflacién aplicada
supondria un incremento en el valor de las obligaciones de 13.839 miles de euros (14.992 miles
de euros al 31 de diciembre de 2016).

c) La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera en la que tiene derecho a
jubilarse o la pactada, en su caso.

d) El Banco ha determinado la tasa de descuento a partir de la rentabilidad, en la fecha de
balance, de emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad crediticia
que se corresponden con la moneda y el plazo de pago estimado para el pago de las
prestaciones.

A continuacién se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final del ejercicio
2017 y 2016 del valor actual de las obligaciones por prestaciéon definida:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2016 267.745
Coste por intereses 5.566
Pérdidas y ganancias actuariales 14.667
De las que surgen por cambios en hipdtesis demogrdficas -
De las que surgen por cambios en hipdtesis financieras 15.955
De las que surgen por el ajuste por experiencia (1.288)
Prestaciones pagadas (18.027)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 269.951
Coste por intereses 4.102
Pérdidas y ganancias actuariales (11.671)
De las que surgen por cambios en hipdtesis demogrdficas -
De las que surgen por cambios en hipdtesis financieras (1.807)
De las que surgen por el ajuste por experiencia (9.864)
Prestaciones pagadas (16.801)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 245.581

A continuacién se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final del ejercicio
2017 y 2016 del valor razonable de los activos del plan de los compromisos por prestacion

definida:
Miles de Euros
Valor razonable al 1 de enero de 2016 285.981
Rendimiento esperado de los activos del plan 5.463
Pérdidas y ganancias actuariales 11.052
Prestaciones pagadas (18.027)
Valor razonable al 31 de diciembre de 2016 284.469
Rendimiento esperado de los activos del plan 4.330
Pérdidas y ganancias actuariales 4.039
Prestaciones pagadas (16.801)
Valor razonable al 31 de diciembre de 2017 276.037

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle del valor razonable de las principales
categorias de activos del plan es el siguiente:

45



2017 2016
Saldo cuentas 7,51% 7,90%
Instrumentos de deuda publica y privada - -
Contratos de seguros 92,49% 92,10%
Valor razonable al 31 de diciembre 100,00% 100,00%

Durante el ejercicio 2017, se ha registrado un abono en el epigrafe de “Otro resultado global
acumulado” del patrimonio neto en concepto de ganancias/pérdidas actuariales por un
importe (neto de su correspondiente efecto fiscal) de 10.817 miles de euros (un cargo por
importe de 2.349 miles de euros durante el ejercicio 2016).

A continuacién se presenta el estado de las retribuciones post-empleo de prestacién
definida en el ejercicio actual y los ejercicios precedentes disponibles:

Miles de euros

2017 2016 2015 2014 2013
Valor actual de las obligaciones 245.581| 269.951| 267.745| 292.732| 251.501
Valor razonable de los activos del 276.037| 284.469| 285.981| 306.200| 276.526
plan
Superavit / (Déficit) 30.456 14.518 18.236 13.468 25.025

De los que:
Fondos internos - - - - -
Contratos de seguro vinculados - - - - -

Otras retribuciones a largo plazo

1. Prejubilaciones

Acuerdo Laboral en el Marco del Proceso de Integracion

Con fecha 13 de diciembre de 2010, las tres cajas accionistas del Banco suscribieron con los
representantes sindicales de las Cajas un “Acuerdo Laboral”, alcanzado entre la direccion de
dichas entidades y la representacion social (en adelante, el “Acuerdo Laboral”). La validez,
eficacia y entrada en vigor del Acuerdo Laboral tiene efectos desde el 24 de enero de 2011,
una vez se obtuvo la homologaciéon del mismo por la autoridad laboral, a través del
correspondiente proceso administrativo. El excedente de plantilla maximo para la aplicacion
de las medidas propuestas se fijo en 568 personas, habiéndose acogido el 100% al 31 de
diciembre de 2012.

Pudieron acogerse a la medida de prejubilaciéon hasta el 31 de diciembre de 2013, los
trabajadores del Banco que al 31 de diciembre de 2010 tuviesen 55 afnos de edad y que
contasen, al menos, con una antigiiedad de 10 afios en la fecha de acceso a la prejubilacidn,
con exclusion de los empleados ya acogidos a la modalidad de jubilacién parcial. La fecha
efectiva de acceso a la prejubilacion de quienes se acogieron a la misma se fijé el 29 de
febrero de 2012.

La situacion de prejubilacién duraba desde la fecha de extincion del contrato hasta la fecha
en que el empleado cumpliese la edad de 64 afios. Durante la situacién de prejubilacion el
trabajador percibié una cantidad tal que, sumada a la prestacion por desempleo neta,
alcanzo6 el 80% de la retribucion fija anual bruta del empleado percibida en los doce meses
anteriores a la extincién del contrato por prejubilacién. Este complemento fue, como
minimo, el 90% y como maximo, el 95% de la retribucién neta (a efectos de Seguridad Social
e IRPF) de los doce meses anteriores a la fecha de extincién y, en todo caso, la cantidad total
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percibida por los empleados no pudo ser inferior a 20 dias de salario por afio de servicio,
con el tope de una anualidad.

Asimismo, el Banco se hizo cargo del coste de mantener el Convenio Especial con la
Seguridad Social desde la finalizacion del periodo de percepcién de la prestacion por
desempleo hasta que el empleado prejubilado alcanzase la edad de 64 afios, en los términos
del articulo 51.15 del Estatuto y en la Disposicién Adicional 312 del Texto Refundido de la
LGSS.

El trabajador prejubilado pudo optar por percibir la compensacién anteriormente definida y
recogida en el mencionado Acuerdo Laboral en forma de renta mensual hasta alcanzar la
edad de 64 anos, o en forma de capital de una sola vez en el momento en que accedi6 a la
prejubilacion. Cuando el trabajador optd por percibir la compensacion en forma de renta
mensual, esta seria creciente al 1,5% y se revisaria cada uno de enero. En caso de
fallecimiento del trabajador prejubilado durante el periodo de prejubilacion, se garantizoé la
compensacion pendiente a los derechohabientes.

Durante la situacion de prejubilacién y hasta la edad de 64 afios, el Banco seguiria
realizando las aportaciones al Plan de Pensiones por la contingencia de jubilacion como si el
trabajador estuviera en activo, de acuerdo con el plan vigente en el Banco, tomando en
consideracion el salario y demas condiciones aplicables en el momento de la extincién. No
obstante, tras el acuerdo laboral firmado el 27 de diciembre de 2013, que suspendia las
aportaciones a los planes de pensiones hasta junio de 2017 (véase Nota 1.d.2.), las
aportaciones a los planes de pensiones de este colectivo también fueron suspendidas.

A partir de los 64 afios, una vez que el trabajador accede a la situacion de jubilacion, y
hasta los 65 afos, el Banco abonaria un complemento del 50% de la diferencia entre la
pension bruta de la seguridad social y la cantidad neta percibida en forma de renta o de
capital, correspondiente a una anualidad del periodo de prejubilacién.

En virtud de la normativa aplicable, los compromisos asumidos en el Acuerdo Laboral
fueron considerados compromisos a largo plazo de prestacién definida. Al 31 de diciembre
de 2017, los compromisos asumidos por el Acuerdo Laboral no se encuentran financiados a
través de una poliza de seguros ni han sido cubiertos con activos, por lo que el Banco ha
constituido un fondo interno para hacer frente a dichos compromisos, habiéndose
registrado la obligacion devengada en el epigrafe "Provisiones - Otras retribuciones a los
empleados a largo plazo” del balance al 31 de diciembre de 2017 por el importe
correspondiente al valor actual actuarial de los compromisos derivados del Acuerdo Laboral
para la medida de prejubilacion.

El Banco ha registrado en el epigrafe “Provisiones - Pensiones y otras obligaciones de
prestaciones definidas post-empleo” del pasivo del balance el valor actual de estos
compromisos y otras prejubilaciones que ascienden a 2.692 miles de euros (7.739 miles de
euros en 2016) (véase Nota 19).

El valor actual de los compromisos por prejubilaciones ha sido determinado por actuarios
cualificados, quienes han aplicado para cuantificarlos los siguientes criterios:

a) El numero de empleados acogidos a la modalidad de prejubilacion asciende a 101
empleados.
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b) Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las
hipotesis actuariales mas significativas que han considerado son:

2017 2016
Tipo de actualizacién hasta la jubilacién (¥) 0,00% 0,00%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERM/F 2000P | PERM/F 2000P
Tasa de crecimiento de salarios revisables (1) 1,5% 1,5%

(1) Para el colectivo de Prejubilados de Liberbank, se ha tomado como hipétesis de
crecimiento del complemento un 1,50%.

(*) Tasa de descuento basada en una curva de bonos corporativos denominados en
euros con rating AA de las tres agencias mas importantes Standard & Poors, Moodys y
Fitch, en la fecha de valoracién para un plazo igual a la duracién de los compromisos
valorados.

Otras prejubilaciones

Caja de Ahorros de Santander y Cantabria

Esta Caja ofreci6 a algunos de sus empleados la posibilidad de jubilarse con anterioridad a
cumplir la edad establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente. Con este motivo, en
los ejercicios 2004 y anteriores se constituyeron fondos para cubrir los compromisos
adquiridos con el personal prejubilado - tanto en materia de salarios como de otras cargas
sociales - desde el momento de su prejubilacién hasta la fecha de su jubilacion efectiva.

En enero de 2007 el Consejo de Administracién de Caja Cantabria aprob6é un Plan de
Prejubilaciones para los ejercicios 2007 a 2010, al que se acogieron 60 empleados. Para
cubrir los compromisos adquiridos con el personal prejubilado desde el momento de su
prejubilacion hasta la fecha de su jubilacion efectiva, se constituy6 un fondo interno. Al 31
de diciembre de 2017 existen compromisos por pagos a prejubilaciones por importe de 107
miles de euros (479 miles de euros al 31 de diciembre de 2016) (véase Nota 19).

Los compromisos por prejubilaciones hasta la fecha de jubilacion efectiva, que se enmarcan
de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia en la categoria de
“Provisiones - Otras retribuciones a los empleados a largo plazo” se trataron contablemente,
en todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados anteriormente para los
compromisos de prestacion definida, con la excepciéon de que todas las ganancias y/o
pérdidas actuariales se registraron de manera inmediata en el momento en el que surgieron,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las principales hipoétesis actuariales consideradas para los calculos son:

2017 2016
Tipo de actualizacién hasta la jubilacién (*) 0,00% 0,00%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERM/F 2000 P PERM/F 2000 P
Tasa de crecimiento de salarios revisables 1,5% 1,5%

(*) Tasa de descuento basada en una curva de bonos corporativos denominados en euros con rating
AA de las tres agencias mas importantes Standard & Poors, Moodys y Fitch en la fecha de valoraciéon
para un plazo igual a la duracién de los compromisos valorados.

2. Premios de antigiiedad

Liberbank tiene asumidos los siguientes compromisos con los empleados en funcion de su
Caja origen:

- Empleados que provenian de Caja de Ahorros de Asturias: satisfacer una prestacion por

la doceava parte de sus percepciones fijas anuales en el momento en que el empleado
cumpla 25 afios de servicio.
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Empleados que provenian de Caja de Ahorros de Santander y Cantabria: abonar una
cuantia econdémica al cumplir el empleado 25 o 40 afios de servicio en la Caja (en
funcién de la fecha de ingreso).

Empleados que provenian de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura:
satisfacer una cuantia equivalente al sueldo base mas la antigiiedad en el mes en el que
el empleado cumpla 25 afios de antigiiedad en la Caja.

Los compromisos por premios de antigiiedad se tratan, contablemente, en todo lo aplicable,
con los mismos criterios explicados anteriormente para los compromisos de prestacion
definida, con la excepcién de que todas las ganancias y/o pérdidas actuariales se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida laboral.

Las principales hipoétesis actuariales consideradas para los calculos son:

2017 2016
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERM/F 2000 P PERM/F 2000 P
Tasa de crecimiento de salarios revisables 1,50% 1,50%
Tipo de interés (*) 1,36% 1,45%

(*) Tasa de descuento basada en una curva de bonos corporativos denominados en euros
con rating AA de las tres agencias mas importantes Standard & Poors, Moodys y Fitch en
la fecha de valoracion para un plazo igual a la duracion de los compromisos valorados.

Los importes registrados por este concepto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, que
ascienden a 3.235 y 3.391 miles de euros, respectivamente, se encuentran registrados en el
epigrafe “Provisiones - Otras retribuciones a los empleados a largo plazo” del balance a
dicha fecha (véase Nota 19).

3. Bajas incentivadas

Con fecha 30 de junio de 2015, el Grupo comunicé a la plantilla un plan de bajas
voluntarias incentivadas. Al 31 de diciembre de 2017, se habian adherido a dicho plan 345
empleados (224 empleados correspondientes a Liberbank), de los cuales 344 empleados
(223 empleados correspondientes a Liberbank) ya han materializado la salida al 1 de enero
de 2018.

El Banco mantiene registrada al 31 de diciembre de 2017, una provision con objeto de hacer
frente a este compromiso por importe de 24.297 miles de euros que se encuentra registrado
en el epigrafe “Provisiones - Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post
empleo” del balance (57.456 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

El valor actual de los compromisos por bajas incentivadas, ha sido determinado por
actuarios cualificados, quienes han aplicado para cuantificarlos los siguientes criterios:

a) El nimero de empleados que se han acogido a la modalidad de bajas incentivadas
asciende a 224 empleados.
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b) Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las

hipotesis actuariales mas significativas que han considerado son:

2017 2016
Tipo de actualizacién hasta la jubilacién (*) 0,00% 0,11%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida PERM/F 2000P | PERM/F 2000P
Tasa de crecimiento de salarios revisables (1) 1,5% 1,5%

(1) Para el colectivo de Bajas Voluntarias de Liberbank, se ha tomado como hipétesis de
crecimiento del complemento un 1,50%.

(*) Tasa de descuento basada en una curva de bonos corporativos denominados en euros
con rating AA de las tres agencias mas importantes Standard & Poors, Moodys y Fitch, en
la fecha de valoracién para un plazo igual a la duracién de los compromisos valorados.

4. Excedencia pactada compensada y Bajas voluntarias compensadas

Con fecha 1 de junio de 2016, se firmo6 un acuerdo laboral con la mayoria sindical, con el
objetivo de establecer las condiciones para que los trabajadores se pudieran acoger a la
modalidad de excedencia pactada compensada, o a un plan de bajas voluntarias
compensadas:

i)

Modalidad de excedencia pactada compensada: el colectivo objeto de acogerse a esta
modalidad, son los empleados de Liberbank, S.A. y Banco de Castilla - La Mancha,
S.A., nacidos entre los afios 1956-1964, incluidos aquellos que se encuentren en
situacion de suspension o reduccion de jornada, segun el acuerdo colectivo de 27
de diciembre de 2013. Quedan excluidos expresamente aquellos trabajadores que
habiendo nacido entre los afios 1956 a 1958, se adhirieron al Plan de bajas
comunicado con fecha 30 de junio de 2015, aunque no se hayan materializado la
extinciéon de su contrato en el momento de suscripcion del presente acuerdo.

La permanencia en situacion de excedencia, tendra una duracién equivalente al
tiempo que medie entre la fecha de inicio y el 31 de diciembre del afio natural en
que se materialice la misma, pudiendo prorrogarse de mutuo acuerdo entre las
partes por afios naturales y hasta los 63 afios, o antes, si accede a la prestacion de
jubilacién. Si el trabajador no accede a la jubilacién a los 63 afos, se producira la
extincién automatica del contrato.

En el supuesto que ambas partes decidieran prorrogar por un afo natural la
excedencia pactada compensada, se realizara mediante comunicaciéon escrita del
empleado y aceptacion de la empresa, previa evaluacién de la evoluciéon del negocio
y de la actividad financiera en cada uno de los afios en que el empleado pueda
solicitar su permanencia en situacion de excedencia.

Comunicada la decision del trabajador de reincorporarse, el Banco dispone de un
plazo de tres meses para hacer efectiva la reincorporacién, comunicando al
empleado la posicién y condiciones de la misma, las cuales seran compatibles con
las fijadas en el Convenio Colectivo para el nivel que tenia el empleado en el
momento de la excedencia, sin que éste pueda rechazarlas. Asimismo, en el
supuesto que la entidad decidiera por necesidades del servicio o de la evolucion del
negocio financiero reincorporar al trabajador, debera avisar al trabajador con dos
meses de antelaciéon. En este ultimo caso, el empleado debera reincorporarse en el
mismo puesto de trabajo y localidad en la que venia desempefiando sus servicios.
En el supuesto en que el empleado no se reincorpore en la fecha indicada, se
entendera que pierde su derecho, causando baja definitiva en la empresa.

Mientras el trabajador se mantenga en la situacién de excedencia pactada
compensada, percibira una compensacion en forma de renta mensual, equivalente a
un 60% del salario bruto fijo actual, dentro de los limites de un minimo del 75% y un
maximo del 80% del salario neto que percibiria el trabajador. La cantidad bruta asi
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resultante, no superara en ningin caso el limite de 50.000 euros anuales o parte
proporcional para periodos inferiores.

En el momento en el que se inicia la excedencia, el Banco realiza una aportacion
extraordinaria al Plan de Pensiones equivalente a las que se hubieran realizado por
ahorro/jubilacion hasta la fecha de acceso del empleado a la excedencia pactada
compensada, como consecuencia de la suspensién de las mismas establecida en el
acuerdo del 27 de diciembre de 2013.

Al 31 de diciembre de 2017, se han acogido a esta modalidad de excedencia un total
de 552 empleados del Grupo (282 empleados del Banco).

En el ejercicio 2017, el Banco ha registrado los costes laborales derivados de este
acuerdo, del siguiente modo:

« La Compensacion Econdmica pactada se devenga a lo largo del periodo en el
que el trabajador se encuentra en situacion de excedencia, hasta que éste se
reincorpore, o bien cese su relacién laboral.

e La aportacién al Plan de Pensiones se registra como un gasto en el momento
en que el trabajador se incorpore al Acuerdo.

El importe que el Banco ha registrado por estos conceptos en el epigrafe “Gastos de
administracion - gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2017 y 2016 asciende a 13.161 y 3.255 miles de euros respectivamente.

ii) Bajas voluntarias compensadas: se prevé la posibilidad de que, hasta el 31 de marzo
de 2018, los empleados puedan solicitar la extincién de su contrato de trabajo,
percibiendo una indemnizaciéon de 30 dias de salario por afio trabajado, con el tope
de 20 mensualidades, de manera que su importe no podra superar los 120.000
euros.

Durante el ejercicio 2017, se habian adherido 30 trabajadores del Grupo (12
trabajadores del Banco) a esta opcidn, ya habiendo materializado su salida a la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales.

5. Acuerdo laboral en el marco del proceso de reestructuracion organizativa y de eficiencia

Con fecha 21 de junio de 2017, Liberbank, S.A. y Banco de Castilla - La Mancha, S.A. firmaron
un acuerdo laboral con la mayoria sindical con el objetivo de abordar un proceso de
reestructuracién que permita alcanzar una estructura mas reducida, agil y eficiente (véase Nota
1.d.2.). Las principales medidas acordadas en dicho acuerdo son Bajas indemnizadas para un
colectivo maximo de 525 trabajadores y reducciéon de jornada para todos los trabajadores.

El Banco mantiene registrada al 31 de diciembre de 2017, una provision con objeto de hacer
frente a este compromiso por importe de 14.301 miles de euros que se encuentra registrada en
el epigrafe “Provisiones - Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas
post.empleo”.

A continuacion se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final de los ejercicios
2016 y 2015 del valor actual de las obligaciones por prejubilaciones, premios de antigiiedad,
bajas incentivadas y bajas indemnizadas:
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Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2016 82.740
Coste de los servicios del ejercicio corriente 208
Coste por intereses 357
Reducciones y liquidaciones -
Pérdidas y ganancias actuariales (3.250)

De las que surgen por cambios en hipdtesis demogrdficas -

De las que surgen por cambios en hipdtesis financieras 136

De las que surgen por el ajuste por experiencia (3.386)
Prestaciones pagadas (10.990)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 69.065
Coste de los servicios del ejercicio corriente 194
Coste por intereses 110
Reducciones y liquidaciones 22.339
Pérdidas y ganancias actuariales (3.135)

De las que surgen por cambios en hipdtesis demogrdficas -

De las que surgen por cambios en hipdtesis financieras 55

De las que surgen por el ajuste por experiencia (3.190)
Prestaciones pagadas (43.941)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 44.632

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, el Banco esta obligado al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los Administradores del Banco no
tenian comunicado ni acordado ningin despido que haga necesaria la dotacion de una
provision por este concepto.

n) Transacciones con pagos basadas en acciones

Las remuneraciones al personal basadas en acciones, siempre y cuando se materialicen en la
entrega de este tipo de instrumentos una vez terminado un ejercicio especifico de servicios, se
reconocen, como un gasto por servicios, a medida que los empleados los presten, con
contrapartida en el epigrafe “Fondos propios - Otros elementos del patrimonio neto” del
balance. Estos servicios se valoran a su valor razonable, salvo que el mismo no se pueda
estimar con fiabilidad; en cuyo caso se valoran por referencia al valor razonable de los
instrumentos de patrimonio neto comprometidos, teniendo en cuenta la fecha en que se
asumieron los compromisos y los plazos y otras condiciones contemplados en los
compromisos.

Cuando entre los requisitos previstos en el acuerdo de remuneracion se establezcan
condiciones que se puedan considerar de mercado, su evoluciéon no se registrara en la cuenta
de pérdidas y ganancias, dado que la misma ya se tuvo en consideracién en el calculo del valor
razonable inicial de los instrumentos de patrimonio. Las variables que no se consideran de
mercado no se tienen en cuenta al estimar el valor razonable inicial de los instrumentos, pero
se consideran a efectos de determinar el nimero de instrumentos a entregar, reconociéndose
este efecto en las cuentas de pérdidas y ganancias y en el correspondiente aumento del
patrimonio neto.

7)) Impuesto sobre beneficios

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto - Ley 2/2011, el Banco, como sociedad
dominante del Grupo Fiscal, ha optado por la aplicacién del Régimen de consolidacién fiscal en
el Impuesto sobre Sociedades.
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El régimen especial de tributacién consolidada de los grupos de sociedades requiere que el
grupo de entidades que configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a todos
los efectos, como un Unico sujeto pasivo. Cada una de las entidades que forman el conjunto
consolidable debe, sin embargo, calcular la deuda tributaria que le corresponderia en la
hipotesis de declaracion independiente y contabilizar el Impuesto sobre beneficios a pagar o a
cobrar segun el signo de su aportacién.

El gasto por el Impuesto sobre beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sea consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también
se registra con contrapartida en el patrimonio neto.

El gasto por el Impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas
durante el ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias,
de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles
negativas.

El Banco considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el
valor en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un
elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una
diferencia temporaria imponible aquella que generara en el futuro la obligacion para el Banco
de realizar algin pago a la administracion correspondiente. Se considera una diferencia
temporaria deducible aquella que generara para el Banco algun derecho de reembolso o un
menor pago a realizar a la administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable, por parte del Banco, su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la administraciéon correspondiente en un plazo que no excede a
los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por
impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la
administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Por su parte, el Banco so6lo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

« Los activos por impuestos diferidos se reconocen en el caso de que se considere probable
que el Banco vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos; o se encuentran garantizados de acuerdo a lo previsto en el Real Decreto
Ley 14/2013, de 20 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacién del derecho
espafiol a la normativa de la Unidén Europea en materia de supervisién y solvencia de
entidades financieras.

+ En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas,
éstas se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.
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0)

Activos tangibles

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica y
otras instalaciones propiedad del Banco. Los activos se clasifican, en funcién de su destino, en:

Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado material de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero, que el Banco tiene para su uso actual o futuro con
propositos administrativos y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio
econémico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos tangibles recibidos por el
Banco para la liquidacién, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de
cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado
material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion, formado
por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de
desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

* Su correspondiente amortizacién acumulada vy,

» Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicién de los activos adjudicados que pasan a formar parte
del inmovilizado material de uso propio del Banco, se asimila al importe neto de los activos
financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacion se calcula, con caracter general, aplicando el método lineal sobre el coste de
adquisicién de los activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los
que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto,
no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias v,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funciéon
de los afios de la vida 1util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual

Edificios de uso propio 2 - 4%
Mobiliario 10 - 15%
Instalaciones 10%
Equipos informaticos y sus 12 - 25%
instalaciones
Otros 10 - 16%

Con ocasion de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, reduce el valor en libros del activo de que
se trate hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion
en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma. Esta reducciéon del valor en libros de los activos
materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Deterioro o
reversion del deterioro del valor de activos no financieros - Activos tangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material deteriorado, el Banco registra la reversiéon de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe “Deterioro de valor o
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reversion del deterioro del valor de activos no financieros - Activos tangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de su
amortizaciéon. En ningan caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de
los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en la misma que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de
su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan
a los resultados del ejercicio en que se incurren, en el epigrafe “Gastos de administracion -
Otros gastos de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos tangibles que necesitan de un periodo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, incluyen como parte de su coste de adquisicion o coste de produccion los gastos
financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y
que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de
financiaciéon ajena directamente atribuible a su adquisicion, fabricacién o construccién. La
capitalizacion de los costes financieros se suspende, en su caso, durante los periodos en los
que se interrumpe el desarrollo de los activos y finaliza una vez que se han completado
sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para el uso a que se
destine.

Inversiones inmobiliarias

p)

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance recoge los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones cuya estrategia es su explotacion en régimen de alquiler.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones
inmobiliarias, para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas utiles y para el
registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relaciéon con los
activos materiales de uso propio.

Los activos adjudicados por parte del Banco, entendidos como aquellos activos que el Banco
recibe de sus prestatarios u otros deudores para la satisfacciéon, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a aquellos, con independencia del modo
de adquirir su propiedad, y que, de acuerdo a su naturaleza y al fin al que se destinan, sean
clasificados como inversiones inmobiliarias por parte del Banco, se contabilizan inicialmente
por su coste de adquisicion, entendiéndose por tal el valor neto contable de las deudas en las
que tengan su origen, calculado este valor neto de acuerdo a lo dispuesto en la normativa
aplicable al Banco. Posteriormente, los activos adjudicados estan sujetos a la estimacion de las
correspondientes pérdidas por deterioro que, en su caso, se produzcan sobre los mismos,
calculados de acuerdo a los criterios descritos en relacion con los activos materiales de uso
propio.

Todos los gastos procesales se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo de adjudicacién. Los gastos registrales e impuestos liquidados podran
adicionarse al valor inicialmente reconocido siempre que con ello no se supere el valor de
tasacion.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados internamente por el Banco. S6lo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que el
Banco estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

55



Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segiin proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. La amortizaciéon anual de
los activos intangibles de vida util definida se registra en el capitulo “Amortizaciéon” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan en un periodo establecido entre 6 y
18 afios, aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacién de los activos
tangibles.

El Banco reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe “Deterioro de valor o reversién del deterioro de valor de activos no financieros -
Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para
los activos materiales de uso propio.

q) Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales, los Administradores diferencian entre:

« Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para las entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia,
concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o
momento de cancelacién, y

« Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad del Banco.

Las cuentas anuales del Banco recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de
lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuenta anuales, sino que se
informa sobre los mismos conforme a los requerimientos de la Norma Trigésimo Séptima de la
Circular 4/2004 del Banco de Espana.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informaciéon disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La dotaciéon y la liberaciéon de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los
criterios anteriores se registran con cargo o abono al capitulo “Provisiones o reversién de
provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, asi como durante los ejercicios terminados en dichas
fechas, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra el Banco con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales del Banco como sus Administradores entienden que, considerando los
importes provisionados por el Banco a estos efectos, la conclusién de estos procedimientos y
reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en
los que finalicen.
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v)

Clausulas suelo

En relacion con los efectos derivados de la nulidad de las cldusulas de limitaciéon de tipo de
interés en préstamos hipotecarios con consumidores (conocidas como "clausulas suelo”) la
situacién juridica es la que a continuacién se describe:

El Tribunal Supremo, en sentencia de 9 de mayo de 2013, fall6 en contra de determinadas
entidades financieras (entre las que no se encontraba el Banco), resolviendo por unanimidad
que las clausulas suelo debian considerarse nulas si no cumplian con determinados requisitos
de transparencia material. Asimismo, el Tribunal Supremo estableci6 que no procedia la
devolucién de las cantidades cobradas en aplicacion de estas clausulas con anterioridad al 9 de
mayo de 2013.

Con fecha 21 de diciembre de 2016, el Tribunal de Justicia de la Unién Europea (TJUE) hizo
publica la sentencia que resolvio la cuestion prejudicial formulada por la Audiencia Provincial
y otros organos judiciales nacionales, sobre si la limitaciéon temporal para la devoluciéon de
cantidades fijada por el Tribunal Supremo era conforme al contenido de la Directiva
93/13/CEE, procediendo a eliminar dicha limitacién temporal al considerar que la misma era
contraria a la Directiva 93/13/CEE.

El 21 de enero de 2017 entr6 en vigor el Real Decreto-Ley 1/2017, de 20 de enero, de medidas
urgentes de proteccion de consumidores en materia de clausulas suelo, que tiene como objeto
el establecimiento de medidas que faciliten la devolucion de las cantidades indebidamente
satisfechas por el consumidor a las entidades de crédito en aplicacién de determinadas
clausulas suelo. La Norma establece los procedimientos que deben implantar las entidades de
crédito para establecer un sistema de reclamacién previa a la interposicion de demandas
judiciales, que tiene caracter voluntario para el consumidor. Las entidades de crédito deben,
calcular y comunicar al consumidor que haya reclamado, las cantidades a devolver que debe
incluir las cantidades que correspondan en concepto de intereses, debiendo comunicar las
razones en que se motiva su decision, en el caso de que consideren que la devoluciéon no es
procedente. En el caso de procedimientos judiciales en curso, las partes, de comun acuerdo,
pueden someterse al procedimiento de reclamacién descrito, solicitando la suspensién del
proceso. En el caso de que el consumidor no reciba comunicacién alguna, su solicitud sea
rechazada, no esté de acuerdo con los calculos o rechace la cantidad ofrecida, o bien,
transcurridos tres meses, no haya sido puesta a su disposicion la cantidad ofrecida, puede
adoptar las medidas que considere oportunas.

En el ejercicio 2017, el Banco ha puesto en marcha el procedimiento establecido en el citado
Real Decreto 1/2017, resolviendo a lo largo de este periodo un volumen de reclamaciones para
las que ha utilizado parte de la provision registrada al 31 de diciembre de 2016 (véase Nota
19). Asimismo, el Banco ha evaluado el impacto econdémico de las posibles reclamaciones por
clausulas, teniendo en consideracién la experiencia obtenida durante el ejercicio 2017 con el
procedimiento establecido en el Real Decreto-ley 1/2017, de 20 enero. De esta forma, al 31 de
diciembre de 2017, el Banco tiene registrada una provision por importe de 23.698 miles de
euros (74.180 miles de euros al 31 de diciembre de 2016) en el epigrafe “Provisiones -
Restantes provisiones” del balance (véase Nota 19) que, es la mejor estimacién, con la
informacién disponible a la fecha de las presentes cuentas anuales.

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” o “entidades del grupo” aquellas sobre las que el
Banco tiene capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta, en general aunque no
Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos
de las entidades participadas o aun, siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso
de acuerdo con accionistas de las mismas, se otorga al Banco dicho control. Se entiende por
control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de
obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia
mediante acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”)
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participan en entidades (“multigrupo”) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal
que cualquier decisién estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes.

Las entidades asociadas son aquellas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa; aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad
se manifiesta en una participacién igual o superior al 20% de los derechos de voto de la
entidad participada.

Las inversiones en empresas del grupo se valoran por su coste, minorando, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro que fuesen necesarias. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y su importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversiéon. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en que se manifiesten. Por su parte, las recuperaciones de pérdidas por deterioro,
previamente reconocidas, se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo.

En la Nota 14 se facilita informacién significativa sobre estas sociedades asi como sobre las
adquisiciones y disminuciones mas significativas que han tenido lugar en los ejercicios 2017 y
2016.

s) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta

El capitulo “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas,
individuales o integradas en un conjunto, “grupo de disposicién”, o que forman parte de una
unidad de negocio que se pretende enajenar “operaciones en interrupciéon”’, cuya venta es
altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran
actualmente, en el plazo de un ano a contar desde el 31 de diciembre de 2017.

También se consideran como activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta aquellas participaciones en empresas asociadas
0 negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza
financiera y no financiera, previsiblemente, tendra lugar a través del precio que se obtenga en
su enajenacién, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Banco para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores, se
consideran activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta, salvo que el Banco haya decidido, atendiendo a su naturaleza
y al uso al que seran destinados estos activos, su clasificaciéon como activos materiales de uso
propio o como inversiones inmobiliarias.

Estos activos se contabilizan inicialmente por el menor importe entre:
- el valor en libros actualizado del activo financiero aplicado y;

- el valor razonable en el momento de la adjudicaciéon o recepcién del activo menos los
costes de venta estimados.
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El valor en libros del activo financiero aplicado se actualiza en el momento de la adjudicacion,
tratando el propio inmueble adjudicado como una garantia real y teniendo en cuenta las
coberturas por riesgo de crédito que le correspondian de acuerdo a su clasificaciéon en el
momento anterior a la entrega.

En momentos posteriores al reconocimiento inicial, estos activos inmobiliarios adjudicados o
recibidos en pago de deudas, clasificados como “Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta” y los pasivos incluidos en
dichos grupos se valoran por el menor importe entre: su valor razonable actualizado menos el
coste estimado de su venta y su valor en libros, pudiéndose reconocer un deterioro o reversiéon
de deterioro por la diferencia que se recogerd en el capitulo de “Ganancias o pérdidas
procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas ” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para determinar el valor razonable menos los costes de venta del activo, el Banco parte, como
valor de referencia, del valor de tasacion obtenido de tasaciones actualizadas peridédicamente
de acuerdo con la Orden ECO/805/2003. A este valor de tasacion se le aplica un ajuste,
determinado mediante modelos internos de valoraciéon, para estimar el descuento sobre el
valor de referencia y los costes de venta. Estos modelos internos, que son consistentes con la
normativa en vigor, tienen en cuenta, en su caso y entre otros factores, la experiencia de
ventas de bienes similares (en términos de plazos, precio y volumen) y los gastos que se
espera incurrir hasta la realizacién del activo.

Al 31 de diciembre de 2017, estos activos se han valorado, principalmente, utilizando
tasaciones o valoraciones efectuadas por expertos independientes de acuerdo con la normativa
vigente, a las que se ha aplicado el ajuste antes indicado.

En este sentido, el Banco cuenta con una politica corporativa que garantiza la competencia
profesional, la independencia y objetividad de las compafias de valoraciéon externa, de
acuerdo con lo establecido por la normativa, que requiere que las sociedades de tasacién
cumplan con los requisitos de neutralidad y credibilidad al objeto de que el uso de sus
estimaciones no menoscabe la fiabilidad de sus valoraciones.

Dicha politica establece, que todas las sociedades de tasacion con las que el Banco trabaje en
Espafia tienen que estar inscritas en el Registro Oficial de Banco de Espafia y sus valoraciones
se deben realizar siguiendo la metodologia establecida en la Orden ECO/805/2003, de 27 de
marzo. Las principales sociedades con las que ha trabajado el Banco durante el ejercicio 2017
se detallan en la Nota 13, y todas cumplen con los requisitos anteriormente descritos.

Tal y como requiere la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, el valor razonable de los activos
inmobiliarios clasificados como activos no corrientes y grupos enajenables de elementos, que
se han clasificado como mantenidos para la venta, se clasifica en base a la jerarquia de valor
razonable siguiente:

a) Nivel 2: Los activos residenciales e inmuebles terminados, que forman la mayor parte de la
partida de activos no corrientes mantenidos para la venta, caracterizados por la utilizacién
de datos de mercado observables, como es el precio por metro cuadrado de transacciones
observables de activos comparables.

b) Nivel 3: Los inmuebles en construcciéon y los suelos para los que los criterios de valoracién
utilizados por las sociedades de tasacion son los establecidos en la Orden ECO/805/2003,
utilizando, en funcién de la situacién de los activos, los métodos sefialados en el articulo
15 de la Orden. En el caso particular de los inmuebles en construccién, la valoraciéon se
realiza considerando la situacién actual del inmueble y no considerando el valor final del
mismo.
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Los métodos fundamentales aplicados en la valoracién han sido los siguientes:

- Método Comparativo de Mercado: se compara la propiedad objeto de estudio con otras
de similares caracteristicas, recientemente vendidas o que se estan ofertando en el
mercado, haciendo un analisis comparativo de las mismas, realizando Ilos
correspondientes ajustes debido a factores que pueden producir diferencias, tales como
situacion, superficie, dimensiones, forma, topografia, accesos, calificaciéon urbanistica,
tipo de construccion, antigiiedad, conservacién, distribucion, funcionalidad, o disefio.

- Método Residual Dinamico (MRD): es, en principio, el mas adecuado para llevar a cabo la
valoracién de suelos no consolidados por la edificacién y escasamente urbanizados o sin
urbanizar, en los que existe un minimo de planeamiento (un uso y una edificabilidad
bruta) o un planeamiento de desarrollo mas definido, y en ellos, generalmente el mercado
no suele ser muy transparente. Se parte de la consideracién de que la urbanizacion y venta
del producto inmobiliario terminado es concebida en su inicio como un proyecto
empresarial cualquiera, que como tal implica un riesgo, llevandose a cabo en un horizonte
temporal en el que se produce una inversion inicial de capital generandose ingresos y
gastos. Como tal proyecto empresarial, el objetivo es la maximizacién de beneficios y por
la tanto la aplicacién del principio de mayor y mejor uso.

- Método de la Rentabilidad (DCF): el valor de los activos se establece en funcién de los
beneficios que pueden producir en el futuro (proyecciones), descontados con una tasa de
descuento apropiada. Se trata de realizar una valoracién global, reflejando el potencial
economico y de rentabilidad.

Para llegar a la determinacion del valor, analizadas las condiciones de mercado, se tienen en
consideracion los siguientes factores:

- Superficie, situacion, y tipologia de los inmuebles.

- Estado actual del mercado inmobiliario, evoluciéon de precios de venta y alquiler,
competencia en el mercado inmobiliario o riesgo del sector, ajustados en base a la
informacién estadistica de variables inmobiliarias y macroecondémicas de caracter local.

- La mayor y mejor utilizacién del activo, que debe estar legalmente permitida, ser
fisicamente posible, ser econémicamente viable, y proporcionar el maximo valor posible,
soportado en términos econémicos. El analisis del mayor y mejor uso ha contemplado su
estado actual, y su estado en situacion de libre y disponible, basado en las tasaciones
mencionadas.

Valor de Mercado del inmueble, considerando éste como vacante y disponible para su
utilizacién, analizando factores como situacién, dimensiones, caracteristicas fisicas,
transacciones semejantes y los ajustes de valor propuestos por las condiciones
econOmicas actuales.

Por otro lado, durante el mes de septiembre, se publicaron estadisticas del mercado
inmobiliario, en las cuales se revela el momento de fuerte actividad en el que se encuentra el
mismo. Los expertos prevén que el ritmo mas elevado de ventas sera en 2018 y 2019.

Los participantes en el mercado, y en particular las entidades de crédito, han aprovechado la
fuerte activaciéon del mercado para desprenderse de sus carteras de activos adjudicados con
importantes descuentos sobre el precio de coste original. En este sentido, actualmente
importantes grupos bancarios tienen en marcha procesos de venta de sus carteras de
inmuebles por importes muy significativos de acuerdo con la informacién facilitada al
mercado. Este aumento de la oferta inmobiliaria incide directamente a la baja sobre el precio
estimado de venta.

Por otro lado, el 5 de octubre se ha publicado una consulta del Banco Central Europeo en
relacion a la Guia sobre préstamos de dudoso cobro del Banco Central Europeo en la que,
respecto a las carteras de activos improductivos ya existentes, el supervisor bancario
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t)

u)

monitoriza los progresos realizados por las entidades de crédito en la reducciéon de los
préstamos improductivos y ha solicitado a aquellas con niveles de activos dudosos elevados
que presenten estrategias para su reduccion a lo largo del primer semestre de 2018.

En este contexto, el 6 de septiembre de 2017 el Consejo de Administraciéon del Banco modificé
la estrategia de venta de la cartera de inmuebles del Grupo, alineandola con la situaciéon del
mercado, para evitar perder las oportunidades que presenta el mismo actualmente.

De esta forma, al 31 de diciembre de 2017 el ajuste, que sobre el valor de tasacién resulta de la
aplicacion de los modelos internos para la determinacién del valor razonable de los activos
adjudicados, tiene en cuenta, de acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espaia, las
nuevas condiciones del mercado inmobiliario en general y la nueva informacién disponible del
mismo, informaciéon en ambos casos obtenida en la preparacién y formulaciéon de estas
cuentas anuales. Consecuentemente, los modelos internos han sido actualizados respecto a los
anteriores, para incorporar el nuevo plan de ventas de los distintos activos. Esta actualizacién
tiene su impacto no sélo en el calendario de los flujos futuros esperados sino también en su
importe, en la medida en que el nuevo plan de ventas implica en la mayoria de los casos un
menor precio de venta.

El impacto derivado de esta actualizacion de los modelos internos para el calculo de deterioro
de activos adjudicados en el Grupo ha supuesto un registro de provisiones de 269 millones de
euros en el ejercicio.

Los Administradores del Banco consideran que los activos adjudicados se realizaran por los
importes registrados en el balance de 31 de diciembre de 2017 de acuerdo al plan elaborado
por el Grupo en base a la nueva estrategia de venta de los mismos, si bien, el valor final de
realizacion de los mismos dependera, entre otros aspectos, del cumplimiento efectivo de las
hipotesis consideradas en el citado plan, de las condiciones de mercado existentes en cada
momento y de las posibles decisiones y acuerdos de venta de activos que se pudieran alcanzar
sobre los mismos.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta se presentan en el epigrafe
“Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas ”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Acciones propias

El valor de los instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco y en poder del Banco y/o
entidades del Grupo se registra, minorando el patrimonio neto, en el epigrafe “Fondos propios
- Acciones propias” del balance.

Estos activos financieros se registran a su coste de adquisicién y los beneficios y pérdidas
generados en la enajenacion de los mismos se abonan o cargan, segun proceda, en el epigrafe
“Fondos propios - Otras reservas” del balance.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

+ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor y, exclusivamente, al formar parte integral de la gestién
del efectivo, los descubiertos bancarios reintegrables a la vista que minoran el importe del
efectivo y sus equivalentes.
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V)

» Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion. También se
consideran actividades de explotacién los intereses pagados por cualquier financiacién
recibida aunque sean consideradas como actividades de financiacion. Las actividades
realizadas con las distintas categorias de instrumentos financieros que se han sefialado en
el apartado a) anterior de esta Nota son consideradas, a efectos de la elaboracion de este
estado, actividades de explotaciéon, con las excepciones de la cartera de inversion a
vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de
patrimonio clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A
estos efectos, se considera como estratégica aquella inversién que se haya realizado con la
intencion de establecer o de mantener una relacién operativa a largo plazo con la
participada, por darse, entre otras, alguna de las situaciones que podrian determinar la
existencia de influencia significativa, sin que exista realmente dicha influencia.

» Actividades de inversion: las de adquisiciones, enajenacién o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,
tales como activos tangibles, activos intangibles, inversiones en negocios conjuntos y
asociadas, activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta, activos financieros disponibles para la venta que sean
inversiones estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento.

» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion,
tales como los pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo
y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo
riesgo a cambios en su valor.

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En el estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan los ingresos y gastos generados por
el Banco como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto, distinguiendo entre estos ultimos, a su vez, entre aquellas
partidas que podran ser reclasificadas a resultados de acuerdo a lo dispuesto en la normativa
aplicable y las que no. Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos que no se reclasificaran en
resultados.

c¢) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos que puedan reclasificarse a
resultados.

d) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como otro
resultado global acumulado, de manera transitoria hasta su reversiéon en la cuenta de pérdidas
y ganancias, se desglosa en:

a) Ganancias (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto: recoge el importe de
los ingresos, netos de los gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el
patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en la
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misma, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias, al
valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Transferido a resultado: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracién
reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos: recoge el importe de
las ganancias o pérdidas por valoraciéon reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o
pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoraciéon conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su
correspondiente efecto impositivo en la rabrica “Impuesto sobre las ganancias relativo a los
elementos que pueden reclasificarse en resultados” de este estado.

w) Estado de cambios en el patrimonio neto

En el estado de cambios en el patrimonio neto (que aparece denominado en estas cuentas
anuales como “Estado total de cambios en el patrimonio neto” de acuerdo a la terminologia
utilizada por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia) se presentan todos los cambios habidos
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables
y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliaciéon del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Efectos de la correccion de errores y cambios en las politicas contables: que incluye
los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccién de errores.

b) Resultado global total del ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el “estado de ingresos y gastos reconocidos” anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, la distribuciéon
de resultados, operaciones con instrumentos de patrimonio propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminuciéon del patrimonio neto.

3. Gestion del Riesgo
3.1 Modelo de Gestion y Control de Riesgos
3.1.1. Principios de la gestion y gerencia de riesgos

El Grupo dispone de unos principios generales de gestién y gerencia de riesgos sobre los cuales
desarrolla su estrategia en coherencia con su vision y apetito al riesgo:

* Gestionar la calidad de los préstamos y partidas a cobrar con el objetivo de: a) maximizar
el valor para el accionista a largo plazo; y b) preservar la continuidad de la empresa como
objetivo comun de los intereses de los accionistas.
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« Implantar politicas de riesgos en coordinacién con las estrategias definidas por la Alta
Direccion, acompasando el crecimiento de la inversién con los estandares de solvencia,
rentabilidad y liquidez 6ptimos (Valor para el accionista).

« Salvaguardar la solvencia presente y futura del Grupo en consonancia con el principio de
buen gobierno corporativo y con las recomendaciones de las autoridades supervisoras
(Continuidad de empresa).

« Implantar valores y principios que fomenten la evoluciéon positiva de la competitividad
frente al sector en términos de calidad, servicio, eficiencia, agilidad y precio.

« Desempefiar la funcién de riesgos aplicando las reglas o principios de: separacién de
funciones, capacidad de decisiéon, trazabilidad, objetividad, eficiencia y transparencia.
Estas reglas -principios- se concretan en los siguientes puntos:

o Mantener la independencia de las funciones de definicion de politicas, de
planificacion de riesgos y de control de riesgos respecto de las unidades
generadoras de negocio (Separaciéon de funciones).

o0 Preservar la capacidad de decisién de la funcién de ejecucion de riesgos, como
unidad gestora de negocio, respecto a las unidades generadoras de negocio
dependientes de las Direcciones Generales Corporativa y de Finanzas y de la
Direccién General de Negocio (Capacidad de decision).

o Proporcionar la suficiente agilidad y flexibilidad para adaptar, de forma eficaz y
oportuna, las estrategias, procesos de negocio y sistemas tecnolégicos a los
cambios en la evolucion del contexto econdémico, siempre dentro de la
disponibilidad al riesgo de la Alta Direccién.

o Establecer circuitos, procedimientos, responsables y mecanismos de gestién para
el tratamiento de los riesgos a lo largo de todo su ciclo de vida (Trazabilidad).

o Definir criterios de decisién sustentados en parametros financieros objetivos
(Objetividad).

0 Generar y difundir el uso de herramientas avanzadas de gestion dentro de un
entorno tecnolégico 6ptimo (Eficiencia).

o Responder a las exigencias de transparencia informativa de los procesos, métodos
y resultados (Transparencia).

Estos principios responden al compromiso que la Alta Direccién del Grupo adquiere en la gestién
riesgos.

3.1.2. Estructura de gobierno y organizacion

El Consejo de Administracion ha aprobado la estructura de todas las Direcciones Generales, las
cuales configuran el primer nivel de la estructura organizativa del Grupo con la que se persiguen
los objetivos siguientes:

- Dotar a los primeros niveles directivos de una mayor estructura y autonomia en sus
respectivos ambitos de gestion.
- Separar y especializar los &mbitos transformacionales y operativos.

- Impulsar la transformacion de los procesos de negocio y reforzar el control sobre la
ejecucion de las iniciativas emprendidas.

- Favorecer una gestion integrada de los desarrollos de sistemas agilizando la puesta a
disposicion de los usuarios de los mismos.

- Adecuar la estructura del Grupo a las mejores practicas organizativas.

Se detalla a continuacion los organos sociales y de direccién que intervienen activamente en la
gerencia de los riesgos:
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« Consejo de Administracién

Maximo organo de gobierno del Grupo. Determina los principios generales de la gestion de
riesgos, aprobando el Marco corporativo de riesgos, el Marco de Apetito al Riesgo, las diferentes
politicas por ambito y tipologia y los criterios de actuacién en los principales riesgos y segmentos
de actividad. Asimismo realiza el seguimiento y la supervision de los sistemas internos de
informacién y control de riesgos.

+ Comité de Riesgos del Consejo

Tiene entre sus objetivos asesorar al Consejo de Administracion sobre la propension global al
riesgo, actual y futura, del Grupo, informando sobre el Marco de Apetito al Riesgo, asistiéndole en
la vigilancia de la aplicacion de esa estrategia, velando porque las actuaciones del Grupo resulten
consistentes con el nivel de tolerancia del riesgo (declaracién de apetito al riesgo), con las
estrategias y politicas definidas y efectuando el seguimiento del grado de adecuacién de los
riesgos asumidos al perfil establecido. Asi mismo, sus competencias incluyen el analisis, la
vigilancia y la valoraciéon de las funciones internas de control, gestién y la evolucién de los
riesgos.

« Comité de Auditoria

Tiene como objetivo basico supervisar la eficacia del control interno del Grupo, la auditoria
interna y los sistemas de gestion de riesgos, asi como hacer el seguimiento del proceso de la
auditoria externa de las cuentas anuales.

« Comité de Direccién

Tiene competencias en materias de caracter estratégico y en aquellas de caracter ordinario que se
consideren mas relevantes para la adecuada coordinacion y gestion transversal del Grupo.

Entre sus funciones se encuentra el emitir informes, a instancias del Consejero Delegado, respecto
de aquellas materias que el mismo estuviera considerando elevar al Consejo de Administracion o
a cualquier comisién delegada del mismo para el buen gobierno y administracién del Banco, entre
las que se encuentran todas las cuestiones relativas a la gestion riesgos que tengan caracter
estratégico: Marco corporativo, Politicas corporativas, la Estrategia y Plan operativo de gestion de
activos irregulares, Recovery Plan, asi como la propuesta del Marco de Apetito al Riesgo, que se
eleva al Consejo de Administracién previa validacion por parte del Director General de Control
Integral de Riesgos (CRO).

También tiene responsabilidad en relacion al seguimiento continuo y con la frecuencia que sea
necesaria de la evolucion general del Grupo.

« Comités especialistas en la gerencia de riesgos

La gerencia de riesgos se desarrolla a través de la figuras de comités especialistas que impulsan y
desarrollan el modelo de gestiéon de riesgos del Grupo.

A continuacion se describen brevemente los principales comités especialistas en el ambito de
riesgos:

- Comité de Riesgos

Ostenta las maximas facultades en el Grupo para la gestion del Riesgo de Crédito por insolvencia
de cliente y Contraparte, asi como la evaluacién y seguimiento de la concentraciéon de riesgos con
los diferentes sectores y acreditados. También tiene entre sus funciones la aprobaciéon de los
modelos estadisticos y metodologias de calificaciéon interna y medicién de los diferentes tipos de
riesgos, asi como mantener una visiéon completa del perfil de riesgo del Grupo.

El Comité de Riesgos tiene entre sus funciones establecer las calificaciones de activos dudosos
por razones distintas de la morosidad, de activos normales en vigilancia especial y de activos
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objeto de analisis individualizado, asi como de determinar la provisién individualizada de activos
considerados significativos, de acuerdo con la normativa vigente y las normas aprobadas al
respecto por el Consejo de Administracion y el Comité de Direccién.

Adicionalmente, la aprobacion de la estimaciéon del deterioro de activos adjudicados o recibidos
en pago de deudas considerados significativos también correspondera al Comité de Riesgos, a
propuesta de la Subdireccién General Participadas e Inmuebles.

- Comité de Operaciones de Crédito

Se trata de un comité de caracter operativo, delegado del Comité de Riesgos, cuyas competencias
se circunscriben al ambito del analisis, sancion y resolucién de operaciones de Riesgo de Crédito
por insolvencia de cliente, para todas aquellas operaciones a cargo de particulares y personas
juridicas a excepcién de clientes carterizados en Banca Corporativa. Dispone de unos limites
maximos de sancién que se regulan en las Facultades Operativas de Admision del Grupo. Las
operaciones / clientes que superen las facultades otorgadas a este Comité, se resuelven en el
ambito del Comité de Riesgos.

- Comité de Seguimiento e Impagos

Este Comité, delegado del Comité de Riesgos, ejerce sus funciones en todo lo relativo a las
facultades de gestiéon de riesgo de crédito por insolvencia de cliente, desde la perspectiva de
seguimiento y recuperacién de operaciones. En materia de seguimiento, evalila las grandes
exposiciones del grupo, analiza el plan anual de seguimiento, determina el grado de vigilancia con
un cliente o sector, y determina los planes de acciéon a desarrollar con clientes concretos. En el
ambito de recuperaciones, realiza la labor de sancién de operaciones relativas a dacién, compra o
adquisicién de activos, asi como, el seguimiento de la morosidad, del funcionamiento y la eficacia
de los procesos de recobro del Grupo. Las operaciones/clientes que superen las facultades
otorgadas a este Comité, se resuelven en el ambito del Comité de Riesgos.

- Comité Territorial de Riesgos

Maximo o6rgano de decisibn en materia de riesgos por insolvencia de cliente a nivel
descentralizado. Existe un comité designado para cada uno de los territorios de las
Subdirecciones Generales definidas en la organizaciéon de Banca de Empresas y de Banca
Comercial del Grupo. Este Comité tiene competencias sobre todas las operaciones delimitadas por
la agrupacion de riesgos del Grupo en la categoria de riesgos individualizados, a excepcion de las
operaciones de clientes de los segmentos de Banca Corporativa y Grandes Promotores, y dentro
de los limites que le son otorgados en la normativa interna de Facultades Operativas de Admision
de riesgos.

- Resto de Comités de Riesgos descentralizados

Se circunscriben al tratamiento y gestion del riesgo de crédito por insolvencia de cliente. Las
operaciones seran resueltas por el Comité de Riesgos de Banca Corporativa, Comité de Riesgos de
Oficinas de Banca Comercial o Unidad de Gestién Centralizada (“UGC”) y Comité de Riesgos de
Centros de Empresas, y dentro de los limites que le son otorgados en la normativa interna de
Facultades Operativas de Admision de Riesgos.

Los manuales de Facultades Operativas de Admisién desarrollan todas y cada una de las
competencias otorgadas a los comités definidos en el Grupo y son aprobados por el Comité de
Direccion.

- Comité de Activos y Pasivos (COAP)

Tiene las maximas competencias para la gestion financiera global de activos, pasivos y margenes
del Grupo. En concreto, gestionara la siguiente tipologia de riesgos: mercado (incluye
participaciones accionariales), liquidez y estructurales (tipo de interés de balance y tipo de
cambio), realizando labores de admisién y seguimiento de los mismos, dentro del esquema de
limites operativos aprobados por el Grupo.
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- Comité de Riesgo Operacional

Este organo tiene como mision de contribuir a la consecucién de los objetivos institucionales, a
través de la gestion y prevenciéon de riesgos operativos. Entre otras funciones: obtiene y conoce la
informacién de todos los aspectos relacionados con la gestiéon del riesgo operacional, aprueba
lineas y planes de actuacién de mejora, establece medidas correctoras, supervisa y realiza un
seguimiento de las recomendaciones y acuerdos adoptados para mitigar y reducir las pérdidas
operacionales.

- Comité de Continuidad de Negocio

Este 6rgano tratara la gestion de aquellas situaciones de crisis que puedan afectar a la continuidad
del negocio del Grupo, valorando la conveniencia de la activaciéon del Plan de Continuidad de
Negocio y determinando las directrices generales de la respuesta a la situacién de emergencia.

- Comité de Cumplimiento Normativo

Tiene competencias en materia de control y cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta en
el ambito del Mercado de Valores (RIC), comunicaciéon de operaciones sospechosas de abuso de
mercado, Market in Financial Instruments Directive (“MiFID”), clasificacién de productos, LOPD,
prevencion del riesgo penal y control regulatorio en materias propias de cumplimiento normativo
y sus facultades dimanan de las que tiene delegadas el Comité de Direccion por el propio Consejo
de Administracion.

- Comité para la prevenciéon del blanqueo de capitales y la financiacion del
terrorismo

Este 6rgano esta encargado de prevenir e impedir la realizacién de operaciones relacionadas con
el blanqueo y la financiacién del terrorismo en el Banco y en todas aquellas sociedades del Grupo
que se adhieran al manual de prevencién del blanqueo de capitales y de la financiacién del
terrorismo del mismo. Sus facultades dimanan de las que tiene delegadas el Comité de Direccion
por el propio Consejo de Administracion.

- Comité de Validacion

Trata materias relacionadas con la validacion de los modelos estadisticos y metodologias de
calificacién interna empleados por el Grupo para la medicién de los diferentes tipos de riesgos.

- Recovery Plan Steering Committee

Revisa los desarrollos de cada una de las fases del Plan de Recuperacién (o “Recovery Plan”),
validando los borradores propuestos para la actualizacion del plan, apoyando al Comité de
Direccién sobre las decisiones previas a la propuesta del Plan que se elevara al Consejo de
Administracién.

3.1.3. Procesos y herramientas de gestion

3.1.3.1. Apetito al riesgo en el Grupo

El Marco de Apetito al Riesgo (RAF, por sus siglas en inglés) es un instrumento de gobierno,
gestion y autocontrol, que permite al Consejo de Administracion:

+ Formalizar los objetivos (apetito) y limites que han de marcar la gestién interna de los
riesgos mas relevantes (Declaracién de apetito al riesgo);
« Establecer el mecanismo de supervision y vigilancia de los riesgos y

« Reforzar la cultura de riesgos del Grupo.
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El Marco de Apetito al Riesgo del Grupo Liberbank y la Declaracién de Apetito al Riesgo abarca
todos los riesgos a los que el Grupo se expone en el ejercicio de su actividad y su cumplimiento
afecta a todas las unidades y empleados del Grupo.

El RAF del Grupo Liberbank estd configurado considerando los principios del Financial Stability
Board (FSB) y las mejores practicas de mercado:

Cubre todos los riesgos a los que se expone el Grupo.
Es aprobado y su cumplimiento supervisado por el Consejo de Administracion.

Es consistente con el resto de procesos del Grupo asi como con el modelo de negocio, los
planes estratégicos, la planificacién de capital, el Marco Corporativo de Riesgos, las
politicas corporativas de riesgos y los limites o facultades, el Recovery Plan, etc.

Clasifica los riesgos por tipologia y establece el apetito para cada una de ellas.

Establece medidas cuantitativas y cualitativas que permiten, de forma objetiva, conocer el
perfil de riesgo del Grupo y compararlo con su apetito al riesgo.

Es prospectivo.

Establece roles y responsabilidades relativos a su gobierno, entre los cuales estan
expresamente los del Consejo de Administracién, los de la funcién de control de riesgos y
los de la funcién de auditoria interna.

Recoge la metodologia de definicion, aprobacién, seguimiento y control del apetito al
riesgo, incluyendo protocolos de actuacion en caso de desviaciones del perfil de riesgo
con respecto al apetito.

Se revisa y actualiza con frecuencia al menos anual.

El Marco de Apetito al Riesgo es también una herramienta clave que permite reforzar la cultura de
riesgos del Grupo. A través de los siguientes elementos, configura una cultura de riesgos sélida:

Trasciende el ambito de las funciones de control de riesgos, involucrando activamente en
la gestion de riesgos a toda la organizaciéon y, en particular, haciendo expresamente
conocedores del apetito y participes del seguimiento de sus riesgos a las lineas de negocio
y al resto de areas tomadoras de riesgo.

Recorre toda la organizacion en direccién vertical y en sentidos descendente y
ascendente:

o Nace del Consejo de Administracién el cual es su valedor y le requiere su
involucracion ya que lo valida y aprueba, vela por su correcta implantacién y
supervisa el cumplimiento del apetito al riesgo. Ademds, el Consejo de
Administracion designa a la Alta Direccién para que lo implante y transfiera
adecuadamente el apetito al riesgo a toda la organizacion.

o Establece un proceso de elevaciéon de informacién desde las lineas de negocio, la
Direcciéon General de Riesgos y la Direccion General Corporativa y de Finanzas,
pasando por la Direccion General de Control Integral de Riesgos y el Comité de
Direccion hasta llegar al Comité de Riesgos del Consejo y al propio Consejo de
Administracion.

A través de los indicadores, establece un criterio objetivo de medicién del perfil de riesgo
y de comparaciéon con el apetito al riesgo.

Sigue el modelo de “las tres lineas de defensa” detallado en el apartado de Control de las
actividades de riesgos.

Apoya una gestién prudente y unos valores adecuados:

o A través de la declaracion de apetito al riesgo se establece una estrategia de
riesgos que debe ser cumplida. La politica de remuneraciones del Grupo tendra en
cuenta la consecucién de los objetivos fijados en el Marco de Apetito al Riesgo a la
hora de determinar la remuneracion del colectivo identificado. A sensu contrario,
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la no consecuciéon de los mismos podra suponer una reduccion de la
remuneracion en los términos acordados en las politicas de compensacién.

o Fomenta los comentarios «criticos, haciendo necesarias evaluaciones vy
justificaciones tanto en la elaboracién del Marco de Apetito al Riesgo como en su
seguimiento.

o El apetito al riesgo esta incorporado en los procesos y sistemas de informacion
(IT) y Management Information Sistem (MIS).

o Requiere que el apetito y limites de riesgo establecidos en el Marco de Apetito al
Riesgo sean considerados en los procesos y circuitos normales de analisis y
aprobacion de operaciones y, en general, en todas las decisiones de negocio.

La definicion del Marco de Apetito al Riesgo incluye la Declaracién del Apetito al Riesgo del
Grupo, es decir, la seleccion y definiciéon, para cada tipologia de riesgos, de una serie de
indicadores que pretenden capturar, de forma objetiva, fundamentalmente cuantitativa y con
caracter prospectivo, la exposicién a ese riesgo. Para algunas de esas métricas o indicadores se
establecen umbrales o limites de tolerancia (objetivos, niveles de alerta y limites), coherentes con
el modelo de negocio, los planes estratégicos, la planificacion de capital y el resto de procesos del
Grupo.

En la revision llevada a cabo en el ejercicio 2017, se han establecido indicadores para los
siguientes riesgos:

« Solvencia.

« Rentabilidad.

« (Crédito, incluyendo riesgo de concentracion.

« Soberano.

« Operacional, incluyendo riesgo de cumplimiento y reputacional y riesgo tecnoldgico.

« Mercado.

« Estructural de tipo de interés.

e Liquidez.

« Participadas.

« Inmobiliario.

« Otros riesgos no financieros que se consideran relevantes en la gestiéon como son las
valoraciones del entorno de control y la valoracién de la calidad de la informaciéon
recogida en las bases de datos.

El Marco de Apetito al Riesgo también establece la metodologia de definiciéon, aprobacién,
seguimiento y control del apetito al riesgo, e incluye protocolos de actuaciéon en caso de
desviaciones del perfil de riesgo con respecto al apetito.

El Grupo ha desarrollado un amplio programa de comunicaciéon, difusién y formacién sobre el
Marco de Apetito al Riesgo, destinado a todos los empleados.

La Direccion General de Control Integral de Riesgos elabora un informe de seguimiento del RAF y
lo presenta mensualmente al Comité de Direccién y trimestralmente al Comité de Riesgos del
Consejo y al Consejo de Administracion. Dicho informe permite, a través de indicadores
denominados de primer nivel, conocer el perfil de riesgo del Grupo y compararlo con el apetito y
limites establecidos. En caso de que se vulneren los niveles de alerta o los limites, sera necesario
tomar medidas de gestion adicionales siguiendo los mecanismos de actuacién establecidos en el
propio RAF. Ademas, el informe de seguimiento debe completar la vision del perfil mediante
indicadores denominados de segundo nivel.

Tanto la vulneracién de un nivel de alerta como el excedido sobre un limite exigen una gestién
adecuada de la situacion y hacen necesaria una actuacion diligente por parte de los 6érganos
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adecuados, que deben siempre evaluar con el suficiente detenimiento la situaciéon y justificar
debidamente sus decisiones.

3.1.3.2. Recovery Plan

En cumplimiento de la normativa aplicable relativa al marco para la reestructuraciéon y la
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, el Grupo establece la
actualizacion anual, del Recovery Plan, el cual persigue un doble objetivo:

e Dotar a la entidad de herramientas que permitan detectar y gestionar un posible deterioro
sustancial de su posicién financiera y entrada en crisis.

« Identificar y analizar las posibles medidas a emprender para devolver su posicién
financiera a una situacién deseable.

El Recovery Plan del Grupo trasciende el mero plano del cumplimiento regulatorio y se convierte
en una verdadera palanca de cambio organizacional. Los principios que se vienen siguiendo para
el desarrollo del Recovery Plan son:

e Ofrecer una imagen fiel del Grupo y de su modelo de negocio para facilitar su
comprension por parte de las autoridades relevantes.

e Atender al principio de proporcionalidad en relacién a la exigencia de los requisitos.

e Buscar un elevado grado de alineacion y coherencia entre el Recovery Plan y otros
documentos y procesos de gestion y regulatorios como el Internal Capital Adequacy
Assessment Process “ICAAP”, Internal Liquidity Assessment Process “ILAAP”, RAF, Informe
de Relevancia Prudencial y el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

La Direccién General Corporativa y de Finanzas dirige la elaboracion de la propuesta y
actualizaciéon del Recovery Plan, debiendo estar aprobado, en ultima instancia, por el Consejo de
Administracion.

3.1.3.3. Marco de informacién y reporting de riesgos
Los objetivos del marco de informacion en el Grupo son:

e Dotar de la informacién necesaria para establecer, revisar y, en su caso, modificar las
estrategias de negocio y los perfiles de riesgo.

e Facilitar a los responsables de las unidades de negocio los datos que necesiten para
gestionar sus areas y cumplir con los objetivos y estrategias fijados.

e Proporcionar la informacién necesaria para la toma de decisiones y el control de los
riesgos.

Esta informaciéon debe permitir a la direccion y unidades de gestiéon:

e Recibir informaciéon sobre los asuntos de importancia que cada érgano / estamento debe
conocer o decidir.

* Conocer y autorizar, en su caso, las herramientas de gestién, iniciativas de mejora,
evolucién de proyectos y cualquier otra actividad relevante relacionada con el control de
riesgos, incluyendo especificamente las caracteristicas y comportamiento de los modelos
internos de riesgo asi como el resultado de su validacion interna.

e Conocer y realizar el seguimiento de la exposicién al riesgo, tanto de manera global como
individual, por tipos de riesgo, areas geograficas de gestion, segmentos de actividad
(mercados, clientes, productos, sectores), vigilando que se cumplen los objetivos fijados y
los limites aprobados.
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e Conocer y realizar el seguimiento de la calidad crediticia de los clientes, por segmentos de
actividad y areas geograficas de gestion.

* Realizar el seguimiento de la morosidad/dudosidad, y de los riesgos en vigilancia
especial. El disefio del marco de informacién debe favorecer en todo momento el
cumplimiento de los objetivos antes citados.

Dentro de las exigencias de las actividades de riesgos se encuentran la necesidad de disponer de
bases de datos adecuadas para el cumplimiento de sus funciones, de sistemas de informacién de
gestion que aseguran la disponibilidad y utilidad de los datos, un alto conocimiento de las
diferentes dimensiones del riesgo, asi como capacidad de explicar cualitativamente las
variaciones en la estimacion del riesgo.

El Grupo cuenta con procedimientos de reporting que aseguran la informacién oportuna, completa
y coherente, con la integracién en la gestion de la informacion recogida en las bases de datos, de
manera que los informes y otra documentacion relevante (recurrente o ad hoc) facilite la toma de
decisiones en los distintos niveles de gestion, incluyendo la Alta Direccién y el Consejo de
Administracién.

Para cumplir estas exigencias se han establecido controles en las diversas fuentes de informacion
de partida, en el tratamiento que hacen los sistemas de informaciéon de dichas fuentes y, por
ultimo, en la calidad de las medidas de riesgo resultantes.

El Departamento de Gobierno del Dato (CDO), dependiente de la Direccién General de Intervencion
y Control de Gestion, disefia, implementa y optimiza la estrategia a largo plazo de gobierno del
dato, estableciendo el conjunto de politicas, normas y procesos que permitan garantizar la
veracidad, completitud, fiabilidad, disponibilidad, consistencia y trazabilidad de la informacién
en el Grupo.

Adicionalmente, las funciones de Control Interno y Auditoria Interna del Grupo verifican que las
bases de datos cumplen en todo momento con las caracteristicas exigidas por sus politicas
internas, y en particular los requisitos anteriormente expuestos.

3.1.4. Control de las actividades de riesgos

Las funciones de control del riesgo son desarrolladas por unidades especializadas, enmarcadas en
las Direcciones Generales de Control Integral de Riesgos y de Auditoria Interna, que reportan
regularmente a los 6rganos de direccién y de gobierno sobre las actividades realizadas.

Estas unidades tienen como misién la permanente supervision de la actividad de riesgo del Grupo,
con especial énfasis en el cumplimiento y la aplicacién de las estrategias y politicas. Sin embargo,
en la practica, la actividad de control es mas amplia y estd estructurada de una forma piramidal
organizada en tres niveles de supervision principales:

e Primera linea de defensa: cada unidad implicada en el ambito de planificacion y ejecucién,
debera establecer los controles necesarios para mitigar los riesgos inherentes a su
actividad.

+ Segunda linea de defensa: es la Direccion General de Control Integral de Riesgos quien
ejecuta la actividad propia de control del Grupo, supervisando la existencia de los
controles primarios en las diferentes unidades implicadas en la planificacién y ejecucién
de la actividad, asi como el cumplimiento de los estandares definidos en las politicas de
riesgos. Asimismo, entre las actividades de la segunda linea de defensa se incluyen, entre
otras, las realizadas por el Departamento de Cumplimiento Normativo.

* Tercera linea de defensa: es la Direcciéon General de Auditoria Interna, la que bajo la labor
de independencia que se le otorga en las practicas de buen gobierno, se responsabiliza de
la ultima capa de control de riesgos del Grupo; verificando el cumplimiento de las
politicas, procesos y controles aprobados por el Consejo de Administraciéon y siguiendo
los estandares definidos por los organismos reguladores y mercados internacionales.
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El actual esquema organizativo dota al Grupo de una estructura global de gobierno y gestion del
riesgo, alineada con las tendencias del mercado y con las necesidades y complejidades actuales
del negocio.

Este esquema supone la realizacion sistematica e independiente de controles sobre el
cum