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Wunto con \os estados financierns intermedios
(esurnidos consoidados © intorme de gesion
ntermedio consoidado de Unica Banco, S.ALY
socdiedades dependienies correspondienies al
penodo comprendido entre e\ \ de enero de
2025y ©\ 30 de unio de 202%)



KkPMG.

YPWG Auditores, S\
Paseo de \a Castellana, 299 C
2°048 Nadnd

\nforme de Auditoria de Estados Financietos
ntermedios Resumidos Consolidados emitido
por un Auditor \ndependiente

A\os accionisias de Unicap Banco, S.AL

IMFORNIE SOBRE LOS ESTADOST FINANCIEROS INTERNEDIOS RESUNIDOS

CONSOWDADOS
Qpinidon
a Banco, S.A. Hamos auditado \os estados financierns intermedios resurmidos consolidados de Jnical
) en adelantie, €\ "Banco”) § sus sociedades dependientes en adelante, &\ “ Grupo"y, o)
stado de cornprenden el balance a 30 de junio de 2029, \a cuenia de perdidas y ganancias, e\ e

stado de Tes
ndienies a\

adiunios de Unica
30 de unio de 202%
SQUSTIrNIENTOS
“Inanciera \ntermedia,
\ Dacreto 136212007,

3 reguiadon de \a actividad
A acuerdo con dichas

el auditor en relacion con la
dos de nuesto informe.,

SO de atiey, Incudos \os de

DS TINANCISos intermedios

va reguladora de \a actividad de

03 ASTUNTOS 3 108 de \a auditoria de
cuerdo con o establecido en\a
pendencia de modo gue se haya Visto

A0 ProPOrciona Una hase suiicients y

2 en &) Regisro Oficial de Auditares de Quentas con ) o° 80702, y en el
o de Sotiedades del nsy de Jurados de Cuentas can &\ i AQ

Miet Miladid, T.A1 9810 F.90, Sea. 8 AL WL -ABRONT  nscip. ©
F . BITRRAOASY

NQTES0S Y JasIos 1econocidos, o estado 1o1a) de carmbios en &\ patimonio Neto, e\ ¢
de efecivo ¥ Bs Notas explicativas, 10dos elos resumidos y consolidados, corespa

penodo de sais meses erminado en dicha fecha.

0 nuesiia opinidn, 10s estados financieras intermeadios resurmidos consolidados
Ranco, S.ALY sociedades dependienies del perodo de seis Meses terminado e\
han S\do preparados, en 1Wdos \os ASHECIOS signiicativos, de acuerdo con\os |
ostablecidos en \a Norma \nternacional de Contabilidad (NC) 34, \informacion §
adopiada por \a Unidn Turopea, conforme \o previsio en &\ ardiculo 12 del Res

DA 1A PIeparACION de Intormacion financiers intermedia resumida.

Fundamento de \a opinion

Hemos levado a cabo nuesira auditona de contormidad con \a normativs
de auditoria de cuentas vigenie en tspahia. Nuestras responsaniidades
NOrmMas se descripen mas adelanie en \a seccidn Responsabilidades d
auditoria de los estados financieros intermedios resumidos consolida

Somos independienies del Grupo de contormidad con \os requeniny
ndepandencia, gue son aphicadies a nuesira auditona de \os estad
esurnmdos consolidados en Espaia, segin 1o Sxgido port \a notme
auditornia de cuenias. En asie sentido, no Nemos prestiado semnic
TUSNITES N Nan concuimdo SIUACIoNSS 0 crcunsiancas aue, de
citada normaiiva reguiadorg, ayan atectado a \a necesana nds

cormnpromenda.

Consideramos gue a3 evidencia de auditoria gue hemos aote

adecuada para NUesIa opinon.

FPMG Audiores S, sadedad espafica de tesponsatidad ritada § frma mismiot de\a
ofganizacion Q\lcbal de KPNG e Frmas miemon indegendieniss afiadas a KeG
‘niernaional Limied, sodiedad ingiesa Tinnitada por garantia, Todes \os detedhos resanados.
Pasao de \a Castelana, 282 T - 22048 Maddd

nseit
Reqgs
Reg
WA
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Cuestiones clave de \a auditoria

L33 cuestiones clave de 3 auditoria son aguellas cuesiiones gue, $egin nuesro Juicko profesiona),
han s\do de a mayor significatividad en nuesin auditonia de 1os estados financieros intermedios
resumidos consoidados del penodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en &\ contexio de
nuestra auditonia de \os estados financierns intermedios resumidos consoidados en su conunio, y
an\a formacion de nuesiia opinin SoNe 8310, ¥ NO SXHISSAMOS UNA OPINON HOT SSPANBA0 SONTe
253s CUeSNoNeS.

Deterioro del valor de prestamos y anticipos a \a clientela
Neanse notas 355 ¥ 34.2 de 1os estados financierns intermedios resumic

consodados

n\a \ 3 cartera de présiamos § anticipos ata dientela del | Nuesiro enfooue de auditoria en relacion o
\OTQ PAT Qrupo casificada dentro de \a categoria de activos 23UrMmacion realizada par e\ Grupo del dete
sala financieros a coste amarizado presenta un saldo neto 1esQO de Credito de RIESTRMOS Y AnTicipo
\SYOS A Coste ) 230 de junio de 2025 de 49 537 TO9 miles ds auros, | dienteld clasificados como actives finang
e, en\a ascendiendo el importe de \as coneruEs Rt | amonizado se ha centrado, pincipaime!
2N e\ cdlculo de detenor constiuidas a didna fecha a 13473 miles | evaluagion de \a metodologia agicada ¢
S en relRacidn con de SuNQs. | \as perdides esperadas, especialment
\a estirnacion de | La dlesificacion de \os actives financieras valorados a | 105 THETRdos & fipdtests utizados ex
 perdida en caso | coste arnoiizado a etecios e \a estirnacion de su % \a probaoiidad de incurnplirniento, \e
>N €250 de | detenor se tealiza en wes categorias (stege 1,2 03) | 98 incurnplimiento ¥ la exposicion
terrninacion de \os enfuncian de < 5o ha dentificado un ncremento L Ancurmpliniento, ash como en \a de
WIS, Asitnisto, | significative de tiesae de crédite desde su | S3CENAMOS MACIoRCONAMICOS fu
\ematiea de \os TECONACINNIENO nichal (stage 2), s\ dicho activo | hernaes evaluado fa exactitud e
das \ \a fiablidad de \os financIero presenta un detenor crediiido (stage A o | CA\CUlos detas perdidas espera
\uestros S\ no se dan dichas creunstancies (stage ). \La | datos utilzados en &l rismo.
z2dos con \a deferminacion de esta clasficacion por parte del | procedirientos han sido reall

PECRISAS en Niesgo de

GrUpo €S U PIOCeso relevante ya oue &) calculo de las | TIVONCIACION de Nuestros es
conerturas por fiesqo de crédio varka en fundon dela | Srédvo.

S\atvos 2l entomo de categoria en\a gue se incluya &) active financieto. NUSSTOS PIOCSHMISHTOS
ndarnentaimente enlas Por su parte, &\ proceso de caleulo del detenor se contral se an centrado i
basa en un modelo de perdidas esperadas, oue &\ Siguientes areas clave.
(O de geston de esQos Grupo estima anto de forma individual como — \dentficacion de me
20N de \a aineacion de \ag colectivamenie. Esie calculo reguiere un juicio Crediicios y evaluae
del Grupo con \a reguiacion considerable Al tatarse de una esimacion supetiva y politicas contoles
compleia. aphca\e.
&)\ POCEso Y\ del entornc de Control Las COneriuras POt 1iesgo de eredine estimadas de — Enendirmiento d
Wicacon de \as 0‘;)%‘36\0’(\65 de\a forma individualizada fienen en considerncon \as e\atvo a \a oas
\amnos y a\\'\‘\(j\‘)gs a\a cdienie\a en estrmacdiones de \a avolucion futura de \os negocios v carera de prés
fiesgo de crédito, conforme 3 \os del valor de mercado de \as garantias exstenies soore funcon de su
Ndos por el Grupo, especiRimnents en \as operaciones crediicias. crtenos defy
N2 \Wdentiicacion de aperadiones que e\ac\dn can
) UN NCTEMENIo significativo en el nesgo L han suinide
desde sU oNginadion v \a dentificadion de eredie
SAONES CON NCUNMPIrMISNIOS . de opera



Deterioro del valor de préstamos § anticipos a \a clientela
N eanse nNotas 355 Y 4.2 de 1os estados financierons intermedios resumidos

: CONO\
\a
eales

O 48 conuol
ANURS.

O Ae conol ;
estirnacion del |

ernanza y e\
urnacion de \os
Wados de \as
1A POL NesQo de

(e \3 estmacion de \as
ncipalrnents \as

1S TRtoAAOUCO

13 GSISIrinar S\ &l risrmo
IrMnMentos del marco
tesula de aphcacion.

creditados indvidualmente
evaluado \a razondolidad de \a

On del fiesgo de oreédito de\as

o concedidas a \os mismaos,

Qo estirnado por e\ Grupo.

2 InCdo \a evaluacion de \as

ARs ROX &\ Grupo, ash como de \as
\2s garantias reales aficaces
IETACIONSS aNalizadas, para \o cuwal
G CON 12 IHVOILSIACION g8 NUeSTOS
en valoracion ge 3cTivos Inrnoolanes.

7330 UNa evaluacion de \a integridad y

e \os saldos de entrada en &\ proceso de
18S CO\BCVaSs, asi como &\ adecuado
nento del motor de cleulo, mediants \a
0N del proceso de calculo al 30 de unio

5, considerando \a segrmentadion e ipdiesis |

0S HOX &\ Grupo.

consodados

0 e\ caso de) caloulo colectivo, \as estirmaciones de — Entendirniento v evaluacion de \os controles
as pardidas esperadas se realizan iundamentalmente (ealizados por \a Unidad de Valdacion \nterma en
2 Través de Modelos INEmos QU INCOrparan (E\acion con &\ proceso de calinradidn de \os
UMINOs3S bases de datog, diferentes escenanos DIAAMSOS A2 103 Mode\os de pardida esperag
TORACIOECONAMICOS, PANEMETOS de estirmacidon de Ael funcionarmiento de \os mode\os de estima
DIOVISIONES, CIIENOS de SeQMEentacion y proceses de Provisiones colectives.

ANOMANZad0s, de compielo disehio & mpiementacion,
Que reauieren \a consideracion de informacion
presente ¥ pasada, ast como de previsiones futuras.
Penddicamente &l Grupo realiza recalibraciones v
Pruanas de contiaste de sus Mode\os INemos con e\
TOPOSHO de MEIrar Su capacidad prediciiva a partic
de \a expenencia Nistonca rea\.

T\ Grupo andliza penddicarmente \os resuitados de sus
Modelos INESMoSs de estiimacion colectiva de
QDTS POT TIesgo de crédito, determinando s\ es
NECesaANO TEgiSITA, 8N SU Caso, ajusies adidionaes
on €\ ooieiivo de reflelar el potencial detenaro
crediicio oue pudiera dervarse de cuesiones o
ontermpladas por 1os Mode\os INemos. TSios austes |
postenores a\os modelos PR, Dot sus S\Igias en
NQIES) SON de NAturaleza 1emporal), por \o aue &\ Grupo |
avalla en cada cere contabie \a necesidad de
ACANZANGS ©, SN SU CASO, Teverinos, cuando dchos
TORACIOS fueran recog\dos posienarmente por \os
MNOARI0S NSO 0 cuando desaparecieran \os
TAcIOrES QUE MOTIVAToN SU TeY\STOo.

La consideraciin de es1a Cuestion como clave en
nuestra auditoria se basa tanto en \a significatividad de |
| \a cariera de préstamos y anticipos a \a cienteladel | — Para una muesita de 2
| Grupo,  Hor 1anto de su correspondients cobertura significativos, nemos
| por detenoro, como en \a subistividad y compieidad Aesificacion en func
del proceso de casiicacion de esios actives operaciones de Cré
financieros a efecios de \a estirnadion de su detenioro ast como de deter

v del calouo de \as pardidas esperadas. Nuestro analisis b
NipGiesis emples

valoradiones de

afecas a\as of

Nemos contad

sspechlises

— aiendirniento del proceso y el antomo A

(R3O 2 108 SISIACIOS Ae Comparacion de

S3UMACON A8 PAFAMESITOS Con resuiedos
\backtesting).

L — Torendirniento del proceso y del entom
(2lative 2 \a gestion y valorcon de gar

L - Eatenditniento del proceso y del ene
Rlativo 2 \0s datos uilizados para \a |
Aetenorn por fesgo de credito.

Taendirniento del proceso de ok
SNIOMO 3e CoNTol telativo a\a €3
Ausies adicilonales sohre \os 1es
2sUMmaciones colectivas caneriy
crédvo.

Nuesras pruehas de detlie sao
pardidas esperadas han s\do pi
S\QUIENISS.

Hemos evaluado €\ enfoot
smp\eado por &\ Grupo pe
as conforme a \os recus
NOITNAING Contan\e oue

— Yemos 1eal
exactnug d
SsUMacio
funcionar
e-e\ec\

de 200

walzag



Detexioro del valor de prestamaos § anticipos a \a clientela

Néanse nNotas 8355 Y 34.2 de \os estados financieros intermedios resumdos
) consolidados

S — Hemos evaluado 1o matodos € potesis uilizad

2n 3 estirmacion de \a exposiidny de \os

DABMETOS de Pranoidad de INCUTNPITMIISNTO \
pardida en caso de Incurnplirniento.

S — Femos evaluado \as vananies de \os escenary

SUS
erddas

XEN0r0 s
3N0S

5 TSRS
ome a\os

10 analis\s ha
d de \os datos
\on de \as

Q0 de credno.

WO detenoro se
CINOS, emos
A\oracion de \as

S 2 \as Mmismas, para
vOlLCIACION A
HRA0ON A ACTNOS

Wdad de \os usies
A0S de \as

S CONSIUNRS POL eSO
0 &\ Grupo 2l 0 de Juno

NAWBA0 S\ \a intorrnacion

S NOKRS explicativas a\os
redios resurmidos

reparada en conformidad con
30S en el Marco de Informacion
\ Grupa.

TOACIOSCONOMICOS Bizadas par &\ Grupo en
TModelos NSNS Hara \a estimacion de \as
esperadas.

— Pars una muesira de operaciones cuyo o
e3hima a Traves de calculos colectives,
avalurdo \a adecuada dasificacion de \a
2n Tuncion de su nesgo de credio con
ciienos detinidos por &\ Grupo. Nuesy
ncluido una evaluacion de \a exachitu
uwilizados en &\ proceso de Aasiicas
QPEACIONES en TuNCIoN de su Tesy

| — Para una muestra de operaciones
Ssima a raves de metodos cole
evaluado \a razonaolidad de \a v
garantias reales eficaces alediz
\o cual hemos contado con\a
NUESTOS egpecialisias en vak
ANCOOONAN0S .

— Yemos evaluado \a 1Rzonay
AdiconAes sohe \0s resu)
SSUMACIONSS CO\STINGS ¢
de Cradio registrados ¢
de 202%.

Adiclonaimente, Nemos &
NS 2\ respecio en 2
S1A0s financieros inte
consoidados ha S\Wdo |
| \os critenos establecy
| financiera aphcadle 3




Recuperabilidad de \os activos por impuestos diferidos

N ease nota 29.4 de \os estados financieros intermedios resumidas
consowdados

| Nuestros procedirnientos de auditonia han inchudo

AL 30 de jumo de 2025 &l Grupo mantiens activas par

\ rnpuesto difendo reconocidos en el balance L opnncipalmente \0s siguienies.

o\ | esurmido consolidado por imnporte de 4240528 — Entendirnienio del proceso, del entomo de ¢o
el | miles de euros, delos cuales 1a recuperacion de y de \as poiticas estblecidas por e\ Grupo pe
por | A TR1 ST rriles de @uros No esta garantizada 3 TECONOCINNIENTO Y \a Valoracion de \os actives

‘ waves dg \0% MHeCAnISMOoSs de monetizacion rnpuesto difendo.

esianiecidos en &\ Real Dacreto Ley AR y e\ . . o
Sws en | ariculo 130 de \a Ley del \mpuesto sobre — Conla o o\uc.ve}c\br\ Qe mesmg. espec\a\\s
Wwmos | Sodiedades, estando condicionada Su TeCUReracion a proyecdiones financierss y en fiscalidad, |
\eNe 2 ootencon de ganancias fiscales futuras. evaluado \a metodologia  \as Wpdtes!s ¢
e\ p\azo de . . . . consideradas por &l Grupo para esumar
H0S T\ tec_,or\oc\r\'}\er\m de ackv 0S por mnpuesto difendo (ECUPESTACION 46 \0S ATTNGS HOT PSS
A\ andlisis de \mp\\g§ un clerto grado de juicio par \Da_xj&e delos dfendos. Nuesro rangio ha nchudo
Ananceras y ac\m\n\sjtfadmes ‘E.SPEC\.Q ala e\:a\uac\m_\ e \ a \as principales nipdiesis econdmicas
estimar \as erobalidad y suﬁ\t_.\enc\'a de\as Qanancias ’s\sc.a_\es fiscales uilizadas por e\ Grupo para
do\a futuras, \'a_s reversiones N\\_“ as de \as dierencias ganancias fiscales futuras, ncluyer
asultan EMporEnas imponiles existentes v \as avaluadion de s dichas Npotesis ¢

oporiunidades de planficacion fiscal exisientes.

Los adminisiradores evalian \a cagacidad de\ Grupo
para recupearar os actives por impuestos dfendos
Pasandose enlas esimaciones de ganancias fiscales
Tuturas, realizadas sobre \a hase de proyecciones
INANCIETS § planes de negocio del Grupo y fenendo
€N cuenta \a normativa fiscal apicadle en cada
MOmMento, \o cual reguisre de \a aphicacion de un

tazonah\es.

— Con\a involucracion de nuestios
Tiscalidad, hemos evaluado \a v
NROTES de 0S ACTIVOS HOY W
Para \os gue &\ Grupo conside
recuperanhidad esth gatantiz
MSCANSMOS de monetizach

5 S3PECRSTRS en
zonNARA de \os
puesos difendos
(3 QUS S\

343 3 {raves de \os
On estan\ecidos en &\

ZC?;?\S&Z\Q\.O \30deta clevado t_gxac\o de uicio dada \a inceridurniore P{ZA\\, gs\c\‘v?s“\ézig\s&?;é
o ‘ econdmica actual.
s&g,\x\z\or\es de g\a\'\a\‘\c\as Dehido 2 \o significative del saldo de \os activos pot | \;\emcis QQ““?\SEGO \a§ |
)ac,‘\é\\: oaseé:"?\:\\ eues\o rapuesto diterdo y 2 \a inceridumbore asociada a \os iza?\zc‘?\\um?ef\g Zz‘\\’;‘i(
a\\\ef\ovei con ‘\)as QANBNCRS \u\ams‘ Para su recuperacin, Y VI8 CERSISSERG e diferdo en eeradcios
cuesiion clave de nuestra audionia. .
fiscales reales.
Sxaciug anmética de\os - — Yemos evaluado \a
por &\ Grupo sdore \as cACLIOS Tealizados
pnancias fiscales futuras y \a SSUMACIoNes e ¢
& \os activos Tiscales difendos en recuperapiidad d
cado. | €\ perodo proye
emos avaluado siia inforrmacion | Adidonalmente, b
X0 en \as notas explicativas a \os L incluida 2\ respec
10S Wntermedios fesurmdos estados Tinance
2 S\J0 Preparada en conformdad con consolidadas
ahlecidos en &\ marco de informacion | \03 CiIenos es

cable A Grupo. inanciera ap\




AT\
2 \a
SNOS

QNeS.

3
\ calculo

TENACON de

30 QNS0 Y \0s
WesKa O
o\das.

nac\on de
SINOS PaAra
wiado esperado
S iptiesis de\
On de posoles
3TUHO.

STWOS SSHEciISIas en
WWado una muesta de
rranar sias Nipoiesis
Yara \a estirnacion de _
nables desde e\ punto de |

achiud aritmética de \os
on de \as prindipales
1as 3l 30 de juno de 202%.

)S evaluado st ia intormacian

n\as nots exphcativas a\os
nemnedios resumdos

0 preparada en contorrmdad con
SCAOS en &) Mmarco de Informacion
e 2\ Grupo.

Provisiones por contingencias \egales y similares

Nease nota 1\ 2.2 de \os estados financieros intermedios resumidos

consohwdados

| B Grupo se encuentia inmerso en disintas

| contngencias defvadas de procedicnienios udickales
| ¥ teclamaciones entablados con ongen en e\
| desarrolo haniual de sus actividades, ast Como oras
contiingencias de naturaleza fiscal o \ahora), entte
oas, oue han dado lugar 2\ registo de provisiones
POT irnporie de 952 318 miles de euros al 30 de janio |
de 2025, registradas en €\ epigrate * Restantes ;
provisionss” del balance resurmido consciidado a
dicha fecha.

£\ Grupo realiza \as estimaciones soore \a base de \a
nforrnacion disponiole sonre \os hechos analizados,
y considerando \os diterentes desenlaces posthies, \a
prabaoiidad de ocurrencia de \os mismos y &\
| IMNROTME QUE, 8N SU CASO, JENerd sANSTAcerse para

| cancelar a onhigacion, entie otras cuestiones.

Dehdo a \o significativo del saldo de \as provisiones
egisiradas vy considerando \a compliendad,
subistividad e inceridurmiie asociadas 3l proceso de
SU SSUMACION, Hemos considerado esta cuesion
COMO UNa cuestion clave de nuesira auditotta.

Nuestros procedirnientos de auditonia han includo
| pancipaimente \os s\guientes.

— Eatendirmiento del proceso, del entomo de oo
y de \as politicas establecidas por e\ Grupo pe
dentiicacion y calificacion de \os procedivni
Tudichales v reclamaciones, ash como de\a
L3UMAAON de \as corespondientss provis

| = Hemos evaluado &\ métado & hpdiesis &
L estimacion empleadaos por e\ Grupo e ¢
de \as diferentes provisiones.

— Hemos svaluado \a exactitud de \a nic
\as fuenies de dalos gue recogen \as
edlamaciones, ast como \os WIG\Os ¢

ya matenalizados, a waves de una v
(2ARAMACIONES ¥ de demandas el

— Hemos ontenido caras de continy

A00AA0S | asesores liscales ex
CONASTAT S evaluacion del tes
de \os diferentes Wghos con \a
Grupo, asi como \a \dentificad)
QoS NO regisirados por e

Con \a involucracion de nue
e\ armhito \egal, hemos eve
WGOS &N CUrso Hara dste
ampleadas por e\ Grupo:
DICVISIONES TESUMNAN 13
Wista junidico.

— Hemos evaluado \a e
modelos de estirnach
DICVISIONES Tegisirac

Adicionalimente, hern
incluida 2l respecto €
esiados financieros
consolidados ha si
\0S Crenos estah)
financiera apican!
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2EMHWLYR 3HUPLWH FRQRFHU HO VDOGR WRWDO \ HYROXFLuQ GH ORV UHFXUVRV JHVWLRQDGRV SRU

(VWH GDWR QR DSDUHFH GH PDQHUD H[SUHVD HQ ORV HVWDGRV ILQDQFLHURYV LQWHUPHGLRV UHVX
PLVPRV VLQR TXH KD VLGR REWHQLGR GH ORV UHJLVWURV EDVHV GH GDWRV R LQYHQWDULRYVY GHO *I
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(VWH GDWR QR DSDUHFH GH PDQHUD H[SUHVD HQ ORV HVWDGRV ILQDQFLHURYV LQWHUPHGLRV UHVX
PLVPRV VLQR TXH KD VLGR REWHQLGR GH ORV UHJLVWURV EDVHV GH GDWRV R LQYHQWDULRYVY GHO *
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2EMHWLYR 3HUPLWH FRQRFHU HO VDOGR WRWDO \ HYROXFLUQ GH ORV UHFXUVRV JHVWLRQDGRV SRU

(VWH GDWR QR DSDUHFH GH PDQHUD H[SUHVD HQ ORV HVWDGRV ILQDQFLHURVY LQWHUPHGLRV UHVX
PLVPRV VLQR TXH KD VLGR REWHQLGR GH ORV UHJLVWURY EDVHV GH GDWRV R LQYHQWDULRYV GHO *I
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&DUWHUD GH SUOVWDPRV \ SDUWLGDV D FREUDU 7R
DFWLYRV 1RWDV \

'"HWHULRUR GH YDORU DFXPXODGR GH DFWLYRV DGM
1RWD

&DUWHUD GH SUOVWDPRV \ SDUWLGDV D FREUDU 5LHVJR GXGRVR
,PSRUWH HQ OLEURV EUXWR GH DFWLYRV DGMXGLF

5DWLR
3HUPLWH PRVWUDU HO QLYHO GH FREHUWXUD GH ORV DFWLYRV LPSURGXFW
GLVSROLEOHYV SDUD OD YHOWD R HILVWHOFLDV

&DUWHUD GH SUOVWDPRV \ SDUWLGDV D FREUDU 5LHVJR GXGRVR
,PSRUWH HQ OLEURV EUXWR GH DFWLYRV DGMXGLFC
&DUWHUD GH SUOVWDPRV \ SDUWLGDV D FREUDU 7R

DFWLYRV 1RWDV \

'HWHULRUR GH YDORU DFXPXODGR GH DFWLYRV DGWN
1RWD

SDWULPRQLR 1HWR

5DWLR 7H[D|

5DWLR

2EMHWLYR 3HUPLWH PRVWUDU HO SRUFHQWDMH GH DFWLYRV LPSURGXFWLYRV VREUH HO WRWDO GH
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H HO UHQGLPLHQWR TXH VH REWLHQH SRU ORV IRQGRV LQYHUWLGRYV UHWHQLGRV HQ
RQLVWDYV

ItrE +6& & tA 0 04K A t/AEGIERE AAA& f\A+E0& TAET E ESEAIRELY 0084 tA 0 04K/
I1t=0&E E E t£E$40 & +UE0& I/AEt "& &0 04 t£8 &80& tAETA J& 61\R &#f | ]

134 0 to & & OY&(OE t\#h$h%wh&] #1 1] "1&!
1t4 0 £ & #1% % #1# &
“1t=0 & +0E0& t/AET "& 80 08 $EG&A&AA +/A£8 &80& I/AEtA” a&™ds\ } ] "1$
#1f A&A> FTAN& OYALOE &# % $
$1t4 & tAELTA GE A& tA£ET "~ &3A8 "Ad QE "
r'&& t\\ h 1V ] 1&ISHET F#I"HE(

%II



,QIRUPH GH JHVWLpO(',"$6 $/7(51$7,9%$6 '( 5(1',0,(172 0$5

#Ir#R =Q=#R} X 0 H+dh !

5HVXOWDGR DWULEXLGR D OD 6RFLHGDG 'RPLQDQWH GH ORV °OWLPRYV GRFH PHVH!
SOUGLGDV \ JDQDQFLDV FRQVROLGDGD
JRQGRV 3URSLRV WDQJLEOHV
(IFHVR GH FDSLWDO
5DWLR o]
2EMHWLYR OLGH HO UHQGLPLHQWR TXH VH REWLHQH SRU ORV IRQGRV SURSLRV WDQJLEOHV GHO
DFFLRQLVWDYV VREUH IRQGRV SURSLRYVY LQYHUWLGRY HQ HO %DQFR XQD YH] GHVFRQWDGRYV ORV DFW
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5HVXOWDGR DWULEXLGR D OD 6RFLHGDG 'RPLQDQW
SOUGLGDV \ JDODQFLDV FROQVROLGDGD

,QWHUHVHV GH LQVWUXPHQWRY GH SDWULPRQLR HPLWLGRV GLVWLQWRYV GH FDSLW|
&DSLWDO GH QLYHO RUGLQDULR &(7 )XOO\ /RDGHG
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$FWLYRV SRQGHUDGRYV SRU ULHVJR IXOO\ ORDGHG
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BURYLVLRQHV R HYHUVL3*Q GH SURYLVLRQHV

U
'"HWHULRUR GHO YDORU R UHYHUVL3Q GHO GHWHULRUR GHO YDORU GH DFWLYRYV
YDORUDGRV D YDORU UDJIRQDEOH FRQ FDPELRV HQ UHVXOWDGRYV

'"HWHULRUR GHO YDORU R UHYHUVL:Q GHO GHWHULRUR GBO YDORB GH LQYHUVLR
FRQMXQWRYV R DVRFLDGDV

'"HWHULRUR GHO YDORU R UHYHUVL:Q GHO GHWHULRUR GH YDORU GH DFWLYRV Q

*DQDQFLDV R SOUGLGDV DO GDU GH EDMD HQ FXHQWDYV DFWLYRYV QR ILQDQFLHUF
SDUWLFLSDFLRQHV QHWDV

JRQGR GH FRPHUFLR QHJDWLYR UHFRQRFLGR HQ UHVXOWDG®YV o)
*DQDQFLDV R SOUGLGDV SURFHGHQWHV GH DFWLYRV QR FR ULHQWHYV \ JUXSRV
GH HOHPHQWRV FODVLILFDGRYV FRPR PDQWHQLGRV SDUD OD YHQWD QR DGPLVLE

DFWLYLGDGHV LQWHUUXPSLGDYV
6DQHDPLHQWRYV \ RWURV UHVXOWDGRYV

2EMHWLYR 'HVJORVDU SRU QDWXUDOH]D HO LPSRUWH GH OD SDUWLGD U6DQHDPLHQWRV \ RWURV UH
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2EMHWLYR O«WULFD TXH SHUPLWH FRQRFHU HO SRUFHQWDMH GH UHFXUVRV XWLOL]DGRV SDUD JHQH
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LYR ,QGLFDGRU GH OLTXLGH] TXH PLGH OD UHODFLpQ HQWUH ORV IRQGRV GH ORV TXH GLVSR
HQ GH SU«VWDPRV \ DQWLFLSRV
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$JUHJIJDGR GH

([FHVR G«ILFLW GH GHSpuVLWRYV HQ %DQFR GH (VSD3*D FRQ UHVSHFWR DO FRHILFLHQWH GH UHVHUYD
FXHQWDV RSHUDWLYDV FRQ HQWLGDGHYVY GH FU«GLWR FRQ UHVSHFWR D OD PHGLD GH ORYV “OWLPR
3RVLFLpPQ QHWD GH GHSuVLWRY LQWHUEDQFDULRY FRQ RWUDV HQWLGDGHV GH FU«GLWR
&DUWHUD GH UHQWD ILMD GHVFRQWDEOH HQ %&( WDQWR HQ ILUPH FRPR PHGLDQWH DGTXLVLFLRQH
VX XWLOL]DFLuUQ FRPR FRODWHUDO HQ %&( \ ORV SU«xVWDPRV SLIQRUDGRVY WRGR HOOR YDORUDGR D
2EMHWLYR 3HUPLWH FRQRFHU HO VDOGR WRWDO \ HYROXFLPQ GH ORV DFWLYRV O TXLGRV GH DOWD
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WLYRV O TXLGRV EUXWRV VH GHGXFH OD SDUWH TXH VH HVWE XWLOL]DQGR FRPR JDI

RUDOHY GH DFWLYRV R SRU RWUDV SLIQRUDFLRQHV

UPLWH FRQRFHU HO VDOGR WRWDO \ HYROXFLuQ GH ORV DFWLYRV O TXLGRV GH DOWD
VH HVWE£Q XWLOL]DQGR FRPR JDUDQW D SDUD ILQDQFLDFLUQ
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