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Presentacion

Unicaja publica el quinto numero de ‘Previsiones Econdmicas de
Extremadura’, que incluye los aatos del conjunto de 2023 y previsiones
para 2024 y 2025. Esta publicacion, de caracter semestral, tiene como
finalidad ofrecer un analisis de la coyuntura econdmica regional,
prestando atencion a las expectativas a corto y medio plazo.

Este informe ha sido realizado por Analistas Econdmicos de Andalucia,
sociedad de estudios del grupo Unicaja. Esta sociedad se cred a
comienzos de 1995 con el objetivo de promover la investigacion y
difusion de estudios de caracter socioecondmico, que apoyen la toma
de decisiones y contribuyan a mejorar la competitividad de la economia.

Este informe se divide en cuatro apartados: Entorno Econdmico,
Evolucion reciente de la economia extremena, Previsiones economicas
de Extremaadura 2024-2025 y Andlisis provincial. En el primero se analiza
el contexto econdmico internacional y nacional, analisis necesario para
enmarcar la trayectoria de la economia regional. El segundo capitulo se
centraen el andlisis de coyuntura de la economia extremena, prestando
especial atencion a la evolucion de sus principales magnitudes
(produccion, empleo, precios, entre otras) asi como a la
especializacion productiva de la region. El tercer apartado viene
referido a las perspectivas de evolucion del Producto Interior Bruto y e/
empleo en Extremadura para el conjunto del ario 2024 y 2025, en tanto
que el dltimo se centra en la trayectoria de las dos provincias
extremernias, incluyendo estimaciones de crecimiento y perspectivas a
cortoplazo.

Por ultimo, el informe incorpora un resumen ejecutivo y cuadros
resumen con los principales indicadores econdmicos de las dos
provincias extremenas, el conjunto de Extremadura y Esparia.
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Resumen Ejecutivo

e El ultimo informe de la OCDE apunta a que el crecimiento de la economia
mundial El ultimo informe de la OCDE apunta a que el crecimiento de la
economia mundial continuara a un ritmo moderado hasta 2025, siendo
desigual por paises y areas, al tiempo que la inflacion seguira disminuyendo
gradualmente. Este organismo estima un crecimiento del Producto Interior
Bruto (PIB) mundial del 2,9%, para 2024, y del 3,0%, para 2025. Para EE.UU. se
proyecta un crecimiento del 2,1% y 1,7%, respectivamente, mientras que en la
Zona Euro el crecimiento seria del 0,6% y 1,3%, estimandose que la actividad
sera moderada a corto plazo, repuntando posteriormente a medida que
mejoren los ingresos reales.

e Laeconomiaespafolaseralaque mascrezcaentrelas principales de laZona
Euro. El Banco de Espafa ha revisado al alza en 0,3 puntos porcentuales (p.p.)
el crecimiento del PIB para 2024, hasta el 1,9%, manteniendoen el 1,9% y 1,7%,
respectivamente, para 2025 y 2026. Esta revision se explica,
fundamentalmente, por el efecto arrastre que supone el mayor crecimiento
de lo esperado en el cuarto trimestre de 2023, asi como el impacto de los
menores precios de la energia vy la retirada de las medidas para mitigar el
impacto de la inflacion. La demanda interna sera el motor del crecimiento,
apoyada en el consumo privado.

e SegunlosdatosdelInstituto de Estadistica de Extremadura (IEEX), el ritmo de
crecimiento de la economia extremena se intensificod a finales de 2023,
creciendo el PIB un 0,9% en el cuarto trimestre del afo (0,6% en Espafia),
frente al 0,5% del trimestre anterior. En términos interanuales, se estima un
crecimiento del 3,1% (2,0% en Espafia).

e Atendiendo a la composicion del PIB, desde la optica de la demanda, el
consumo privado mantiene su atonia, si bien algunos indicadores muestran
una ligera mejora en el tramo final de 2023. En el conjunto del ano, se han
reducido las ventas minoristas, asi como la matriculacion de turismos vy la
produccion industrial de bienes de consumo. En cuanto a la inversion, la
produccion industrial de bienes de equipo presenta un descenso en 2023,
reduciendose tambien las compraventas de viviendas.

e Enloreferente al comercio exterior, el valor de las exportaciones de bienes se
ha incrementado un 1,3% en 2023 (-1,0% en Espafna). Este aumento se debe,
fundamentalmente, al mayor valor exportado de conservas de verdura o fruta,
asi como de preparaciones alimentarias diversas.



Desde la optica de la oferta, la subida trimestral de la produccion en el cuarto
trimestre de 2023 responde a los aumentos en la agricultura (2,9%), la
industria (1,5%) y los servicios (0,9%), aungue es este Ultimo el que supone
una mayor aportacion al crecimiento, dado su peso en la estructura
productiva. En términos interanuales, el crecimiento por sectores ha sido
generalizado y mas destacado en la agricultura (17,7%) y la industria (5,2%).

En cuanto al conjunto de 2023, la economia extremena ha registrado un
crecimiento del 1,9% (2,5% en Espafa). Por sectores, el crecimiento ha sido
generalizado, con tasas que oscilan entre el 1,6%, para la industria 'y el 7,3%,
para el sector agrario. No obstante, es el sector servicios el que supone una
mayor contribucion al crecimiento, dado que representa el 64,0% del PIB
regional.

En lo que respecta al mercado de trabajo, el empleo ha mostrado un
comportamiento algo mas dinamico a finales de 2023, atendiendo tanto a las
cifras de la Encuesta de Poblacion Activa como a las de la afiliacion a la
Seguridad Social. En el promedio de 2023, el numero de afiliados ha
aumentado un 1,1%, frente al 2,7% del conjunto nacional, debido
principalmente al mayor descenso en el sector agrario y el menor dinamismo
en servicios. En cuanto a 2024, el crecimiento se ha moderado ligeramente
desde enero, hasta el 0,9% (2,6% en Espaina).

SegunlaEPA, en el cuarto trimestre de 2023, el numero de ocupados se redujo
en 6.800 personas respecto al trimestre anterior, hasta los 414.900, debido,
principalmente, a la caida del empleo en el sector agrario y la industria. En
términos interanuales, el empleo crecio un 2,2%, debido al aumento en los
servicios de mercado, destacando el aumento en las ramas de comercio,
transporte y hosteleria. Por su parte, el numero de parados se ha reducido un
7,0%, situandose la tasa de paro en el 16,3% (11,8% en Espanfa).

En cuanto a los precios, la tasa de variacion anual del IPC se situo a finales de
2023 en el 2,4% (3,1% en Espafna), frente al 6,5% de diciembre de 2022,
debido, en gran medida, a la evolucion de los precios energeticos, sobre todo
de la electricidad, gas y otros combustibles. La inflacion subyacente tambien
se redujo a lo largo del afo, hasta el 3,1%. En cuanto a 2024, la inflacion ha
repuntado hasta situarse en el 3,6% en marzo.

En lo que se refiere a las previsiones de crecimiento para Extremadura, las
estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia sefialan que el PIB podria
crecer en el conjunto de 2024 un 1,7%, una tasa algo inferior a la media
espanola. El crecimiento aun debil del consumo privado y el menor dinamismo
de lainversion, en un contexto de mayores tipos de interes, asi como el mayor
peso del sector agrario podrian explicar este menor crecimiento respecto al
conjunto nacional.



Para 2025, el crecimiento del PIB seria del 1,9%, muy similar al promedio
nacional. Las tensiones geopoliticas (Gaza, Ucrania) y sus repercusiones
sobre las cadenas de suministroy los precios, asicomo elimpacto de la subida
de tipos sobre la actividad o el ajuste de las cuentas publicas son algunos de
los factores que generan incertidumbre en torno a las perspectivas de
crecimiento, en un contexto internacional algo mas desfavorable, aunque se
espera una mejora progresiva de la demanda europea.

En cuanto al empleo, el numero de ocupados -segun la EPA- se situaria en
tornoalos 421.700 en el promedio de 2024, lo que supone unaumento del 1,8%
respecto a 2023, sustentado en el crecimiento en los sectores no agrarios,
especialmente servicios. El numero de parados podria descender en torno a
un 5%, en tanto que la poblacion activa creceria a menor ritmo, situandose la
tasa de paro en el promedio del afo en el 16,4%. Esta tasa podria reducirse
hasta el 15,4% en 2025, manteniendose por encima del promedio nacional,
mientras que el numero de ocupados creceria alrededor de un 2%.

Finalmente, y en lo referente a las provincias extremenas, la produccion
habria intensificado su ritmo de crecimiento en la segunda mitad de 2023,
especialmente en el Ultimo trimestre. Segun estimaciones del Indicador
Sintético de Actividad Econdmica de Analistas Economicos de Andalucia, en
el cuarto trimestre de 2023, Badajoz y Caceres habrian crecido un 3,3% y
2,8%, respectivamente, en terminos interanuales.

En el conjunto de 2023, el crecimiento habria sido del 1,9% en las dos
provincias extremefnas. En cuanto a 2024, las previsiones de Analistas
Econdmicos de Andalucia apuntan a un crecimiento del 1,6% en Badajoz y del
1,9% en Caceres.
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. Entorno Economico

En 2023, el crecimiento de la economia mundial ha sido mayor de lo esperado. Los
menores precios de la energia y la disminucion de las presiones en las cadenas de
suministro contribuyeron a reducir la inflacion mas rapido de lo previsto, aunque los
indicadores mas recientes reflejan una cierta moderacion en el ritmo de crecimiento.
Asi, el ultimo informe publicado por la OCDE apunta a que el crecimiento de la
produccion mundial continuara a un ritmo moderado hasta 2025, si bien con
diferencias entre paises y areas, al tiempo que la inflacion seguira disminuyendo
gradualmente hacia los objetivos fijados por los bancos centrales, a medida que se
moderen las presiones sobre |os costes.

Este organismo estima que el crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB) mundial
se desacelerara hasta el 2,9% en 2024, para situarse en el 3,0% en 2025. Para EE.UU.
se proyecta un crecimiento del 2,1% en 2024 y del 1,7% en 2025, apoyado en el
consumo privado. Mientras, en la Zona Euro el crecimiento previsto es menor (0,6%
y 1,3%, respectivamente), estimandose que la actividad sera moderada a corto plazo,
en un contexto de condiciones crediticias restrictivas, repuntando posteriormente a
medida que mejoren los ingresos reales.

Perspectivas economicas de la OCDE

2024 2025 |

Tasas de variacion Diferencia Diferencia
anual del PIBreal en % Feb. 2024 | Noviembre | Feb.2024 Noviembre
2023 2023
PIB mundial 3.1 2,9 0,2 3,0 0,0
Zona Euro 05 0,6 -03 1.3 -02
Alemania -0,1 0,3 -0,3 11 -0,1
Francia 0,9 0,6 -0,2 1,2 0,0
Italia 0,7 0,7 0,0 1,2 0,0
ESPANA 25 15 01 20 00
EE.UU. 2,5 2,1 0,6 1,7 0,0
Reino Unido 0,3 0,7 0,0 1,2 0,0
Japon 1,9 1,0 0,0 1,0 -0,2
China 5,2 4,7 0,0 4,2 0,0
India 6,7 6,2 0,1 6,5 0,0

Fuente: Economic Outlook, Interim Report. OCDE, Febrero 2024.

Las tensiones geopoliticas continuan siendo una fuente clave de incertidumbre, y
han aumentado como resultado del conflicto en Oriente Medio. Las amenazas al
transporte maritimo en el Mar Rojo han incrementado los costes de envio y los
tiempos de entrega de proveedores, de forma que una escalada podria provocar



nuevas presiones sobre los precios y poner en riesgo la recuperacion economica. Por
otro lado, la politica monetaria debe seguir siendo prudente para garantizar que las
presiones sobre |os precios se reduzcan de forma duradera, pudiendo reducirse los
tipos de intereés alo largo del afo siempre que continue la moderacion de los precios,
en tanto que la politica fiscal debe adaptarse para hacer frente a los distintos
desafios para el crecimiento (elevada deuda publica, mejora de resultados
educativos o cambio climatico). Revitalizar el comercio mundial también resulta
esencial para fortalecer las perspectivas de crecimiento.

Proyecciones de crecimiento de PIB e inflacion
Tasas de variacién anualen %

Producto Interior Bruto Inflacion
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Fuente: Economic Outlook, Interim Report. OCDE, Febrero 2024.

Comision Europea: Previsiones de PIB e Inflacion 2024-2025

Producto Interior Bruto indice de Precios de Consumo Armonizado

variacion (feb. 2024) (nov. 2023) (feb. 2024) (nov. 2023)
anualen %

2023 a0ae| 2025 aoes aoae a2 aoms anae | aoms aoas zozs s
Alemania -03 03 2 -03 08 12 60 2.8 2.4 6,2 3.1 2.1
Francia 09 09 1,3 0 12 14 57 2,8 2,0 5,8 3.0 20
Italia 06 07 1,2 07 09 12 59 2,0 2.3 6,1 27 23
ESPANA 25 17 20 24 17 20 34 32 21 36 34 21
Paises Bajos 02 04 1,6 0,6 1,1 1,7 4,1 2,6 2,0 4,6 3,7 2,0
Polonia 02 27 3.2 04 27 32 109 5,2 4,7 1,1 6,2 3.8
Bélgica 15 14 1,5 14 14 15 23 35 2.3 2.4 42 19
Suecia -01 0.2 16 -05 -02 13 59 1,7 1,9 5,7 1,8 22
Irlanda -9 12 32 -09 30 34 52 2,2 1,9 53 27 21
UE-27 0,5 0,9 1,7 06 13 17 63 3,0 2,5 6,5 35 24
Zona Euro 0,5 0,8 1,5 06 12 16 54 2,7 2,2 5,6 32 22

Fuente: Previsiones Econdmicas de Invierno. Comision Europea, Febrero 2024.



Las previsiones de marzo del Banco Central Europeo, asi como las de invierno de la
Comision Europea, han revisado a la baja las perspectivas de crecimiento de la
Eurozona para 2024. Despues de entrar en recesion técnica en la segunda mitad de
2023, en un contexto de perdida de poder adquisitivo de los hogares, de
endurecimiento de la politicamonetaria, retirada parcial de las ayudas fiscales y caida
de lademanda externa, laeconomia europea ha iniciado 2024 con mayor atonia de lo
previsto, aunque se preve que el crecimiento ganara fuerza a lo largo del afno. El
consumo deberia mejorar por el descenso de la inflacion, el crecimiento de los
salarios reales y la resistencia del mercado laboral, en tanto que la inversion se
beneficiara de la flexibilizacion gradual de las condiciones crediticias y de la
ejecucion del Mecanismo de Recuperacion, al tiempo que el comercio exterior podria
normalizarse.

Proyecciones macroeconomicas de la

Tasas de variacion anual sobre
volumen (%) y % del PIB

economia espaiola 2024-2026

Proyecciones de Proyecciones de
marzo de 2024 diciembre de 2023

2,5

_2024 | 2025 2026|2024 | 2025 | 2026 |

PIB 1,9 1,9 1,7 1,6 1,9 1,7
Consumo privado 1,8 2,3 1,9 1,7 2,3 1,7 1,5
Consumo publico 3,8 1,2 1,7 1,5 0,8 1,5 13
Formacion bruta de capital fijo 0,6 0,4 2,7 1,9 2,7 2,7 1,8
Exportaciones de bienesy servicios 2,4 1,7 3,0 2,9 0,3 3,0 2,9
Importaciones de bienesy servicios 0,3 2,1 3,4 3,0 1,3 3,0 2,7
Demanda nacional
L . 17 20 79 76 20 78 75
(contribucion al crecimiento)
Demanda externa neta
L - 08 -01 00 o7 -0,4 o7 02
(contribucion al crecimiento)
indice armonizado de precios de
3,4 2,7 1,9 1,7 3,3 2,0 1,9
consumo (IAPC)
IAPC sin energia ni alimentos 4,1 2,2 1,9 1,8 1,9 1,9 1,8
Empleo (horas) 1,9 1,8 1,1 0,9 1,3 1,1 0,9
Tasa de paro (% poblacién activa,
) 12,1 1,6 1,5 1,3 n,7 M,4 1,3
media anual)
Capacidad (+)/necesidad (-) de
) o - 3,6 3.4 3,5 3,6 2,9 3,0 3,0
financiacion de la nacion (% PIB)
Capacidad (+)/necesidad (-) de
) o -3,8 -3,5 -3,5 -3,5 -3,4 -3.6 -3,6
financiacion de las AA.PP. (% PIB)
Deuda de las AA.PP. (% del PIB) 107,7 106,5 107,2 108,4 106,3 107,2 108,4

Ultimo dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: cuarto trimestre de 2025,
Fecha de cierre de las proyecciones: 22 de febrero de 2024.

Fuente: Proyecciones macroeconomicas de la economia espanola (2024-2026). Banco de Espafia. Marzo 2024.



Se preve que la economia espanola sera la que mas crezca entre las principales
economias de la Zona Euro. En sus previsiones de marzo, el Banco de Espana ha
revisado al alza en 0,3 puntos porcentuales (p.p.) el crecimiento del PIB estimado
para 2024, hasta el 1,9%, manteniendoen el 1,9% y 1,7%, respectivamente, para 2025
y 2026. La revision para este ano se explica, fundamentalmente, por el efecto
arrastre que supone el mayor crecimiento de lo esperado en el cuarto trimestre de
2023 y las revisiones al alza en los dos trimestres anteriores, asi como por los
menores precios de la energia en los ultimos meses y la retirada mas gradual de lo
anticipado de las medidas desplegadas para mitigar el impacto de la inflacion.

Destaca el menor crecimiento estimado ahora para la inversion (0,4% frente al 2,7%
de diciembre), que se vera compensado por una revision al alza del consumo publico
y de las exportaciones, en tanto que el consumo de los hogares creceria a una tasa
similar a la estimada el pasado mes de diciembre (2,3%). Asi, lademanda interna sera
el motor de crecimiento en todo el horizonte de proyeccion, apoyada
fundamentalmente en el consumo privado, favorecido por el aumento de las rentas
reales, dada la moderacion de la inflacion, los incrementos salariales y el crecimiento
del empleo. A partir de 2025 la inversion contribuiria de forma significativa al
crecimiento, impulsada por los fondos europeos y el menor impacto asociado al
endurecimiento monetario.

Trayectoria reciente de la inflacion y precios de las materias primas
Tasas de variacion interanual en %, dolares/barril Brent y euros/MWh

Indice de Precios de Consumo Armonizado Precios materias primas (S/barril y €/MWh)
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Fuente: Eurostat y Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.

Los supuestos tecnicos que subyacen a estas proyecciones anticipan unos precios
futuros para el petroleo, el gas natural y la electricidad menores que los que se
incorporaron en el anterior ejercicio de proyecciones de diciembre (especialmente
en el caso del gas y electricidad), si bien estos permaneceran por encima de los
niveles previos a la pandemia. Los tipos de interes tambien serian menores, aunque
permaneceran en niveles relativamente elevados a lo largo de todo el horizonte de



proyeccion, en tanto que la recuperacion de los mercados exteriores sera mas debil,
por el menor dinamismo de la Zona Euro en el tramo final de 2023.

Tipos de interés oficiales y tipo de cambio del euro
Porcentajes y ddlares estadounidenses por euro

Tipos de interés oficiales Euribor a 1afio
(Porcentajes. Datos mensuales) (Porcentajes)
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Fuente: Banco Central Europeo y Banco de Espaia.

Aligual que en las previsiones de finales de 2023, el Banco de Espaina considera que
los riesgos sobre el crecimiento se orientan a la baja, principalmente como
consecuencia de una eventual escalada de los conflictos belicos en Ucraniay en la
Franja de Gaza. Respecto a este ultimo, las tensiones en la zona del mar Rojo han
provocado unrepunte de los costes de transporte maritimo, aunque elimpacto sobre
la inflacion y la actividad estaria siendo limitado por ahora. Por otro lado, el impacto
sobre la actividad y los precios del endurecimiento de la politica monetaria supone
otra fuente de incertidumbre, por la posibilidad de una transmision de dicha politica
mas intensa de lo esperado, sin olvidar los efectos de segunda vuelta sobre la
inflacion, el despliegue de los fondos NGEU, la reactivacion de las reglas fiscales a
escala europea o un menor dinamismo de la actividad economica global (por una
mayor desaceleracion de la economia china).

Como se ha sefialado anteriormente, el crecimiento de la produccion en el tramo final
de 2023 ha sido mayor de lo esperado, aumentando el PIB un 0,6% respecto al tercer
trimestre y un 2,0% respecto al cuarto trimestre de 2022, segun la ultima informacion
disponible de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) del Instituto Nacional de
Estadistica. A diferencia de los trimestres segundo y tercero, la demanda externa ha
supuesto una aportacion positiva al crecimiento, debido al menor aumento de las
importaciones que de las exportaciones, destacando el mayor crecimiento de las
exportaciones de bienes. No obstante, son las exportaciones de servicios las que
han crecido mas de un 20% respecto a los niveles previos a la pandemia, algo mas
incluso en el caso de los servicios no turisticos.



Variacion trimestral y anual del PIB en Espaina
Tasas de variacion en % e indices
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de las Cuentas Nacionales (Eurostat e INE).

La demanda interna es la que ha supuesto una mayor contribucion al crecimiento
trimestral del PIB en el cuarto trimestre de 2023 (0,4 p.p.), debido, sobre todo, a la
aportacion del consumo publico, que ha supuesto algo mas de un tercio del
crecimiento del PIB. Por su parte, el aumento del consumo de los hogares se ha
ralentizado hasta el 0,2%, en tanto que la inversion ha disminuido un 1,6%,
destacando el descenso en maquinaria y bienes de equipo. De hecho, en el conjunto
del afio, la inversion ha registrado un débil crecimiento (0,8%), en tanto que el
incremento del consumo privado se ha ralentizado hasta el 1,8%, repuntando, por el
contrario, el consumo publico. De este modo, la economia espanola ha crecido un
2,5% en 2023 (0,4% en la Zona Euro).
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE), Contabilidad
Nacional Trimestral de Espaiia (INE) y datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.



PIB por principales componentes de lademanday
la oferta en Espana

Variacion interanual

Tasas de variacion en %, salvo indicacion en contrario. Variacion trimestral

Datos trimestrales ajustados de estacionalidad y IT T nT IVT IT T T IVT

calendario. Volumen encadenado referencia 2015 2023 | 2023 | 2023 | 2023 | 2023 | 2023 | 2023 | 2023
29 .7 02 07 08 0.4 1.4 7.9 14 217

Demanda nacional (aportacion p.p.)

Gasto en consumo final de los hogares 4,8 1.8 0,3 0,5 12 02 2,7 1,8 0.4 2,3
Gasto en consumo final de las AA.PP. -0,2 3,8 0,1 1,3 1,6 1,0 1,8 4,5 4,7 4,1
Formacion bruta de capital fijo 2,4 0,8 2,9 14 -06 -16 -02 1,3 0,0 2,1
Viviendas, edificios y construccion 2,6 2,3 1,1 34 -26 -03 3,1 3,5 1,1 1,6
Maquinaria, b. equipo y armamento 19 -16 7,7 -2,9 23 -47 -42 -18 -1,9 1,9
Exportaciones de bienesy servicios 15,2 2,3 47 -25 -36 2,7 9,7 0,0 -1,0 1,0
Exportaciones de bienes 45 -1,6 1,1 -3,6  -4,2 3,6 6,4 -26 -6,4  -3,2
Exportaciones de servicios 486 120 13,4 -0,1 -2,3 08 17,8 6,6 12,4 1,5
Gasto de los hogares no residentes 17,8 18,7 26,5 19 -7.2 1,0 211 8,2 27,3 20,8
Importaciones de bienes y servicios 7,0 0,3 4,5 23 -28 2,5 23 -0,3 -2,4 1,7
Producto Interior Bruto 58 25 0,5 05 04 0,6 41 2,0 1,9 20
Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca -19,8  -1,9 2,6 =29  -4.2 53 71 -2]1 17 04
Industria 2,6 1,8 1,2 -1,2 -06 23 43 09 0,5 1,8
Industria manufacturera 4,4 3,3 2,0 -1,0 0,8 1,1 51 2,2 2,9 2,9
Construccion 32 23 05 09 -07 1,2 40 22 1,0 1,9
Servicios 80 32 02 1,0 1,0 01 50 29 2,7 23
Comercio, transporte y hosteleria 16,3 4,6 2,2 2 00 -05 87 40 32 29
Informacion y comunicaciones 9,5 55 -29 2,8 1,0 4,3 5,4 59 57 5,2
Actividades financieras y de seguros 2,9 6,3 2,9 3,6 41 -7.3 51 6,6 10,4 29
Actividades inmobiliarias 44  -22 -05 =31 -2 1,6 -02 -21 -35  -32
Actividades profesionales, cientificas y tecnicasy otras 8,7 17 -10 1,0 -0,2 1,2 3,7 2,0 05 09
Admon. publica, educacion y sanidad -02 28 -20 1,7 1,0 27 24 2,7 2,9 3,3
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 14,1 8,9 2,0 30 M8 -75 121 6,3 8,6 8,8
Impuestos menos subvenciones a los productos 41 -0,2 1,5 o6 -09 -03 -01 -13 -0,3 0,8

Datos publicados el 26-03-2024.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.

Aunque la creacion de empleo se desacelerd en la segunda mitad de 2023, el
mercado laboral mantiene su dinamismo, acelerandose el crecimiento de la afiliacion
a la Seguridad Social en los primeros meses de 2024 en terminos
desestacionalizados. Por su parte, los ultimos datos de la Encuesta de Poblacion
Activa (EPA) muestran un descenso del 0,1% en el numero de ocupados, a
consecuencia de la disminucion en el sector servicios, si bien eliminando los efectos
estacionales el empleo habria crecido un 0,6%. A lo largo del afio, el numero de
ocupados ha aumentado en casi 785.000, alrededor del 80% en el sector servicios.
Asimismo, las horas trabajadas han aumentado un 2,8% en términos interanuales,
alrededor de un punto mas que en el trimestre anterior, disminuyendo la
productividad por hora efectivamente trabajada un 0,8%.



Por otro lado, en 2023, la capacidad de financiacion de la economia espariola (saldo
de las cuentas corriente y de capital de la balanza de pagos) se situd en 53.942
millones de euros, frente a los 20.746 millones del aio anterior. Por componentes, el
superavit de la balanza por cuenta corriente fue de 38.004 millones (8.239 millones
en 2022), compensando la reduccion del déficit de bienes y la ampliacion del
superavit de turismo y viajes y de servicios no turisticos el mayor saldo negativo de
las rentas primaria y secundaria.

Enlo que respecta a las cuentas publicas, en 2023, el deficit de las administraciones
publicas (Administracion Central, Comunidades Autonomas, Corporaciones Locales
y Fondos de la Seguridad Social) ha sido de 53.159 millones de euros, un 16,6 inferior
al del ejercicio anterior, debido al mayor incremento de los ingresos publicos. Esto
supone el -3,6% del PIB, frente al -4,7% del aio anterior. A su vez, la deuda segun
Protocolo de Deficit Excesivo supero en el cuarto trimestre de 2023 los 1,57 billones
de euros (4,7% mas gque un afno antes), lo que supone el 107,7% del PIB, 4 p.p. menos
gue un ano antes.

Déficit y deuda publica en Espana
Porcentajes sobre el PIB
Déficit publico Deuda de las AA.PP. (PDE)
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos del Banco de Espaiia y Ministerio de Hacienda.

En cuantoalosindicadores disponibles paralos primeros meses de 2024, parece que
la actividad podria estar registrando una evolucion algo mas favorable de lo
esperado, sorprendiendo positivamente la afiliacion a la Seguridad Social. En cuanto
a los indicadores cualitativos, el indicador adelantado de actividad de la OCDE
continua mejorando, aunque se encuentra aun algo por debajo de su media de largo
plazo. Asimismo, el indice PMI (de gestores de compras) se situa en zona de
expansion (por encima de 50), al contrario que en la Eurozona, sobre todo por la
mejora en el sector servicios, aunque también la produccion manufacturera se ha
situado en zona de expansion después de casi un ano.
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Il. Evolucion reciente de la
economia extremena

Segun los datos de la Contabilidad Trimestral del Instituto de Estadistica de
Extremadura (IEEX), el ritmo de crecimiento se intensifico en el tramo final de 2023,
creciendo el PIB un 0,9% en el cuarto trimestre del ano, frente al 0,5% del trimestre
anterior. En terminos interanuales, el crecimiento de la economia extremefa se
estimaenel 3,1% (2,0% en Espafia), siendo el nivel de produccion un 1,0% superior al
de finales de 2019, antes de la crisis sanitaria (2,9% en Espafa). En cuanto al conjunto
de 2023, el PIB habria crecido un 1,9% (2,5% en Espaia), apoyado en un crecimiento
generalizado de los sectores, con tasas mas elevadas en el sector agrario y la
construccion, aunque es el sector servicios el que supone una mayor aportacion al
crecimiento, por su peso en la estructura productiva regional.

Evolucion del PIB en Extremadura y Espana
Tasas de variacion en volumen en %. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE)

y Contabilidad Trimestral de Extremadura (IEEX).

Por el lado de la demanda, el consumo privado mantiene su atonia, si bien algunos
indicadores muestran una ligera mejora a finales de 2023, sobre la base de un
comportamiento mas favorable del empleo. Las ventas minoristas disminuyeronenel
conjunto del ano un 1,5%, frente al incremento superior al 2% en el conjunto de
Espafa, aunque han repuntado en los primeros meses de 2024. Por su parte, las
matriculaciones de turismos, descendieron un 0,9% en 2023, el quinto descenso
anual consecutivo. A su vez, la produccion industrial de bienes de consumo
experimentd alo largo del pasado afio un descenso del 10,2% (-2,0% en Espaia), tras
el notable aumento registrado en 2022, debido a la disminucion en bienes de
consumo no duradero.



Indicadores de consumo
Tasas de variacioninteranualen %
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* En 2022 |a variacion en Baleares fue del 24,1%.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de datos del INE (Indice de Comercio al por Menor
e Indice de Produccion Industrial).

En cuanto a la inversion, la produccion industrial de bienes de equipo refleja un
descenso en 2023 (-1,0%), mientras que en el conjunto nacional se ha registrado un
aumento superior al 4%. Asimismo, la mejora de la confianza empresarial se trunco
en el cuarto trimestre del ano, mejorando de cara a los primeros meses de 2024.
Respecto a la inversion residencial, se ha registrado una disminucion de las
compraventas de viviendas en 2023 (-7,4%), menos intensa que a escala nacional
(-9,7%), destacando el descenso en operaciones de vivienda nueva (-11,1%), si bien
las usadas representan el 88,0% del total. Por su parte, el ritmo de aumento de los
precios se ha moderado a lo largo de 2023, si bien en el cuarto trimestre el
crecimiento interanual del valor tasado de la vivienda libre se intensifico hasta el 2,2%
(5,3% en Espania).

Indicadores de inversion
Tasas de variacioninteranual en %
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos del INE y Ministerio de Transportes
v Movilidad Sostenible.
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Respecto al comercio exterior, el valor de las exportaciones de bienes se ha
incrementado un 1,3% en 2023, produciendose, por el contrario, una caida de las
ventas en el conjunto nacional (-1,0%). Este aumento se debe, fundamentalmente,
al mayor valor exportado de conservas de verdura o fruta, asi como de preparaciones
alimentarias diversas, disminuyendo, por el contrario, las exportaciones de fundicion
de hierroy acero. Las importaciones, por su parte, se han reducido (un 4,4% respecto
a2022), pese al incremento de las compras de maquinas y aparatos mecanicos, que
representan en torno a la cuarta parte de las compras al exterior realizadas por la
region.

Evolucion de los principales productos
exportados por Extremadura. Afio 2023

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

. Variacion . Variacion
Millones anual en % sl | Millones anual en % sl
de € total (o[-X total
% %

Conservas de verdura o fruta 552,7 20,0 18,3 93,4 51,2 4,2
Fundicion de hierro y acero 2441 -16,0 8,1 199,3 -2,0 9,0
Frutasy frutos sin conservar 237,2 -13,2 7,8 13,1 -16,2 0,6
Corchoy sus manufacturas 206,8 -1,7 6,8 80,9 3,2 3,6
Preparamones alimentarias 1449 35.8 48 m 33 0.5
diversas

Aluminio y sus manufacturas 131,4 -16,6 4,3 44,5 -60,9 2,0
Maquinas y aparatos mecanicos 125,9 -15,1 4,2 560,2 4,9 25,2
Cauchoy sus manufacturas 124,9 9,6 4,1 18,7 16,3 53
TOTAL 3021,9 1,3 100,0 2220,0 -4,4 100,0

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio del Ministerio de
Economia, Comercio y Empresa (DataComex).

Exportaciones de bienes por CC.AA.
asas de variacion en % y aportacion en p.p.

Valor de las exportaciones Exportaciones por sectores
(Tasas de variacion en %) (Aportacion en p.p. a la variacion anual en 2023)
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio
del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (DataComex).
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Atendiendo a la composicion del PIB desde la 6ptica de la oferta, la subida trimestral
de laproduccién en el cuarto trimestre de 2023 (0,9%) responde al aumento del Valor
Afadido Bruto (VAB) en la agricultura (2,9%), la industria (1,5%) y los servicios
(0,9%), aunque es este ultimo el que supone una mayor aportacion al crecimiento
trimestral (0,6 p.p.) por su mayor peso en la estructura productiva. En términos
interanuales, el crecimiento por sectores ha sido generalizado, registrandose
avances mas destacados en la agricultura (17,7%) y la industria (5,2%).

A finales de 2023, el VAB de la actividad agraria mostré un comportamiento muy
positivo, intensificandose el ritmo de crecimiento hasta el 2,9%, registrandose una
variacion interanual cercana al 18%. Por el contrario, el empleo ha experimentado una
desfavorable trayectoria, ya que segun datos de la EPA el numero de ocupados se ha
vuelto a reducir en términos interanuales por septimo trimestre consecutivo.

Producto Interior Bruto por el lado de la oferta en
Extremadura

Tasas de variacion en %, salvo indicacion en Tasa intertrimestral Tasa interanual
contrario. Datos trimestrales corregidos de

raro. - rimestr rregl VT [ IT | 0T (mT | VT | VT | T T T | VT
estacionalidad y efecto calendario. Base
2015. indices de volumen encadenado 22 23 23 23 23 22 23 23 23 23

Producto Interior Bruto a precios

mercado 2,1 1,9 -0,4 1,5 04 05 09 0,0 1,0 1,5 2,2 3,1
Agricultura -19,6 73 -18 86 28 24 29 -222 -40 50 123 177
Industria -7,0 1,6 -1 36 1,2 13 15 -55 0,5 -17 2,5 52
Construccion 2,5 2,6 19 12 -0,7 05 -0,8 17 3,7 3,6 2,9 0,3
Servicios 7,0 17 -0,4 0,3 0,7 0.2 0,9 3.5 22 17 0,8 2,1

Datos publicados el 15-04-2024.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Trimestral de Extremadura, IEEX.

Valor Ahadido Bruto en el sector agrario y empleo en Extremadura
Tasas de variacion interanual en %, VAB en volumen, ajustado de estacionalidad y calendario
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Trimestral de Extremadura (IEEX) y
la Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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En cuanto a la industria, el ritmo de crecimiento del VAB se ha acelerado en el cuarto
trimestre de 2023, algo que no sucede en terminos de empleo, ya que el numero de
ocupados disminuye un 4,0% en términos interanuales (1,0% en Espafa). Asu vez, la
produccion industrial registra un aumento del 4,7% en el pasado ano, debido sobre
todo al aumento en energia, 10 que supone un crecimiento mas intenso que el
registrado en 2022 y que contrasta con el descenso en el conjunto nacional.

Trayectoria del VAB, la producciony el empleo industrial en
Extremadura. Tasas de variaciéninteranual en %

Valor Ariadido Bruto y Empleo (VAB en volumen, Indice de Produccion Industrial. Base 2021
ajustado de estacionalidad y calendario) (Series originales)
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Trimestral de Extremadura (IEEX), indices de
Produccion Industrial (INE) y Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Valor Afladido Bruto en la construccion, empleo y superficie visada
en Extremadura. Tasas de variacién interanual en %
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la Contabilidad Trimestral de Extremadura (IEEX),
Encuesta de Poblacion Activa (INE) y Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible.

Respecto a la construccion, se ha registrado una caida del VAB a finales de afo
(-0,8%), lo que se ha traducido en una moderacion del incremento de la produccion
en términos interanuales (0,3%). En cuanto al empleo, en 2023 ha disminuido a un
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fuerte ritmo, mas intenso en la primera mitad del afio, con una tasa interanual del
-4,1% en el cuarto trimestre. Por su parte, la superficie a construir segun visados de
direccion de obra, que se considera un indicador adelantado de actividad, ha
disminuido un 6,9% en el ultimo afo (-3,6% en Espaia), debido al descenso tanto de
la superficie destinada a uso residencial como no residencial (servicios comerciales,
uso industrial y servicios de transporte), mientras que la licitacion oficial se ha
reducido en 2023, tanto por la caida de la inversion en edificacion como en obra civil.

El sector servicios ha registrado a finales de 2023 un comportamiento muy positivo
tanto en terminos de VAB como de empleo, con alrededor de 12.900 ocupados mas
que un ano antes, acaparando todo el empleo creado en la region. Por otra parte, la
cifra de negocios ha seguido creciendo en el ultimo afo, aunque con menor
intensidad que en el anterior, aumentando la facturacion en el sector servicios un
5,7% (2,2% en Espafia).

Valor Ahadido Bruto, empleo y cifra de negocios en el sector

servicios en Extremadura. Tasas de variacionen %
Valor Adadido Bruto y Empleo
(Tasas de variacion interanual en %. VAB en volumen,
ajustado de estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Trimestral de Extremadura (IEEX),
Encuesta de Poblacion Activa (INE) e Indicadores de Actividad del Sector Servicios (INE).

En cuanto a la actividad turistica, se ha observado una evolucion favorable en 2023,
alojandose en torno a 1,4 millones de viajeros en los establecimientos hoteleros de la
region, que han realizado cerca de 2,6 millones de pernoctaciones, o0 que supone un
4,3% mas que en 2022 (8,3% en Espana). Este aumento ha sido del 16,6% en el caso
de la demanda extranjera, si bien la demanda nacional supone alrededor del 85% de
las pernoctaciones totales (35,0% en Espafa), y esta ha crecido con menor
intensidad (2,5%), aunque por encima de la media espafola (1,3%). En cuanto al
turismo rural, se ha registrado un incremento mas moderado de las pernoctaciones
(1,4%), destacando el crecimiento superior al 10% en la demanda extranjera.
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Demanda en establecimientos hoteleros y alojamientos de turismo
rural. Tasas de variacidninteranual en %

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos del INE (Encuestas de Ocupacion Hoteleray
Alojamientos de Turismo Rural).
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social
Tasas de variacioninteranual en %
Total trabajadores Sectores productivos
6 (Promedio anual 2023)
5
4 .Baleares
@LCanarias
2
4 @ Madrid
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% 5 Qo eseaiia @Cataluia
2 g Murcia
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Sector agrario

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos del INE y del Ministerio de Inclusion, Seguridad
Social y Migraciones.

Enlo que respecta al mercado de trabajo, el empleo ha mostrado un comportamiento
mas dinamico a finales de 2023, atendiendo tanto a las cifras de la EPA como alas de
la afiliacion a la Seguridad Social. En el promedio de 2023, el numero de trabajadores
afiliados ha aumentado un 1,1%, frente al 2,7% del conjunto nacional, debido
principalmente al mayor descenso en el sector agrario y el menor dinamismo en
servicios. En cuanto a 2024, los primeros datos reflejan que el ritmo de aumento del
empleo se ha moderado ligeramente desde el mes de enero, hasta el 0,9% (2,6% en
Espafa).

Segun datos de la EPA, en el cuarto trimestre de 2023, el numero de ocupados en
Extremadura se situo en 414.900, lo que supone un descenso de 6.800 personas
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respecto al trimestre anterior, debido, principalmente, a la caida del empleo en
agriculturaeindustria. En términosinteranuales, por el contrario, se haincrementado
el empleo en el ultimo trimestre del afio (8.900 ocupados mas), debido Unicamente
al aumento en servicios de mercado, destacando el crecimiento en comercio,
transporte y hosteleria. Asimismo, destaca el aumento entre los asalariados con
contrato indefinido, disminuyendo la contratacion temporal asi como el numero de
trabajadores por cuenta propia. Asimismo, el aumento del empleo se ha debido al
incremento en la ocupacion a tiempo completo.

Aportacion por ramas productivas al crecimiento del empleo
portacion en p.p. al crecimiento interanual del empleo y tasas de variacionen %
4° trimestre 2023

10 Otros servicios M Servicios no mercado
M Activ. profesionales B Comercio, transporte, hosteleria
Construccion B Industria

B Sector agrario A Var.empleo %

= A &
LT

T

Madrid
Cantabria
Asturias
Aragén
Andalucia
ESPANA
Galicia
Murcia
Canarias
Baleares
Navarra
LaRioja

©
i
3
©
I

©
o

Pais Vasco
Castillay Ledn

Com. Valenciana
EXTREMADURA

Castilla-La Mancha

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Aportacion del empleo asalariado-no asalariado al crecimiento del
empleo. Aportacion en p.p. al crecimiento interanual del empleo y tasas de variacion en %

4e trimestre 2023
10 . . . -
B Asalariados contrato temporal M Asalariados contrato indefinido
No asalariados A Var.empleo %
0 L !

Cataluiia
Madrid
Pais Vasco
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Asturias
Aragoén
Andalucia
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Galicia
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EXTREMADURA
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Castillay Ledn
LaRioja

Com. Valenciana

Castilla-La Mancha

Fuente: Analistas Econdmicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Por otro lado, el nimero de parados (80.700 en el cuarto trimestre de 2023) se ha
reducido en terminos interanuales en torno a 6.100 personas. Asi, la tasa de paro se
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ha situado en el 16,3% (11,8% en Espafia), 1,3 p.p. por debajo de la registrada un afio
antes. Enlamismalinea, se haregistrado un significativo descenso de la tasa de paro
entre menores de 25 afos, que se situa en el 31,4% (28,4% en Espaia), mientras que
los parados de larga duracion suponen mas del 45% del desempleo total en laregion.
Por su parte, la poblacion activa ha aumentado a lo largo de 2023, en mayor medida
por el aumento de la poblacion extranjera, aunque el crecimiento se ha moderado a
finales de afio (0,6%), situandose latasa de actividad en el 55,6 % (59,0% en Espana).

Principales indicadores del mercado de
trabajo en Extremadura

Espafia
1,3 0,6 1,1 22 09 0,9 0,6 2,5

Tasas de variacion interanual en %,
salvo indicacion en contrario

Poblacion activa

Tasa de actividad (%) 55,2 556 56,2 56,3 56,4 56,7 556 59,0
Poblacion ocupada 42 34 11 14 05 0.1 2,2 3,8
p\éf;frf;z;‘ anual absoluta (miles 61 134 43 57 21 06 89 7830
No asalariados -99 -16 -20 17 -52 -4 -29 3,8
Asalariados 81 45 1.7 14 1,8 0.5 3,2 3,8
Asal. contrato indefinido 10,9 1.3 49 6,4 6,1 2,6 47 5,6
Asal. contrato temporal 27 -92 -62 -10,3 -86 -48 -08 -4,5
Asal. sector privado 1,2 1,1 17 00 05 2,7 3,6 4,3
Asal. sector publico 12 12,6 17 42 45 -43 2,7 1,9
Tiempo completo 48 30 1,8 04 06 1,6 4,5 3,9
Tiempo parcial 117 59 -29 7,6 02 -80 -10,4 3,1
Agricultura 25 -65 -38 -36 -63 -1,8 -34 2,3
Industria 88 -16 7.4 105 151 88 -40 1,0
Construccion 153 -38 -55 -10,1 -50 -3,0 -4,1 8,3
Servicios 27 65 1,4 1,9 0,0 -0,6 4,4 4,0
Servicios de mercado 3,1 1,2 71 5,7 47 7,7 10,4 4,5
Servicios no mercado 23 135 -54 -25 -57 -104 -27 3,0
Tasa de temporalidad (%) 33,0 288 265 262 263 278 258 16,5
Tasa de parcialidad (%) 14,4 147 141 154 136 140 135 13,5
Poblacion parada -9,2 -0 15 52 28 52 -7,0 -6,4
Tasa de paro (%) 195 17,3 17,3 195 171 16,5 16,3 1,8
E::Z:;?)a duracion (% sobretotal o 18 441 407 47.8 427 460 403

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Encuesta de Poblacién Activa. Base 2011 (INE).
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Poblacion activa, tasas de paro y tasas de temporalidad
Aportacion en p.p. alavariacidninteranual del numero de activosy porcentajes

Poblacion activa por nacionalidad Tasas de temporalidad y tasas de paro
(Aportacion en p.p., promedio anual 2023) (Porcentajes, 4° trimestre 2023)
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Fuente: Analistas Economicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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IPC General e inflacion subyacente
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(1) General sin alimentos no elaborados ni productos energéticos.
Fuente: Indice de Precios de Consumo, INE.

En lo que se refiere a los precios, la tasa de variacion anual del IPC se situo a finales
de 2023 enel 2,4% (3,1% en Espaia), frente al 6,5% de diciembre de 2022, que se ha
debido, en gran medida, a la evolucion de los precios energeticos, sobre todo de la
electricidad, gas y otros combustibles, que registraron un descenso cercano al 18%
en diciembre. También se modero¢ el crecimiento de los precios de los alimentos, si
bien en el caso de los alimentos frescos el crecimiento a finales de afno era del 7,6%.
La inflacion subyacente tambien se redujo a lo largo del afio, hasta el 3,1% en
diciembre, aunque el incremento de los precios de alimentos elaborados fue cercano
al 7%. En cuanto a 2024, lainflacion harepuntado hasta situarse en el 3,6% en marzo.
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Por su parte, los salarios continuan mostrando un crecimiento relativamente
contenido, y en diciembre el incremento salarial medio pactado en convenios se situo
en el 2,9%, aumento similar al registrado en 2022 y algo por debajo de la media
nacional (3,5%). Los primeros datos relativos a 2024 apuntan a aumentos salariales
pactados algo inferiores (2,5% en marzo en Extremaduray 2,9% en Espafa), que se
encuentran en linea con la referencia del V Acuerdo para el Empleo y la Negociacion
Colectiva, aunque el aumento supera el 4% en los convenios de nueva firma en
Espana, sibien este afecta a menos de 400.000 trabajadores. Por otro lado, los datos
de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral arrojan un incremento en torno al 1%
interanual en el cuarto trimestre de 2023, mas moderado que en los anteriores,
fundamentandose esta subida en los costes no salariales (principalmente
cotizaciones sociales, pero también percepciones no salariales), siendo
Extremadura la unica CC.AA. en la que disminuye el coste salarial a finales de 2023.

Variacion salarial media Bactada en convenios por CC.AA.
orcentajes

L 2 W2023 ¢ 2022

*

3,50

Murcia [EAF
Pais Vasco %L
Baleares X
Navarra
Aragon  [Z)
LaRioja [Ef[]
Galicia [ENE]
Castillay Leon [ER[Y
Cantabria [EX¥]
Canarias [E}L]
Madrid [E#13
Cataluiia
ESPANA
Andalucia A
Asturias [ERH]
Com. Valenciana &)
Castilla-LaMancha |pX:}]
EXTREMADURA |2,86 <,

Fuente: Analistas Econdomicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Trabajo y Economia Social.

Por ultimo, en lo relativo al sector publico, la Administracion regional registro en 2023
undeficit de 13.254 millones de euros, o que supone el -0,91% del PIB, frente al -1,12%
registrado en 2022. En Extremadura, se estima una necesidad de financiacion de 254
millones de euros, el -1,04% del PIB, frente al déficit del -1,26% registrado el afio
anterior. Por su parte, la deuda publica se situo en los 5.322,2 millones de euros en el
cuarto trimestre de 2023, un 3,6% mas que un afio antes, cuantia que representa el
21,8% del PIB regional (1,0 p.p. menos que el afo anterior) y se situa por debajo del
promedio de las comunidades auténomas (22,2%).
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Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir del Banco de datos del Ministerio de Hacienda

Deuda segtin el Protocolo de Déficit Excesivo (PDE)

y Banco de Espaiia.
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Previsiones Economicas
de Extremadura
2024-2025

Las estimaciones de Analistas Economicos de Andalucia apuntan a que el PIB de
Extremadura podria crecer en 2024 un 1,7%, una tasa algo inferior a la media
espanola. El crecimiento aun debil del consumo privado y el menor dinamismo de la
inversion, en un contexto de mayores tipos de interes, asi como el mayor peso del
sector agrario podrian explicar este menor crecimiento respecto al conjunto
nacional.

()]

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Contabilidad Trimestral de Extremadura (IEEX) y Contabilidad

Previsiones economicas para
Extremadura 2024-2025

Tasas.de.varllalczlon anual en./o, mmm 2024 (P) 2025 (P)
salvo indicacion en contrario
43 1,7 1,9

Producto Interior Bruto 2,1 1,9
Empleo 4,2 3,4 1,0 1,8 1,9
Tasa de paro (%) 19,5 17,3 17,3 16,4 15,4

Fechade cierre: 18 de abril de 2024.
Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Trimestral de

Extremadura (IEEX) y la Encuesta de Poblacidn Activa (INE).

Estimaciones del PIB en Extremadura en 2024-2025
Tasas de variacion anualen %

TN A MM
VA4

---EXTREMADURA -=ESPANA
5 9B 3885282 oprpeeere 25 aR
= = =
o o o Q © o o © o 9 o o o o o
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2024 (P)*
2025 (P)*

* Previsiones de Analistas Economicos de Andalucia.

Nacional de Espaia (INE).
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Para el proximo ano 2025, nuestras estimaciones apuntan a un crecimiento del PIB
del 1,9%, superior al registrado en 2024 y muy similar al promedio nacional. Las
tensiones geopoliticas (Gaza, Ucrania) y sus repercusiones sobre las cadenas de
suministro y los precios, asi como el impacto de la subida de tipos sobre la actividad
o el ajuste de las cuentas publicas son algunos de los factores que generan
incertidumbre en torno a las perspectivas de crecimiento, en un contexto
internacional algo mas desfavorable, aunque se espera una mejora progresiva de la
demanda europea.

Estimaciones del PIB1y el empleo en Extremadura en 2024-2025
asas de variacionanualen %

8

f Mv

-6
PIB -=-Empleo
-8
-10
5383888858325 eeEe2s88 Y8
= = = = = =
o o Q@ o o o © o © o o o o o
§ R S8 8 R/RE{ I &« &8 & & &« « &K

2024 (P)*
2025 (P)*

* Previsiones de Analistas Economicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia, Contabilidad Trimestral de Extremadura (IEEX) y Encuesta de
Poblacion Activa (INE).

En lo que respecta al mercado de trabajo, el numero de ocupados segun la EPA
rondaria los 421.700 en el promedio de 2024, lo que supone un aumento del 1,8% con
relacion al afo anterior, apoyado en el crecimiento en los sectores no agrarios,
especialmente los servicios. El numero de parados podria registrar un descenso en
torno al 5%, en tanto que la poblacion activa creceria a menor ritmo que el pasado
ano, situandose la tasa de paro en el promedio del afo en el 16,4%. Esta tasa podria
reducirse hasta el 15,4% en 2025, en media anual, manteniéndose por encima del
promedio nacional, en tanto que elnumero de ocupados creceria alrededor de un 2%.
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V. Analisis Provincial

Segun estimaciones del Indicador Sintetico de Actividad Economica de Analistas
Economicos de Andalucia, la produccion habria intensificado su ritmo de crecimiento
en la segunda mitad del pasado ano, especialmente en el ultimo trimestre. Asi, en el
cuarto trimestre de 2023, se estima un crecimiento interanual del 3,3% y el 2,8%, en
Badajoz y Caceres respectivamente.

En terminos globales, el crecimiento de la economia en 2023 ha sido mayor de lo
esperado, por los menores precios de la energia y la disminucion de las presiones en
las cadenas de suministro. Segun nuestras estimaciones, las dos provincias habrian
registrado un crecimiento en 2023 del 1,9% respecto al ano anterior.

En 2024 se espera que la inflacion continue reduciendose gradualmente a medida
que se moderen las presiones sobre los costes, apoyandose el crecimiento
principalmente en la demanda interna, aunque el contexto internacional seria algo
mas desfavorable, especialmente en la Zona Euro. Asi, las previsiones de Analistas
Econdmicos de Andalucia apuntan a un crecimiento algo mas moderado en
Extremadura (1,7%), con aumentos del 1,6% en Badajoz y del 1,9% en Céceres.

Crecimiento econdmico por provincias
Tasas de variacioninteranual en %

Estimacion 4° trimestre de 2023 Estimaciones de crecimiento en 2023 y 2024

m 2023 W 2024 (P)
33
20

N

0,5

0,0

Badajoz
Caceres
Badajoz
Céceres

EXTREMADURA

<<
4
2
a
<
=
w
o
=
x
w

Fuente: Estimaciones de Analistas Economicos de Andaluciay Contabilidad Trimestral de Extremadura
(IEEX) para Extremadura en 2023.

Atendiendo a los datos de la EPA, el numero de ocupados en Extremadura disminuyo
en el cuarto trimestre de 2023 respecto al anterior (-1,6%), por el descenso estimado
en Badajoz (-2,7%), relacionado con la caida del empleo en el sector agrario y la
industria, mientras que en Caceres se ha estimado un ligero aumento del numero de
ocupados (0,3%), por la positiva trayectoria en los servicios y la industria.
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En términos interanuales, el empleo ha crecido tanto en Badajoz (1,2%) como en
Caceres (4,0%). En la primera han sido los aumentos del numero de ocupados en los
servicios y, en menor medida en la construccion, los que han contribuido
positivamente a este incremento. En el caso de la provincia cacerefa han sido los
servicios, la industria y, de forma mas moderada, el sector agrario, los que han
propiciado la creacion de empleo a finales de 2023.

Ocupados por sectores y provincias en el cuarto
trimestre de 2023. Aportacion en p.p. ala variacién interanual

7 M Agricultura
M Industria
mm Construccion

5 M Servicios
. Var. Total ocupados (%)
4,0

=

6

-3
Badajoz Caceres EXTREMADURA ESPANA

Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion
Activa, INE.

Evolucion del numero de ocupados y tasa de paro por provincias

Numero de ocupados Tasa de paro
(Tasas de variacion en %) (% sobre poblacion activa)

18,8

4,4 Badajoz
17,6

Badajoz

1

15,4
.1’1 .
Gaceres -_ 40 caceres -0
2,4 17,6
EXTREMADURA mt422 EXTREMADURA i
2,2 ,
mt423
129 mt422
ESPANA 1.4 ESPANA Y mt423
3,8 11,8
-2 0 2 4 6 0 5 10 15 20

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

En terminos de desempleo, las tasas de paro en el ultimo trimestre de 2023 se situan
en el 17,6% y 14,0%, en Badajoz y Caceres, respectivamente. Respecto al tercer
trimestre, esta ratio se ha incrementado en Caceres en 2,3 p.p., mientras que en
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Badajoz ha disminuido (-1,4 p.p.). Respecto al cuarto trimestre de 2022, en ambas
provincias se hareducido la tasa de paroen 1,2y 1,5 p.p., respectivamente.

En cuanto a la afiliacion a la Seguridad Social, en el promedio de 2023, el numero
medio de trabajadores afiliados crecio respecto a 2022 un 1,3% en Badajoz y un 0,7%
en Caceres. En 2024, los datos disponibles para el primer trimestre muestran un
crecimiento de la afiliacion media en terminos interanuales en las dos provincias del
1,2%.

Continuando con la actividad residencial, y segun los datos del Ministerio de
Transportes y Movilidad Sostenible, el indicador adelantado de viviendas visadas ha
registrado un descenso en el ultimo aflo en Badajoz (-22,7%), mientras que el numero
de viviendas ha aumentado en Caceres (5,4%).

Desde la optica de la demanda inmobiliaria, las compraventas de viviendas han
disminuido en 2023 en toda la region. En este sentido, las transacciones de viviendas
descendieron un 8,1% en el ultimo afo en Badajoz y un 6,2% en Caceres. En Badajoz,
este descenso se ha debido a la negativa trayectoria de las compraventas de
viviendas usadas (-9,3%), en tanto que las de viviendas nuevas se han incrementado
un 2,4%. En la provincia de Caceres, se han producido descensos en ambos casos, Si
bien la disminucion de las operaciones de viviendas con una antigiedad menor a
cinco afios ha sido mas acusada que la de las usadas (-26,7% y -2,5%,
respectivamente), teniendo en cuenta el mayor peso de las segundas.

Compraventas de viviendas ~ Compraventas de viviendas por
Tasas de variacion anual en % anti Uedaq en 2023
Tasas de variacion anualen %

7,3 -9,3
Badajoz

m 2022/2021

W 2023/2022

Badajoz

-8,1 -
Hm Viviendas usadas

H Viviendas nuevas

17,4 -2,5

Caceres Caceres
-26,7

-6,8
EXTREMADURA
-7,4 -1

EXTREMADURA

14,8 -10,8

ESPANA ESPANA

-9,7 -4,8

-15 -5 5 15 25 -30 -20 -10 0 10

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos del INE.
Por otro lado, el precio de la vivienda se ha incrementado a lo largo de 2023 en la

region extremena. Asi, en el cuarto trimestre, el precio medio de la vivienda libre se
ha situado en 908,4 y 849,7 euros/m? en Badajoz y Caceres, respectivamente, lo que
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denotaunaumentodel 3,2%y 0,9%, respectivamente, con relacion al mismo periodo
de 2022.

En lo que concierne a los indicadores de demanda, en 2023, en Badajoz han
aumentado tanto las matriculaciones de turismos como las de vehiculos de carga,
registrandose una tasa relativa mas acusada en el segundo caso (4,3% vy 16,4%,
respectivamente). Por el contrario, en Céaceres, han disminuido ambas variables
(-14,5% vy -22,9%, respectivamente).

En cuanto a la demanda exterior, el valor de las exportaciones extremenas ha
aumentadoun 1,3% en 2023 con relacion a 2022 por la positiva trayectoria registrada
en Caceres, donde el valor de los bienes vendidos al exterior han aumentado entorno
al 12%, incrementandose en volumen en menor cuantia. Por sectores, este
incremento esta relacionado con la positiva evolucion de las ventas de bienes de
equipo, alimentos y semimanufacturas, principalmente. En el caso de Badajoz, las
exportaciones se han reducido un 2,0%, ya que el aumento en el valor de las ventas
de alimentos no ha compensado la caida en el resto de sectores.

Exportaciones por provincias y sectores en 2023
Aportacidn en p.p. ala variacioninteranual

12,1 Alimentos

mBienes de equipo
10 Materias primas
m Semimanufacturas
mEResto
6 Var. Total exportaciones (%)

Badajoz Caceres EXTREMADURA ESPANA

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de datos de la Secretaria de
Estado de Comercio (DataComex).

Respecto al sector turistico, y en lo referente a la demanda hotelera, en 2023, el
numero de pernoctaciones ha moderado su crecimiento respecto a 2022, con
aumentos del 3,6% y 5,1% en Badajoz y Caceres, respectivamente. Atendiendo a la
nacionalidad de los viajeros, y sin obviar el mayor peso de la demanda nacional en
ambas provincias, en Badajoz, el numero de pernoctaciones de viajeros extranjeros
ha aumentado un 23,2% con relacion a 2022, mientras que las de origen nacional han
mostrado cierto estancamiento. En el caso de Caceres, las pernoctaciones de
extranjeros han aumentado cerca del 10% vy las de los residentes en Espana un 4,4%.
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Actividad hotelera por provincias

Nede pernoctaciones hoteleras Ne de plazas hoteleras

1.400.000 m2022 m2023 9.500 m2022 m2023

1.300.000 9.000

8.500
1.200.000

8.000

1.100.000
7.500

1.000.000
7.000

900.000 6.500

800.000 6.000
Badajoz Caceres Badajoz Caceres

Fuente: Analistas Economicos de Andaluciaa partir de la Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Desde el punto de vista de la oferta hotelera, se ha observado un comportamiento
dispar entre las provincias en 2023, ya que mientras que en Badajoz ha disminuido el
numero de plazas hoteleras estimadas (-2,0%), en Caceres se ha incrementado
(2,6%). De este modo, el grado de ocupacion hotelera (porcentaje de
pernoctaciones sobre el niumero de plazas estimadas) en el promedio de 2023 ha
sido del 40,6% en Badajoz, mientras que en Caceres ha sido algo superior al 37%, en
ambas provincias por encima del porcentaje estimado en el promedio de 2022.

En cuanto al tejido empresarial y segun los datos del INE, en 2023 se crearon 1.232
sociedades mercantiles en Extremadura, Io que supone un incremento del 10,6% con
relacion a 2022, cuando se contabilizo una caida del 5,9%. En torno al 67% de estas
nuevas sociedades corresponden a Badajoz, donde se ha registrado un aumento del
7,0%, siendo mas acusado el incrementado estimado en Caceres, con un aumento
anual que ronda el 19%.
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Principales indicadores economicos por provincias

Compraventas
viviendas [-8,1%]
1,0
! 08 i
Exportaciones Pernoctaciones
bienes [-2,0%] 0,6 hoteleras [3,6%]
0.4
0
0
Sociedades Afiliados Seguridad
mercantiles [7,0%)] Social [1,3%]
Matriculacion veh., atriculacion
carga [16,4%] turismos [4,3%)]
e Badajoz e Extremadura
Caceres
Compraventas
viviendas [-6,2%]

10

Exportaciones bienes
[12,1%]

Pernoctaciones
hoteleras [5,1%]

Sociedades
mercantiles [18,8%]

Afiliados Seguridad
Social [0,7%]

Matriculacion veh. Matriculacion turismos
carga [-22,9%] [-14,5%]
e Caceres s Extremadura

) Tasas de variacionanual en % (2023/2022) . .
Fuente: Analistas Economicos de Andalucia a partir de datos de la Direccion General de Trafico, INE,
Ministeriode Inclusion, Seguridad Social y Migracionesy Secretaria de Estado de Comercio (DataComex).
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Principales Indicadores Economicos: Comparativa por provincias. Variaciones 2023/2022

Licitacion publica (millones de euros) ene-dic23 27.615,8 -1,4 525,9 -20,1 253,6 -27,8 255,9 -14,6

Obra civil ene-dic23 16.970,1 -1,7 378,4 -8,0 164,2 -15,7 200,4 -4,2
Compraventas de viviendas (nimero) ene-dic23 586.913,0 -9,7 9.621,0 -7.4 5.936,0 -8,1 3.685,0 -6,2
Precio viviendalibre (euros/m?) 4otrim. 23 1.842,3 53 883,6 2,2 908,4 3,2 849,7 0,9
Viviendas nuevas visadas ene-dic23 107.934,0 -0,9 1.307,0 -9,4 590,0 -22,7 717,0 5,4
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) ene-dic23 112.007,9 8,9 1.403,2 1,5 715,2 -0,8 688,0 4,0

Residentes Espafia ene-dic23 54.642,0 2,5 1.170,1 -0,8 585,4 -4,4 584,7 3,0

Residentes extranjero ene-dic23 57.366,0 15,7 233,0 15,1 129,7 19,4 103,3 10,1
Pernoctaciones hoteleras (miles) ene-dic23 347.073,3 8,3 2.557,3 4,3 1.295,6 3,6 1.261,7 5,1

Residentes Espafia ene-dic23 121.551,8 1,3 2.183,1 2,5 1.093,0 0,7 1.090,1 4,4

Residentes extranjero ene-dic23 225.521,5 12,6 374,2 16,6 202,6 23,2 171,6 9,7
Grado ocupacién hotelera (porcentajes) ) ene-dic23 58,7 3,6 38,9 1,5 40,6 2,3 37,3 0,9
Plazas estimadas estab. hoteleros (miles) ene-dic23 1.533,1 3,0 17,7 0,3 8,6 -2,0 9,1 2,6
Poblacién > 16 afios (miles) 4otrim. 23 40.818,9 1,7 892,1 0,3 561,1 0,0 331,0 0,9
Inactivos (miles) 4otrim. 23 16.741,5 0,6 396,5 0,1 242,7 0,5 153,8 -0,6
Activos (miles) 4o trim. 23 24.077,4 2,5 495,6 0,6 318,5 -0,3 1771 2,2
Ocupados (miles) 4otrim. 23 21.246,9 3,8 414,9 2,2 262,5 1,2 152,4 4,0

Sectoragrario 4otrim. 23 770,7 2,3 33,8 -3,4 21,8 -7,6 12,0 53

Sectorindustrial 4o trim. 23 2.829,8 1,0 43,5 -4,0 25,3 -13,1 18,2 12,3

Sector construccion 4otrim. 23 1.409,1 8,3 28,4 -4,1 16,0 5,3 12,4 -13,9

Sector servicios 4otrim. 23 16.237,2 4,0 309,1 4,4 199,3 4,0 109,8 5,0
Parados (miles) 4eotrim. 23 2.830,6 -6,4 80,7 -7,0 56,0 -6,8 24,7 -7,5
Tasade paro (porcentajes ) ¥ 4o trim. 23 1,8 -1,1 16,3 -1,3 17,6 -1,2 14,0 -1,5
Tasade actividad (porcentajes) ) 4o trim. 23 59,0 0,5 55,6 0,1 56,8 -0,2 53,5 0,7
Paro registrado (miles) ene-dic23 2.766,9 -6,6 79,8 -9,3 52,4 -8,9 27,4 -9,9
Contratos iniciales (miles) ene-dic23 14.953,4 -11,9 393,1 -14,5 273,4 -15,9 119,6 -11,0
Trabajadores afiliados ala Seguridad Social (miles) ene-dic23 20.642,6 2,7 410,0 1,1 260,7 1,3 149,3 0,7
indice de Precios de Consumo dic-23 113,3 3.1 113,6 2,4 14,3 2,5 12,5 2,3
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes) * dic-23 3,5 0,7 2,9 0,0 2,5 -0,1 3,4 0,5
Depositos del sector privado (millones de euros) @ 4etrim. 23 1.413.514,2 0,2 22.224,1 2,2 13.334,9 2,8 8.889,2 1,3
Créditos al sector privado (millones de euros) 4etrim. 23 1.126.785,2 -3,4 15.030,3 -1,2 10.590,3 -0,6 4.440,1 -2,5
Matriculacién de turismos (vehiculos) ene-dic23 1.040.428,0 13,7 9.548,0 -0,9 7.254,0 4,3 2.294,0 -14,5
Matriculacion de vehiculos de carga ene-dic23 206.899,0 24,1 2.255,0 4,1 1.732,0 16,4 523,0 -22,9
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Numero ene-dic23 381.560,0 -17,8 6.212,0 -19,0 4.337,0 -15,7 1.875,0 -25,9
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Importe (millones de euros) ene-dic23 54.209,6 -19,4 551,2 -19,4 386,6 -13,2 164,6 -30,9
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Importe medio (euros) ene-dic 23 142.073,7 -2,0 88.730,0 -0,4 89.138,3 2,9 87.785,6 -6,7
Sociedades mercantiles. NUmero ene-dic23 108.091,0 9,1 1.232,0 10,6 828,0 7,0 404,0 18,8
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros) ene-dic23 6.289,9 21,2 96,1 72,1 73,3 75,5 22,8 61,8
Sociedades mercantiles disueltas. Numero ene-dic23 24.764,0 -5,6 326,0 -3,8 231,0 2,7 95,0 -16,7
Exportaciones de bienes (millones de euros) ene-dic23 383.688,6 -1,0 3.021,9 1,3 2.244,8 -2,0 7771 12,1
Importaciones de bienes (millones de euros) ene-dic23 424.248,7 -7,6 2.220,0 -4,4 1.268,8 -6,6 951,2 -1,2

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del ario anterior.

(2) Noseincluyen los depdsitos correspondientes a la banca electronica.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espafia, Direccion General de Trafico, INE, Ministerio de Economia, Comercioy Empresa, Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones,
Ministerio de Trabajo y Economia Social, Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible, Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana y SEOPAN.
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