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Presentación 
 
 

Unicaja Banco edita el número veinticinco de su publicación “Previsiones 

Económicas de Castilla y León”, que incluye los datos del cuarto trimestre de 

2020 y previsiones para el conjunto del año 2021. Esta publicación, de carácter 

trimestral, tiene como finalidad ofrecer un análisis de la coyuntura económica 

regional, prestando atención a las expectativas a corto y medio plazo. 

 

Este informe ha sido realizado por Analistas Económicos de Andalucía, sociedad 

de estudios del grupo Unicaja Banco. Esta sociedad se creó a comienzos de 1995 

con el objetivo de promover la investigación y difusión de estudios de carácter 

socioeconómico, que apoyen la toma de decisiones y contribuyan a mejorar la 

competitividad de la economía. Asimismo, se ha contado con la colaboración de 

investigadores de la Universidad de León, conocedores en profundidad de la 

realidad de Castilla y León. 

 

La publicación se divide en tres capítulos: Entorno económico, Evolución reciente 

de la economía de Castilla y León y Previsiones económicas de Castilla y León 

2021. En el primero se analiza el contexto económico internacional y nacional, 

análisis necesario para enmarcar la trayectoria de la economía regional. El 

segundo capítulo se centra en el análisis de coyuntura de la economía de Castilla 

y León, prestando atención a la evolución de sus principales magnitudes 

(producción, empleo, precios, salarios, entre otros), así como a la especialización 

productiva de la región. Finalmente, el último apartado viene referido a las 

perspectivas de evolución del Producto Interior Bruto (PIB) y el empleo en Castilla 

y León para 2021. 



RESUMEN
EJECUTIVO
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I. Resumen  
  Ejecutivo 

 

 
• Según el último informe de la OCDE, para 2021 se estima un crecimiento de la 

economía mundial del 5,6%, lo que supone una revisión superior a 1 punto 
porcentual (p.p.) con respecto al previsto el pasado mes de diciembre. Se espera que, 
a mediados de 2021, la producción mundial recupere los niveles previos a la 
pandemia, en caso de que se alcance los objetivos de vacunación previstos y no surjan 
nuevas variantes del virus.  
 

• Asimismo apunta a la existencia de diferencias entre países y sectores. En 2021 el 
Producto Interior Bruto (PIB) en EE.UU. podría crecer un 6,5%, situándose en el caso 
de la Zona Euro en el 3,9%.  

 

• En el caso concreto de la economía española, el crecimiento de la producción se 
estima en 5,7%, tras la revisión al alza que se ha llevado a cabo, la mayor de entre las 
principales economías de la Zona Euro. El Banco de España estima un aumento superior, 
del 6,0%, en el escenario central, con un mayor aumento de la actividad en la segunda 
mitad del año, amparado en los avances en el proceso de vacunación y la 
implementación de proyectos ligados al programa europeo NGEU, si bien parte del 
impacto positivo de este programa se trasladaría a 2022. 

 

• Descendiendo en el análisis, en Castilla y León, en el cuarto trimestre de 2020, el PIB 
creció un 1,8% (15,9% en el trimestre anterior), registrándose una disminución del 4,0% 
en términos interanuales. 

 

• Desde la perspectiva de la demanda, los componentes internos han tenido una 
contribución negativa de 4,3 p.p., mejorando los registros del trimestre anterior, dado 
el menor descenso de la inversión y el significativo incremento del gasto de las 
Administraciones Públicas (7,0%). En lo que respecta al sector exterior, se ha producido 
un descenso tanto de las exportaciones como de las importaciones (-7,7% y -7,5%, 
respectivamente). 

 

• Desde la óptica de la oferta, el descenso del valor añadido se ha debido a las caídas 
registradas en la construcción (-7,5% en términos interanuales) y los servicios de 
mercado (-8,8%), en tanto que la industria y el sector agrario han experimentado sendos 
incrementos del 3,7% y 8,5%, respectivamente. 
 

• En el conjunto de 2020, la economía de Castilla y León registró una caída de la actividad 
del 7,9% (-10,8% en España), disminuyendo todos los componentes de la demanda, 
excepto el gasto en consumo público. Por el lado de la oferta, el sector agrario creció 
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un 8,7% con respecto a 2019, descendiendo la producción en el resto, en especial la 
construcción y los servicios de mercado. 
 

• En lo que respecta al mercado de trabajo, el empleo ha mejorado desde los mínimos 
registrados al inicio de la pandemia, como lo reflejan tanto la Encuesta de Población 
Activa (EPA) como las cifras de afiliación a la Seguridad Social. Estas cifras incluyen a 
personas en situación de ERTE, que han aumentado hasta los 40.323 trabajadores en 
febrero, con motivo del empeoramiento de la situación sanitaria.  

 

• Según la EPA, el número de ocupados en el cuarto trimestre de 2020 en Castilla y León 
se incrementó un 0,6%, situándose en 976.600 personas, con un aumento en la 
construcción y en los servicios. En términos interanuales, el empleo descendió un 2,7%, 
en menor medida que en los dos trimestres previos y que la media nacional (-3,1%). 
Este descenso se debe, sobre todo, a la disminución en el número de asalariados con 
contrato temporal (-14,1%), ya que aquellos con contrato indefinido han aumento un 
0,8%. Por sectores, únicamente ha aumentado el empleo en la construcción. Por su 
parte, el número de parados creció en un 1,4%, situándose la tasa de paro en el 11,6% 
(16,1% en España), 0,4 p.p. superior a la de finales de 2019 (11,2%). 

 

• Los datos de los primeros meses de 2021 continúan reflejando una caída del empleo. 
Así, el número de trabajadores afiliados a la Seguridad Social se ha situado en febrero 
en 896.543 trabajadores, lo que supone una disminución del 2,0% con relación al mismo 
mes de 2020. Por ramas de actividad, destaca la pérdida de empleo en la hostelería, así 
como en las actividades artísticas, industria o comercio. 

 
• En cuanto a las previsiones de crecimiento para Castilla y León, para el conjunto de 

2021 el PIB podría crecer entre el 3,5% y el 5,4%, en línea con la estimación para el 
conjunto de España. La incertidumbre sigue siendo muy elevada, y la evolución de la 
pandemia y los procesos de vacunación continúan condicionando la recuperación 
económica. 

 

• Por otro lado se estima que el número de ocupados aumente en el promedio de 2021 
un 0,4%, situándose en torno a 968.500 ocupados, alrededor de 3.800 ocupados más 
que en el promedio de 2020. El número de parados aumentaría en torno a un 8% y la 
tasa de paro podría situarse en el 12,9% en el promedio del año. Esta tasa podría ser 
algo superior en un escenario menos favorable (13,6%), para el que se estima un 
volumen de empleo prácticamente similar al de 2020.  



ENTORNO 
ECONÓMICO
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II. Entorno  
Económico 

 
Las perspectivas económicas han mejorado en los últimos meses, de 2020. La 
OCDE prevé que el Producto Interior Bruto (PIB) mundial crezca en 2021 un 
5,6%, lo que supone más de 1 punto porcentual (p.p.) de lo que estimaba en 
su informe de Perspectivas Económicas de diciembre de 2020, alcanzando los 
niveles previos a la pandemia a mediados del ejercicio, si se cumplen los 
objetivos de vacunación previsto y no surgen nuevas variantes del virus. Para 
2022, el aumento de la producción se estima en un 4,0%. 
 

 
Las perspectivas de crecimiento mejorarían si la producción y distribución de 
dosis se acelera, si hay una mayor coordinación a escala mundial y si se logra 
anticipar la aparición de mutaciones del virus, lo que permitiría relajar las 
medidas de contención de forma más rápida. El gasto en consumo y la 
confianza empresarial se verían afectados si los programas de vacunación no 
fuesen lo suficientemente eficaces para reducir las tasas de infección, o si se 
generalizan las nuevas variantes y eso obligara a modificar las vacunas actuales. 
En este contexto, este Organismo recomienda mantener las medidas de 
apoyo mientras las economías estén limitadas por las medidas de contención 
a fin de conservar el tejido productivo y el empleo.  
 
Asimismo apunta a la existencia de diferencias entre países y sectores. En 
concreto, y según el escenario central, en EE.UU. el PIB podría crecer un 6,5% 
en 2021, lo que supone una revisión al alza superior a 3 p.p. con respecto a 
diciembre. Por su parte, en la Zona Euro, las previsiones apuntan a un aumento 
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del PIB para este año del 3,9%, 0,3 p.p. superior al estimado el pasado 
diciembre.  
 

 Perspectivas económicas de la OCDE 
Tasas de 
variación anual 
del PIB real en % 

Proyecciones actuales 
(Marzo 2021) 

Proyecciones anteriores 
(Diciembre 2020) 

2020 2021 2022 2021 2022 
PIB mundial -3,4 5,6 4,0 4,2 3,7 
Australia -2,5 4,5 3,1 3,2 3,1 
Canadá -5,4 4,7 4,0 3,5 2,0 
Zona Euro -6,8 3,9 3,8 3,6 3,3 
   Alemania -5,3 3,0 3,7 2,8 3,3 
   Francia -8,2 5,9 3,8 6,0 3,3 
   Italia -8,9 4,1 4,0 4,3 3,2 
   ESPAÑA -11,0 5,7 4,8 5,0 4,0 
Japón -4,8 2,7 1,8 2,3 1,5 
Corea -1,0 3,3 3,1 2,8 3,4 
Reino Unido -9,9 5,1 4,7 4,2 4,1 
EE.UU. -3,5 6,5 4,0 3,2 3,5 
China 2,3 7,8 4,9 8,0 4,9 

Fuente: Economic Outlook (Marzo 2021 y Diciembre 2020). OCDE. 

 
En la Zona Euro, los últimos datos publicados y la información procedente de 
las encuestas de expectativas apuntan a una continuación de los moderados 
niveles de recuperación de la actividad en el primer trimestre de 2021, 
señalando las últimas proyecciones del Banco Central Europeo (BCE) que es 
probable que el PIB vuelva a contraerse en los primeros meses del año, debido 
a la persistencia de la pandemia y a las medidas de contención adoptadas.  
 
La Comisión Europea estima para 2021 un crecimiento cercano al 4%, similar 
a lo proyectado por el BCE y la OCDE, y 0,4 p.p. inferior al estimado el pasado 
mes de noviembre, explicado por las medidas de confinamiento introducidas 
por la mayoría de los países miembros desde otoño. Por el contrario, el 
crecimiento previsto para 2022 se ha revisado al alza, en 0,8 p.p., hasta alcanzar 
el 3,8%, ya que se espera que el crecimiento de la actividad se intensifique en 
primavera y, de forma significativa, a partir de verano, a medida que avancen 
los programas de vacunación, que permitirían relajar las medidas de 
contención. 
 
No obstante, la incertidumbre continúa siendo muy elevada, y una mayor 
gravedad o persistencia de la pandemia así como retrasos en los programas 
de vacunación podrían posponer el levantamiento de las medidas de 
contención. También existe el riesgo de que la crisis afecte al tejido económico 
y social de la UE, principalmente debido a quiebras empresariales y a la 
destrucción estructural de empleo. 
 
Sin embargo, la posibilidad de que el proceso de vacunación permita relajar las 
medidas de contención más rápido de lo previsto, así como el instrumento de 
recuperación europeo NextGenerationEU, podrían propiciar un crecimiento 
mayor de lo esperado. 



 
 11 

 
Previsiones de crecimiento del PIB de la Comisión 
Europea 

Tasas de 
variación anual 
en volumen en %  

2017 2018 2019 
Previsión actual 

Invierno (feb.2021)  
Previsión Otoño 

(nov.2020)  
2020 2021 2022 2020 2021 2022 

Alemania 2,6 1,3 0,6 -5,0 3,2 3,1 -5,6 3,5 2,6 
Francia 2,3 1,8 1,5 -8,3 5,5 4,4 -9,4 5,8 3,1 
Italia  1,7 0,9 0,3 -8,8 3,4 3,5 -9,9 4,1 2,8 
ESPAÑA 3,0 2,4 2,0 -11,0 5,6 5,3 -12,4 5,4 4,8 
Países Bajos 2,9 2,4 1,7 -4,1 1,8 3,0 -5,3 2,2 1,9 
Polonia 4,8 5,4 4,5 -2,8 3,1 5,1 -3,6 3,3 3,5 
Bélgica 1,6 1,8 1,7 -6,2 3,9 3,1 -8,4 4,1 3,5 
Suecia 2,6 2,0 1,3 -2,9 2,7 4,0 -3,4 3,3 2,4 
Austria 2,4 2,6 1,4 -7,4 2,0 5,1 -7,1 4,1 2,5 
Irlanda 9,1 8,5 5,6 3,0 3,4 3,5 -2,3 2,9 2,6 
Dinamarca 2,8 2,2 2,8 -3,5 2,9 3,6 -3,9 3,5 2,4 
Finlandia 3,2 1,3 1,1 -3,1 2,8 2,0 -4,3 2,9 2,2 
Chequia 5,2 3,2 2,3 -5,7 3,2 5,0 -6,9 3,1 4,5 
Rumanía 7,3 4,5 4,1 -5,0 3,8 4,0 -5,2 3,3 3,8 
Portugal  3,5 2,8 2,2 -7,6 4,1 4,3 -9,3 5,4 3,5 
Zona Euro 2,6 1,9 1,3 -6,8 3,8 3,8 -7,8 4,2 3,0 
UE-27 2,8 2,1 1,6 -6,3 3,7 3,9 -7,4 4,1 3,0 
Fuente: Previsiones Económicas de Invierno, Comisión Europea. Febrero 2021. 

 
Por su parte, la inflación ha aumentado en los últimos meses, debido 
fundamentalmente al incremento de los precios de la energía. El precio del 
petróleo se situaba a finales de enero en torno a los 55 dólares, con el 
compromiso saudí de recortar su producción ante las expectativas de nuevas 
caídas en la demanda. Sin embargo, las presiones inflacionistas subyacentes 
siguen contenidas, y aunque las últimas proyecciones del BCE prevén un 
incremento gradual de la inflación a medio plazo, las proyecciones se 
mantienen en general sin cambios en comparación con las del pasado 
diciembre y por debajo del objetivo de inflación. 

Índice de Precios de Consumo Armonizado
(tasas de variación interanual en %)
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En este contexto, el BCE considera que sigue siendo esencial mantener unas 
condiciones de financiación favorables mientras dure la pandemia. Para ello, el 
Consejo de Gobierno decidió, en su reunión del 11 de marzo, seguir 
efectuando compras de activos en el marco del programa de compras de 
emergencia frente a la pandemia (PEPP), con una dotación total de 1.850 miles 
de millones de euros al menos hasta el final de marzo de 2022 y, en todo caso, 
hasta que se considere que la fase de crisis del Covid-19 ha terminado.  
 
Asimismo, en el marco del programa de compras de activos (APP), las compras 
netas continuarán a un ritmo mensual de 20 mil millones de euros, y proseguirán 
durante el tiempo que sea necesario. Por su parte, se ha decidido mantener sin 
variación los tipos de interés oficiales, al tiempo que se continuará 
proporcionando liquidez a través de las operaciones de financiación (TLTRO III). 
 
Como se ha señalado anteriormente, la evolución de la economía presenta 
diferencia entre los distintos países y sectores. Los servicios están viéndose más 
afectados por las restricciones a la interacción social y a la movilidad que el sector 
industrial, que está recuperándose más rápidamente. Así, aquellos países con 
mayor peso del turismo, la hostelería y el ocio están sufriendo un mayor impacto 
por la pandemia, como es el caso de la economía española, que según la OCDE 
podría registrar este año un crecimiento del 5,7%, lo que supone la mayor 
revisión al alza entre las principales economías de la Zona Euro. 
 

 

Proyecciones macroeconómicas para la economía 
española 2021-2023 (1) 

Tasas de variación anual sobre volumen y 
% del PIB 

2020 
Escenario suave Escenario central Escenario severo 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 
PIB -11,0 7,5 5,5 1,6 6,0 5,3 1,7 3,2 4,6 2,2 
Consumo privado -12,4 10,7 4,9 1,1 8,8 4,8 1,1 6,1 4,3 1,3 
Consumo público 4,5 0,9 -0,4 1,6 1,4 -0,4 1,7 1,8 -0,6 1,5 
Formación bruta de capital fijo -12,4 9,2 10,3 1,6 7,1 9,5 1,5 4,8 8,3 3,4 
Exportaciones de bienes y servicios -20,9 13,1 9,3 4,9 11,1 8,2 5,3 5,8 9,5 6,0 
Importaciones de bienes y servicios -16,8 14,7 8,4 4,0 12,4 7,2 4,5 10,2 8,6 4,6 
Demanda nacional  
(contribución al crecimiento) -9,1 7,8 5,1 1,3 6,2 4,9 1,4 4,4 4,3 1,7 

Demanda externa neta  
(contribución al crecimiento) -1,9 -0,3 0,4 0,3 -0,2 0,4 0,3 -1,2 0,3 0,5 

Índice armonizado de precios de consumo 
(IAPC) -0,3 1,4 0,9 1,3 1,4 0,8 1,2 1,3 0,6 1,0 

Índice armonizado de precios de consumo, 
sin energía ni alimentos 0,5 0,6 1,1 1,3 0,5 1,0 1,1 0,4 0,7 0,9 

Empleo (horas) -10,4 9,0 5,1 1,7 7,5 5,0 1,7 5,3 4,6 2,2 
Tasa de paro (% población activa, media 
anual) 15,5 15,9 13,9 12,8 17,0 15,1 14,1 18,3 17,2 16,1 

Capacidad (+)/necesidad (-) de financiación 
de la nación (% PIB) 1,4 1,8 2,9 2,7 1,9 3,0 2,8 1,0 2,1 2,0 

Capacidad (+)/necesidad (-) de financiación 
de las AA.PP. (% PIB) -10,5 -6,8 -3,9 -3,4 -7,7 -4,8 -4,4 -9,1 -6,5 -5,8 

Deuda de las AA.PP. (% del PIB) 117,1 115,4 112,7 112,8 117,9 116,4 117,6 122,6 123,6 125,5 

(1) Último dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: cuarto trimestre de 2020. Fecha de cierre de las proyecciones: 16 
de marzo de 2021. 
Fuente: Proyecciones macroeconómicas de la economía española (2020-2022). Banco de España. Septiembre de 2020. 
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Por su parte el Banco de España estima que el PIB crecería, en un escenario 
central, un 6,0% en 2021, 0,8 p.p. menos de lo previsto en diciembre. El 
crecimiento de la actividad se aceleraría en la segunda mitad del año, al 
amparo de los avances en el proceso de vacunación y a la implementación 
de los proyectos ligados al programa europeo NGEU. Se estima asimismo, 
que parte del impacto positivo de este programa previsto anteriormente 
para 2021 se trasladaría a 2022, para el que se proyecta un crecimiento 
también del 5,3% (1,1 p.p. superior al estimado anteriormente), 
moderándose hasta el 1,7% en 2023.  
 
Las perspectivas económicas siguen sujetas a un elevado grado de 
incertidumbre, por lo que este organismo ha optado, al igual que en trimestres 
anteriores, por presentar dos escenarios alternativos. Estos escenarios estarían 
marcados por diferentes supuestos en cuanto a la evolución de la pandemia y 
el grado de avance en el proceso de inmunización de la población, así como 
en relación con los efectos a medio plazo de la pandemia sobre el tejido 
productivo y el empleo y el comportamiento de los agentes económicos (tasa 
de ahorro de los hogares y exportaciones turísticas).  
 
En el escenario central se contempla la posibilidad de nuevos brotes en los 
próximos meses, que requerirían de medidas de contención similares a las 
vigentes recientemente, que podrían retirarse gradualmente hasta desaparecer 
prácticamente a finales de 2021. Por su parte, la tasa de ahorro de los hogares 
disminuiría a lo largo del horizonte de proyección y los flujos de turismo 
receptor no alcanzarían un grado relativamente elevado de normalización 
hasta 2022. 
 
Tras la fuerte contracción en 2020, se espera que tanto la demanda interna 
privada como los flujos de comercio exterior muestren un notable repunte en 
2021, cuya magnitud dependerá del escenario considerado. Por su parte, las 
horas trabajadas podrían retomar una senda ascendente a partir del segundo 
trimestre, en línea con la recuperación de la producción, al tiempo que la tasa 
de paro empezaría a descender a lo largo de 2021, aunque se mantendría por 
encima de los niveles prepandemia hasta mediados de 2023. Asimismo, se 
espera que el saldo de las Administraciones Públicas mejore a lo largo del 
horizonte de proyección, aunque permanecerá en niveles todavía muy 
elevados, al tiempo que la deuda se situaría en niveles similares a los de 2020, 
si bien estas cifras se verán influidas por la reclasificación de la SAREB indicada 
por Eurostat. 
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En cuanto a los supuestos sobre los que descansan estas previsiones, el precio 
del petróleo podría experimentar un significativo aumento en 2021, 
disminuyendo en los dos años posteriores, en tanto que la evolución esperada 
para los mercados de exportación en el corto plazo, bajo el escenario central, 
es ahora más favorable de lo que se esperaba hace tres meses. A su vez, el 
tipo de cambio del euro se encuentra ahora ligeramente más apreciado que 
hace tres meses. 

 

Atendiendo a la información más reciente que proporciona la Contabilidad 
Nacional Trimestral (datos ajustados de estacionalidad y calendario) del INE, 
relativa al cuarto trimestre de 2020, el PIB registró una variación del 0,0% 
respecto al trimestre anterior (-0,7% en la Zona Euro), frente al 17,1% del 

Déficit público en España y la Zona Euro
Porcentajes sobre el PIB

Fuente: Boletín estadístico del Banco de España, Ministerio de Hacienda y Proyecciones 
macroecononómicas del Banco Central Europeo. 
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tercer trimestre. Este resultado habría sido algo mejor de lo previsto, debido, 
principalmente, al aumento del consumo público, aunque también crecieron la 
inversión y las exportaciones, si bien las exportaciones de servicios turísticos 
volvieron a descender de forma significativa. 
 

 

 
 
En términos interanuales, la caída del PIB se estima en el -8,9% (-4,9% en la 
Zona Euro), similar al del trimestre anterior, con un descenso generalizado 
entre los componentes de demanda, a excepción del gasto en consumo de las 
Administraciones Públicas (4,5% con relación al cuarto trimestre de 2019). En 
el caso de las exportaciones, la caída supera el 16%, con un descenso mucho 
más acusado de las exportaciones de servicios, y especialmente de lo de 

Tasas de variación intertrimestral Tasas de variación interanual
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naturaleza turística, en tanto que el descenso del consumo de los hogares 
supera el 9%. Desde la perspectiva de la oferta, los únicos sectores que 
registran un aumento en el Valor Añadido Bruto (VAB) son el agrario y, dentro 
de los servicios, las ramas de Administración pública y de actividades financieras 
y de seguros, con descensos que superan el 20% para el comercio, transporte 
y hostelería, y en las actividades artísticas y recreativas. 
 

 
Para el conjunto de 2020, la economía española habría registrado una caída de 
la producción del 10,8% (-6,6% en la Zona Euro), lo que supone el mayor 
descenso de la UE. Desde la óptica de la demanda, la caída ha sido 
generalizada, exceptuando el consumo público, disminuyendo el consumo 
privado y la inversión más de un 10%, en tanto que las exportaciones lo han 
hecho en torno al 20%, con un descenso de las exportaciones de servicios 
turísticos del 75,9%. Respecto a la oferta, únicamente han crecido el sector 
primario y, dentro del sector servicios, las ramas de Administración pública y 
de actividades financieras y de seguros. En el resto, el descenso ha oscilado 
entre el -2,0%, de las actividades inmobiliarias, y el -24,9%, de las artísticas, 
destacando también el descenso en comercio, transporte y hostelería                
(-24,4%), rama que representaba casi una cuarta parte del VAB en 2019. 

 PIB por principales componentes de la demanda y la oferta en 
España (1) 

Datos trimestrales ajustados de 
estacionalidad y calendario. Volumen 
encadenado referencia 2015. Tasas de 
variación en % 

2019 (1) 2020 (1) 

Tasa intertrimestral Tasa interanual 

IT 
2020 

IIT 
2020 

IIIT 
2020 

IVT 
2020 

IT 
2020 

IIT 
2020 

IIIT 
2020 

IVT 
2020 

Demanda nacional (2) 1,4 -8,8 -- -- -- -- -4,0 -18,4 -6,7 -6,2 
   Gasto en consumo final de los hogares 0,9 -12,4 -6,6 -20,1 21,4 0,0 -6,1 -24,7 -9,3 -9,4 
   Gasto en consumo final de las AA.PP. 2,3 3,8 1,1 0,6 1,3 1,3 3,5 3,3 4,0 4,5 
   Formación bruta de capital fijo 2,7 -11,4 -4,9 -20,5 21,5 1,0 -5,1 -24,3 -9,0 -7,2 
      Viviendas, edificios y construcción  1,6 -14,0 -4,2 -20,7 16,7 -0,2 -6,3 -25,4 -12,5 -11,5 
      Maquinaria, b. equipo y armamento 4,4 -13,0 -8,5 -28,3 44,5 1,0 -8,0 -33,3 -6,9 -4,2 
Demanda externa (2) 0,6 -2,0 -- -- -- -- -0,3 -3,2 -1,9 -2,7 
   Exportaciones de bienes y servicios 2,3 -20,2 -7,5 -34,0 31,1 4,6 -5,8 -38,7 -19,8 -16,3 
      Exportaciones de bienes 0,8 -8,9 -4,1 -23,2 29,3 4,3 -2,9 -27,0 -5,1 -0,6 
      Exportaciones de servicios 5,5 -43,7 -14,6 -58,9 38,7 5,8 -11,9 -63,7 -50,6 -48,5 
          Gasto de los hogares no residentes 2,7 -75,9 -26,3 -106,3 -478,0 -44,3 -26,8 -104,7 -82,3 -90,2 
   Importaciones de bienes y servicios 0,7 -15,8 -5,8 -28,6 26,8 6,2 -5,3 -32,6 -15,7 -9,4 
PIB pm 2,0 -10,8 -5,4 -17,8 17,1 0,0 -4,3 -21,6 -8,6 -8,9 
Agricultura, ganadería, silvic. y pesca  -2,3 5,3 2,3 3,7 -1,4 3,4 1,0 7,6 4,6 8,2 
Industria 1,7 -9,6 -6,6 -19,4 26,4 1,3 -5,4 -24,3 -5,0 -3,6 
Construcción  4,3 -14,5 -7,0 -22,6 24,8 -2,8 -6,8 -28,3 -10,2 -12,7 
Servicios  2,2 -11,1 -4,8 -18,3 15,5 0,3 -3,4 -21,5 -9,6 -10,0 
      Comercio, transporte y hostelería 2,8 -24,4 -10,2 -39,3 42,3 0,1 -8,6 -44,7 -21,8 -22,3 
      Admón pública, sanidad, educación 1,2 1,5 -0,2 -0,1 1,1 2,6 0,9 0,1 1,3 3,5 
Impuestos menos subvenciones sobre los 
productos 

0,1 -12,9 -8,4 -14,8 16,9 -3,2 -8,9 -22,2 -9,0 -11,7 

(1) Datos trimestrales publicados el 26-03-2021. 
(2) Aportación al crecimiento del PIB a precios de mercado. 
Fuente: Contabilidad Nacional Anual y Trimestral de España, INE.   
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Según los datos de la Contabilidad Trimestral, en el cuarto trimestre de 2020, 
el empleo de la economía habría registrado un incremento del 1,2%. Sin 
embargo, en términos interanuales, los puestos equivalentes a tiempo 
completo han disminuido un 5,2%, lo que supone la pérdida de alrededor de 
un millón de puestos en el último año. En términos de horas trabajadas, el 
crecimiento trimestral a finales de año fue del 1,0%, mientras que el descenso 
ha sido del 6,1%. De este modo, en el conjunto del año, el número de puestos 
de trabajo equivalentes a tiempo completo habría disminuido un 7,5%, en 
tanto que las horas trabajadas lo habrían hecho en un 10,4%. 

 
La Encuesta de Población Activa (EPA) muestra un descenso interanual del 
empleo a finales de 2020 algo más moderado, recuperándose en la segunda 
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mitad del año en torno a la mitad del empleo destruido en el primer semestre. 
En el cuarto trimestre, el número de ocupados creció un 0,9% (1,3% en 
términos desestacionalizados), hasta alcanzar los 19.344.300, registrándose un 
descenso del 3,1% en términos interanuales (622.600 ocupados menos que a 
finales de 2019), frente al -3,5% del tercer trimestre. También se moderó el 
ritmo de descenso en la afiliación a la Seguridad Social, hasta el -2,0% en el 
cuarto trimestre en términos interanuales, aunque la recuperación del empleo 
se habría frenado, a consecuencia de los rebrotes del virus. 
 
Hay que recordar que, según la EPA, los ocupados que no han trabajado en la 
semana de referencia han ascendido a 1.889.100, lo que supone un notable 
descenso respecto a la cifra del tercer trimestre (3.592.800 ocupados se 
ausentaron de su empleo), debido, fundamentalmente, a la menor incidencia 
de las vacaciones, ya que las ausencias por ERTE y paro parcial por razones 
técnicas o económicas solo han descendido en 16.800 en el cuarto trimestre. 
 
El empleo aumentó en todos los sectores a finales de 2020, con mayores 
aumentos en el sector servicios y el sector primario. Destaca el incremento en 
el número de asalariados con contrato temporal (casi el 65% del aumento del 
empleo en el trimestre) aun cuando se sitúa un 9,0% por debajo de la 
registrada en el cuarto trimestre de 2019, registrándose un menor descenso 
en la contratación indefinida y entre el número de no asalariados. 
 

 
Por sectores, el descenso del empleo en el último año ha sido generalizado, 
afectando especialmente al sector servicios (537.100 ocupados menos), como 
consecuencia de la mayor caída del empleo en comercio, transporte y 
hostelería (casi 573.000 ocupados menos), especialmente en hostelería            
(-395.000 ocupados).  
 

Evolución del número de asalariados y no asalariados en España
Tasas de variación interanual en % y aportación en p.p. al crecimiento

Fuente: Analistas Económicos de Andalucía a partir de la Encuesta de Población Activa, INE.
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Al igual que en trimestres anteriores, esta cifra de la EPA considera ocupados 
a los trabajadores afectados por expedientes de regulación temporal de 
empleo (ERTE) y a los autónomos en situación de cese de actividad. En 
concreto, a finales de diciembre, el número de trabajadores incluidos en ERTE 
ascendía a 755.613, pese a la reducción cercana al 80% con relación a la cifra 
del mes de abril. Los rebrotes y la reintroducción de medidas de contención 
frenaron la salida de esta situación, con un número de acogidos a ERTE que 
ha vuelto a incrementarse hasta febrero, especialmente en hostelería y 
actividades recreativas, coincidiendo con la tercera ola, a lo que habría que 
añadir las más de 350.000 prestaciones extraordinarias para autónomos. En 
este sentido, en las circunstancias actuales, los datos de horas efectivas 
trabajadas podrían reflejar mejor la evolución del empleo, que se sitúan un 
6,1% por debajo de las de hace un año.  
 

 
En lo que respecta a la población activa, tras la intensa caída registrada en el 
segundo trimestre de 2020, por las dificultades para buscar un nuevo empleo 
derivadas de las restricciones a la movilidad después de la declaración del 
estado de alarma, en el cuarto trimestre el descenso se ha moderado hasta el 
0,4% interanual, aumentando los activos en 164.300 con relación al tercer 
trimestre. De este modo, y pese al incremento del empleo (167.400 ocupados 
más), el número de parados se mantuvo prácticamente en el último trimestre 
del año (3.100 parados menos que en el tercer trimestre), creciendo un 16,5% 
con respecto a finales de 2019 (527.900 parados más), situándose la tasa de 
paro en el 16,1% (el doble del promedio de la Eurozona), alrededor de 2,5 
p.p. por encima de la registrada un año antes.  
 
En definitiva, las restricciones a la movilidad y la actividad impuestas para 
intentar controlar la pandemia han condicionado la trayectoria de las 
principales variables del mercado laboral a lo largo de 2020. De este modo, la 
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población activa ha registrado el mayor descenso (-1,3% en el promedio del 
año) de la serie histórica. Por su parte, el empleo habría descendido en 
promedio un 2,9%, lo que representa la primera caída del empleo desde 2014, 
si bien este descenso ha sido más moderado que en otros periodos de crisis, 
algo a lo que sin duda han contribuido medidas como los ERTE.  

 

 Principales indicadores del mercado de trabajo 
Tasas de variación 
interanual en %, salvo 
indicación en contrario  

2018 2019 2020 
2019 2020 

I Tr.  II Tr.  III Tr.  IV Tr.  I Tr.  II Tr.  III Tr.  IV Tr.  

Población activa  0,3 1,0 -1,3 0,7 0,9 1,0 1,3 0,7 -4,6 -0,8 -0,4 
 Tasa de actividad (en %) 58,6 58,6 57,4 58,4 58,7 58,7 58,7 58,2 55,5 57,8 58,2 
Ocupados  2,7 2,3 -2,9 3,2 2,4 1,8 2,1 1,1 -6,0 -3,5 -3,1 
     Variación anual absoluta 
(en miles personas)  503,0 452,0 -577,0 597,0 461,0 346,0 402,0 210,2 -1.198,0 -697,0 -623,0 

     Asalariados  3,3 2,7 -3,4 3,6 2,7 2,2 2,4 1,2 -7,0 -4,1 -3,6 
          Indefinidos  3,1 3,5 -0,5 3,9 3,3 3,3 3,4 2,4 -1,9 -0,8 -1,7 
          Temporales  3,8 0,6 -11,4 2,7 1,0 -0,7 -0,5 -2,2 -21,1 -13,0 -9,0 
     No Asalariados  -0,5 0,5 -0,5 1,0 1,0 -0,3 0,3 0,3 -1,2 -0,5 -0,6 
      Por ramas de actividad        
          Agricultura  -0,8 -1,9 -4,0 0,7 -1,6 -2,9 -3,8 -6,5 -5,7 -2,0 -1,5 
          Industria  2,3 2,0 -2,3 1,2 1,5 3,3 2,0 2,2 -4,4 -4,5 -2,5 
          Construcción  8,3 4,6 -2,6 11,2 5,0 2,4 0,3 -0,3 -8,4 -1,6 -0,3 
          Servicios 2,5 2,4 -3,0 3,0 2,5 1,7 2,5 1,4 -6,2 -3,5 -3,6 
                De mercado 1,9 2,3 -4,7 2,6 2,4 1,5 2,7 1,4 -8,2 -5,8 -6,0 
                De no mercado 4,0 2,8 1,1 4,0 2,9 2,1 2,2 1,4 -1,3 1,9 2,2 
Tasa de temporalidad (en %) 26,8 26,3 24,0 25,9 26,4 26,7 26,1 25,0 22,4 24,2 24,6 
Tasa de parcialidad (en %) 15,8 15,8 14,9 16,1 16,0 15,1 15,9 15,5 14,2 14,5 15,3 
Parados  -11,2 -6,6 8,7 -11,6 -7,4 -3,4 -3,4 -1,2 4,3 15,8 16,5 
Tasa de paro (en %) 15,3 14,1 15,5 14,7 14,0 13,9 13,8 14,4 15,3 16,3 16,1 

Fuente: Banco de España a partir de la Encuesta de Población Activa. 

 

Ocupados EPA y PIB Población activa

-2

0

2

4

6

19
78

19
80

19
82

19
84

19
86

19
88

19
90

19
92

19
94

19
96

19
98

20
00

20
02

20
04

20
06

20
08

20
10

20
12

20
14

20
16

20
18

20
20

*
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En cuanto a la capacidad o necesidad de financiación de la economía española 
(saldo de las cuentas corriente y de capital de la balanza de pagos), en el 
conjunto de 2020, y según los datos avanzados del Banco de España, la 
capacidad de financiación fue de 12.812 millones de euros, frente a los 30.788 
millones del acumulado de 2019. Especialmente destacable resulta el descenso 
en el saldo de la cuenta corriente (8.029 millones en 2020 frente a los 26.575 
millones del año anterior), que se ha debido fundamentalmente al 
comportamiento del turismo, cuyo superávit se ha reducido en 37.220 
millones en el último año. Este descenso se ha compensado parcialmente con 
la mejora en la evolución del saldo de bienes y servicios no turísticos, que 
aumentó en más de 17.000 millones. Por su parte, el saldo de la renta primaria 
y secundaria mejoró, aunque continúa siendo negativo, mejorando también el 
superávit de capital. 
 

 
Respecto a los indicadores más recientes, tanto la producción industrial como 
la entrada de turistas o las exportaciones de bienes han experimentado un 
descenso más intenso en las primeras semanas del año, en términos 
interanuales, al igual que ha ocurrido con la afiliación a la Seguridad Social. Por 
su parte, indicadores cualitativos, como el indicador compuesto adelantado de 
la OCDE y los índices de gestores de compras (PMI) han registrado avances 
en febrero, en línea con el conjunto de la Zona Euro y sus principales 
economías. En este último caso, la mejora se ha producido tanto en el 
componente de manufacturas como en el de servicios, aunque este último 
continúa en zona de contracción.  
 
De este modo, el endurecimiento de las medidas para contener la tercera ola 
de la pandemia en los dos primeros meses del año habría vuelto a incidir 
negativamente en la evolución de la actividad, aunque el descenso de los 
contagios podría haber dado lugar a una cierta mejora en el mes de marzo, 

Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiación de la economía española
Cifras acumuladas de los últimos 12 meses. Millones de euros

Fuente: Analistas Económicos de Andalucía a partir de datos de la Balanza de Pagos, Banco de España.
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coincidiendo con el alivio de las restricciones. En este sentido, los principales 
organismos que realizan proyecciones señalan que el PIB experimentará un 
nuevo descenso en el primer trimestre de 2021, señalando las últimas 
proyecciones del Banco de España una tasa de variación intertrimestral, en el 
escenario central, del -0,4%, que podría ser cercana al -1% en el escenario 
severo y positiva (0,4%) en el escenario suave.  

 
  

Evolución reciente de indicadores de opinión
Valores índices

Indicador adelantado de actividad de la OCDE
(media a largo plazo=100)

Fuente: Analistas Económicos de Andalucía a partir de la base de datos del Ministerio de Asuntos
Económicos y Transformación Digital.
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III. Evolución reciente de 
la economía de Castilla 
y León 

 
Demanda y producción 
 
Como consecuencia de la pandemia del coronavirus en 2020 el PIB de Castilla 
y León ha registrado la primera caída de la producción tras seis años 
consecutivos de incrementos. Los últimos datos publicados de la Contabilidad 
Regional Trimestral de Castilla y León apuntan a que en el cuarto trimestre el 
PIB se ha incrementado un 1,8% (15,9% en el trimestre anterior), registrándose 
una disminución del 4,0% en términos interanuales (-8,9% en España, con datos 
brutos). En ese sentido hay que tener en cuenta que la segunda ola de la 
pandemia sufrida durante el último trimestre de 2020 supuso la adopción de 
nuevas restricciones a la movilidad de personas y al ejercicio de actividades 
económicas, especialmente de los servicios de mercado. 

 

En el conjunto de 2020, la economía de Castilla y León registró una caída del 
-7,9% (-10,8% en España), tras el incremento del 1,8% registrado en 2019. Esta 
caída de la actividad se ha debido, por el lado de la demanda, a la contracción 
del consumo privado y de la inversión, así como de las exportaciones, 
aumentando únicamente el gasto en consumo público, lo que está ligado a las 
medidas adoptadas para paliar los efectos del Covid-19. Por el lado de la 
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oferta, únicamente la agricultura registró un crecimiento respecto a 2019, 
siendo más acusada la caída de la producción en la construcción y los servicios. 
Con datos para el cuarto trimestre de 2020, la contribución negativa de la 
demanda interna al crecimiento del PIB se ha moderado, de 4,3 p.p., con 
respecto al trimestre anterior. (-6,4 p.p.). El gasto en consumo se ha reducido 
en términos interanuales un 3,3%, por la caída del consumo de los hogares, 
mientras que, por el contrario, el gasto en consumo de las Administraciones 
Públicas aumentó por cuarto trimestre consecutivo, a una tasa del 7,0%. Por 
otro lado, la contribución del sector exterior ha pasado de 0,8 a 0,3 p.p., con 
una disminución más acusada, tanto de las exportaciones como de las 
importaciones totales, en torno al -7,5%. 

 

Demanda interna y saldo exterior en Castilla y León. Aportación en 
p.p. y variación interanual en %. 

Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos 

Fuente: Elaboración propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y León, 
Dirección General de Presupuestos y Estadística, Junta de Castilla y León.
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La contracción del consumo privado a finales de 2020 (-6,9% interanual) se ha 
mantenido a los mismos niveles que en el tercer trimestre, con una aportación 
negativa al crecimiento de 4,9 p.p. En esta línea el Índice de Comercio al por 
Menor ha continuado disminuyendo en el último trimestre de 2020, si bien a 
tasas más moderadas, registrando en diciembre una caída interanual del 1,1% 
(-0,6% en España). Otro indicador de demanda, como es la matriculación de 
turismos, se ha recuperado en la segunda mitad del año, debido en parte a la 
puesta en marcha del Plan Renove 2020, repuntando en diciembre, aunque 
en el conjunto de 2020, la caída en la matriculación de turismos ha sido del 
21,3% (-31,7% en España), acentuándose el descenso en los primeros meses 
de 2021. 
 

 Producto Interior Bruto y componentes en Castilla y León (1) 
Volumen encadenado referencia 2010=100. 
Datos brutos. Tasas de variación interanual 
en %, salvo indicación en contrario 

2019 2020 
2019 2020 

I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. 
Demanda           
Gasto en consumo final  1,7 -6,0 2,0 2,1 1,4 1,3 -2,5 -14,1 -4,2 -3,3 
     Hogares e ISFLSH (2) 1,8 -9,6 1,7 1,9 1,8 1,7 -4,5 -20,0 -6,8 -6,9 
     AA.PP. 1,4 4,3 2,9 2,6 0,3 0,1 3,5 3,4 3,2 7,0 
Formación Bruta de Capital 2,4 -14,3 3,4 3,4 1,2 1,7 -8,5 -27,8 -13,6 -7,3 
   Formación Bruta de Capital Fijo 2,6 -14,3 3,6 3,5 1,3 1,8 -8,5 -27,8 -13,6 -7,3 
     Bienes de Equipo 2,9 -12,1 3,0 2,8 2,9 2,9 -5,5 -28,4 -10,1 -4,3 
     Construcción 2,3 -16,0 4,1 4,0 0,2 1,0 -10,7 -27,4 -16,1 -9,5 
Demanda interna (3) 2,5 -8,1 3,0 3,1 2,1 2,0 -3,9 -17,9 -6,4 -4,3 
Exportaciones de bienes y servicios -1,1 -7,3 -1,5 -2,9 -0,3 0,6 -3,6 -11,8 -6,1 -7,7 
Importaciones de bienes y servicios -0,5 -7,0 -0,7 -1,9 -0,2 0,8 -4,0 -10,0 -6,5 -7,5 
Saldo exterior total (3) (4) -0,7 0,3 -1,0 -1,1 -0,3 -0,4 0,7 -0,9 0,8 0,3 
Oferta           
Agricultura, silvicultura, ganadería -3,9 8,7 -2,6 -4,5 -4,0 -4,7 9,4 7,7 9,0 8,5 
Industria 0,8 -6,9 1,3 0,1 1,2 0,9 -3,4 -22,6 -4,3 3,7 
     Productos energéticos -15,1 7,4 -18,2 -17,6 -19,2 -4,0 9,0 -2,6 12,0 11,2 
     Productos industriales 2,2 -8,2 3,3 1,6 3,1 1,0 -4,6 -24,3 -5,7 3,0 
Construcción 3,1 -12,1 3,4 3,1 2,7 3,0 -8,4 -24,5 -8,2 -7,5 
Servicios 2,4 -8,3 2,4 3,0 2,2 2,2 -2,9 -18,1 -6,1 -6,0 
     Servicios de mercado 2,3 -11,6 2,2 2,8 2,3 2,1 -4,9 -24,1 -8,6 -8,8 
     Servicios no de mercado 3,3 2,7 3,9 4,1 2,6 2,8 3,8 1,7 2,1 3,3 
Impuestos netos sobre los productos 1,9 -11,0 2,3 1,9 1,8 1,8 -6,8 -20,7 -8,1 -8,0 
Producto Interior Bruto pm 1,8 -7,9 2,0 2,0 1,7 1,6 -3,2 -18,7 -5,5 -4,0 

(1) Series publicadas el 5-3-2021. 
(2) Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares. 
(3) Aportación al crecimiento del PIB a precios de mercado. 
(4) Incluye el saldo comercial de la Comunidad con el resto del mundo y con el resto de España. 
Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y León, Dirección General de Presupuestos y Estadística de la Junta de Castilla y León. 

 
Por segundo trimestre consecutivo, la formación bruta de capital ha registrado 
un incremento (9,4%), aunque más moderado que en el tercer trimestre de 
2020 (17,8%), lo que en términos interanuales supone una caída del 7,3%, con 
una repercusión negativa de 1,1 p.p. sobre el crecimiento del PIB. Esta 
disminución más moderada se ha debido al menor descenso registrado, tanto 
en la inversión en construcción (-9,5%) como en bienes de equipo (-4,3%). 
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Por su parte, las compraventas de viviendas en Castilla y León se han reducido 
un 11,0% con respecto a 2019 (-17,7% en España), siendo más acusada la 
caída en operaciones de viviendas usadas, que representan alrededor del 82% 
del total regional. Los precios de la vivienda libre continúan mostrando un perfil 
descendente, con una caída interanual del 1,5% en el cuarto trimestre del año 
(-1,8% en España), situándose el valor tasado en 1.023,1 euros/m2, (1.622,3 
euros/m2 en el conjunto nacional). En lo que respecta a los visados de dirección 
de obra, el número de viviendas de obra nueva ha disminuido un 20,5% en 
2020 (-19,5% en España). 

 

 

Compraventas de viviendas en Castilla y León 
Tasas de variación interanual en % y número de viviendas

Número de compraventas de viviendas

Fuente: Elaboración propia a partir de datos del INE.
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Por el lado de la oferta, en el último trimestre de 2020, se ha registrado un 
incremento generalizado del VAB, aunque más moderado que en el trimestre 
anterior, con subidas más intensas, en términos relativos, en la industria (7,3%) 
y la agricultura (3,9%). Estos dos sectores son, precisamente, los que han 
registrado un incremento de la producción en términos interanuales, junto con 
los servicios no de mercado. Por su parte, los servicios de mercado, que 
representan el 76,3% del VAB en los servicios y aportan -4,3 p.p. a la caída de 
la producción, registran una disminución del 8,8%. La construcción se redujo 
un 7,5%, observándose una menor contracción en la actividad de edificación e 
ingeniería civil. 

 

Aportación de los sectores productivos al crecimiento del PIB
en Castilla y León. Aportación en p.p. y variación interanual en % 

Volumen encadenado referencia 2010=100. Datos brutos 

Fuente: Elaboración propia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Castilla y León, 
Dirección General de Presupuestos y Estadística, Junta de Castilla y León.
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Fuente: Elaboración propia a partir de los Indicadores de Actividad del Sector Servicios, Dirección General de Presupuestos y 
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Los servicios de mercado en la economía regional, como ha sucedido a escala 
nacional, se han visto afectados por las limitaciones de actividad y movilidad 
que se establecieron en los últimos meses de 2020. En este sentido, los 
Indicadores de Actividad del Sector Servicios evidencian los efectos que la 
crisis del coronavirus ha provocado en el sector, aunque el ritmo de 
descenso se ha moderado a finales de año. Concretamente, el índice general 
de la cifra de negocios registró en 2020 una caída del 10,5%, una de las más 
bajas del conjunto nacional (-15,6%), mostrando la hostelería la mayor 
reducción (-47,5%). 
 
Por lo que respecta al sector industrial, en el cuarto trimestre de 2020, el VAB 
creció en términos interanuales un 3,7%, frente al descenso del periodo 
anterior (-4,3%), debido al aumento del VAB en las ramas manufactureras. Las 
ramas energéticas crecieron un 11,2% interanual (12,0% en el trimestre 
anterior), debido al menor aumento del suministro de energía eléctrica, gas, 
vapor y aire acondicionado y de las ramas extractivas en este periodo respecto 
del tercer trimestre. Por su parte, las ramas manufactureras se incrementaron 
un 3,0%, frente a la caída del 5,7% registrada en el trimestre anterior, 
destacando los crecimientos en material de transporte, caucho y plásticos, 
industria química y productos farmacéuticos e industria alimentaria. 
 
Lo Índices de Producción Industrial han registrado un fuerte descenso en 2020, 
si bien la caída se moderó a finales de año, observándose un aumento 
interanual de la producción en diciembre del 11,7% (2,2% en España), aunque 
en enero la producción industrial ha vuelto a descender en ambos ámbitos. 

 

Por último, en el cuarto trimestre de 2020 el VAB del sector agrario registró 
un crecimiento interanual del 8,5% (9,0% en el periodo anterior), 
incrementándose tanto la producción agrícola como la ganadera. Los últimos 

Evolución de la producción industrial en Castilla y León
Tasas de variación interanual en %

VAB Índice de Producción Industrial
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datos disponibles de producción de cultivos de la campaña 2019/2020 reflejan 
un crecimiento de la producción agrícola en contraste con los descensos de la 
campaña anterior, mientras que en el sector ganadero se produjo un aumento 
moderado de la producción y similar al del trimestre previo. Sin embargo, el 
empleo ha disminuido por quinto trimestre consecutivo (-3,3% interanual en 
términos de puestos de trabajo). 

 

 
 
Mercado de trabajo 
 
La evolución del empleo ha mejorado desde los mínimos registrados al inicio 
de la pandemia, como así lo reflejan tanto los datos de la Encuesta de 
Población Activa (EPA) como las cifras de afiliación a la Seguridad Social. 
Concretamente, el número de ocupados EPA en el cuarto trimestre de 2020 
se ha incrementado en Castilla y León un 0,6% con respecto al trimestre previo 
(0,9% en España), situándose en 976.600 personas, en torno a 5.800 ocupados 
más, con un aumento del empleo en la construcción y los servicios. Aun así, 
en términos interanuales, se observa una reducción del empleo del 2,7%, algo 
más moderada que en los dos trimestres previos y que la media nacional          
(-3,1%). Por sectores, la reducción interanual más intensa, en términos 
relativos, se ha producido en la industria (-9,5%), que acumula dos años de 
caídas, siendo la construcción el único sector que ha creado empleo (11,0%). 
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En términos interanuales, la disminución del empleo en el cuarto trimestre de 
2020 se ha debido al descenso en el número de asalariados con contrato 
temporal (-14,1%), por lo que la tasa de temporalidad se ha reducido hasta el 
22,6%. Por el contrario, el empleo entre los asalariados con contrato indefinido 
se ha incrementado ligeramente con respecto a finales de 2019 (0,8%), 
representando el 77,4% del total de asalariados en la región. Al mismo tiempo, 
el número de ocupados a tiempo completo se ha reducido en el último 
trimestre del año, aunque de forma más moderada (-2,7% interanual), 
acelerándose la caída entre los ocupados a tiempo parcial (-3,1%). 

Evolución del empleo en Castilla y León
Tasas de variación en %

Empleo (ocupados EPA) Afiliados a la Seguridad Social
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Evolución del empleo por sectores en Castilla y León
Aportación en p.p. y variación interanual en %

Fuente: Elaboración propia a partir de Encuesta de Población Activa (INE).
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Por tercer trimestre consecutivo, la población activa se ha reducido en la 
región, a una tasa interanual entre octubre y diciembre del -2,3% (-0,4% en 
España), con un aumento del 2,3% en términos interanuales. 

 

En términos interanuales, el desempleo en la región ha mostrado un 
incremento a finales de 2020 en (1,4%), más moderado que el observado en 
el tercer trimestre (9,5%), disminuyendo la cifra de parados en términos 
intertrimestrales, hasta los 128.300 parados. Con esta evolución, la tasa de 
paro (11,6%) se ha mantenido por encima de la de finales de 2019 (11,2%), y 
sigue situada por debajo de la media española (16,1%). 

Trayectoria del número de asalariados en Castilla y León
Tasas de variación interanual en %
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Esta trayectoria del empleo es similar a la registrada por los datos de afiliación 
a la Seguridad Social, que acumula doce meses de descensos. Concretamente, 
en febrero de 2021, el número de afiliados a la Seguridad Social en Castilla y 
León se ha situado en 896.543 personas, lo que supone una caída respecto al 
mismo mes de 2020 del 2,0%, muy similar a la del conjunto nacional. Por su 
parte, en el promedio de 2020, la caída de la afiliación ha sido del 1,9% (-2,1% 
en España), lo que supone la primera disminución en la afiliación en siete años. 
 

 
El desglose por ramas de actividad evidencia que en febrero de 2021 se 
registra un descenso más acusado, en términos interanuales, en la hostelería 
(alrededor de 11.800 trabajadores menos), así como en actividades artísticas, 
en la industria, en el comercio y en las actividades administrativas, siendo las 
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actividades sanitarias nuevas las que han mostrado un mayor aumento de la 
afiliación. En la comparativa de afiliados respecto al mes previo se observa 
también una caída más acusada en la hostelería y el comercio, registrándose, 
por el contrario, un incremento de la afiliación en la construcción y la 
agricultura, así como en educación y la industria. 
 
No obstante, conviene recordar que estas ciifras de afiliación, al igual que las 
de la EPA, incluyen a los trabajadores afectados por ERTE, por lo que no 
estarían reflejando en su totalidad el impacto de la crisis sobre el empleo. A 
28 de febrero, Castilla y León contaba con 40.323 trabajadores protegidos por 
una situación de suspensión total o parcial, el 4,5% del total nacional (casi 
900.000 trabajadores), una cifra que se ha incrementado en más de un 30% 
respecto a enero, y que se ha duplicado con relación al pasado mes de 
octubre, coincidiendo con el empeoramiento de la situación sanitaria. 

Evolución de la cifra de trabajadores en ERTE en Castilla y León
Trabajadores y porcentajes

Fuente: Elaboración propia a partir de datos del Ministerio de Inclusión,
Seguridad Social y Migraciones.
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Evolución de los costes laborales en Castilla y León
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En cuanto a los costes laborales de las empresas, en el cuarto trimestre de 
2020, el coste en Castilla y León se ha situado en 2.572,2 euros por trabajador 
y mes (2.752,3 euros en España), lo que supone un incremento del 3,7% con 
relación al mismo trimestre de 2019 (-0,1% en España). A este respecto, cabe 
recordar que los trabajadores acogidos a un ERTE continúan perteneciendo a 
la plantilla de sus empresas pero son remunerados por prestaciones del SEPE, 
en algunos casos complementadas por sus empresas, al tiempo que las 
cotizaciones sociales a cargo de los empleadores tienen exoneraciones. 
 
Por su parte, el coste laboral por hora efectiva se ha incrementado en un 9,2% 
(5,1% en España), como consecuencia del menor número de horas efectivas 
trabajadas respecto al cuarto trimestre de 2019 (-5,0% interanual). 
Concretamente, en el cuarto trimestre, más del 20% de las horas pactadas no se 
trabajaron (vacaciones, fiestas y horas no trabajadas por razones técnicas, 
económicas, de producción y/o fuerza mayor, incluyendo tiempo no trabajado por 
los trabajadores afectados por ERTE). Además, en el cuarto trimestre de 2020 se 
registraron en la región 4.378 vacantes de empleo, el 5,8% del total nacional. 
 

 Principales indicadores del mercado de trabajo en Castilla y León 
 CASTILLA Y LEÓN ESPAÑA 

Miles y porcentajes 

Miles Tasas de variación interanual Miles 
Tasas de 
variación 
interanual 

4º 
trim. 
2020 

Dif. 
intertrimestral 

Dif. 
interanual 

1er 
trim. 
2020 

2º 
trim. 
2020 

3er 
trim. 
2020 

4º 
trim. 
2020 

4º 
trim. 
2020 

3er 
trim. 
2020 

4º 
trim. 
2020 

Encuesta de Población Activa (EPA) (1)         

Población > 16 años 2.038,4 -0,1 -4,9 -0,2 -0,2 -0,3 -0,2 39.635,5 0,7 0,5 
Población inactiva 933,5 4,3 20,7 -2,0 6,4 1,8 2,3 16.571,4 2,9 1,9 
Población activa 1.104,9 -4,4 -25,6 1,3 -5,7 -2,0 -2,3 23.064,1 -0,8 -0,4 
Tasa de actividad (%) (2) 54,2 -0,2 -1,1 0,8 -3,0 -0,9 -1,1 58,2 -0,9 -0,6 
Población ocupada 976,6 5,8 -27,3 2,0 -6,3 -3,4 -2,7 19.344,3 -3,5 -3,1 
   No asalariados 178,7 -3,8 -2,9 -1,2 -6,3 0,3 -1,6 3.102,8 -0,5 -0,6 
   Asalariados 797,9 9,6 -24,4 2,8 -6,3 -4,2 -3,0 16.241,5 -4,1 -3,6 
      Asal. contrato indefinido 617,9 11,9 5,1 1,9 -2,5 0,1 0,8 12.240,8 -0,8 -1,7 
      Asal. contrato temporal 180,0 -2,3 -29,6 5,6 -17,9 -16,3 -14,1 4.000,7 -13,0 -9,0 
      Asal. sector privado 596,9 9,2 -29,7 2,2 -8,6 -5,9 -4,7 12.862,4 -5,8 -5,4 
      Asal. sector público 201,0 0,4 5,3 4,8 0,9 1,0 2,7 3.379,1 3,4 3,9 
   Tiempo completo 831,8 4,3 -22,7 2,3 -5,7 -3,7 -2,7 16.545,2 -3,3 -2,8 
   Tiempo parcial 144,8 1,4 -4,7 0,7 -9,8 -1,8 -3,1 2.799,1 -4,8 -4,9 
   Agricultura 59,3 -6,3 -2,0 -1,5 -15,8 -3,7 -3,3 782,1 -2,0 -1,5 
   Industria 162,3 -1,5 -17,0 -0,8 -8,4 -6,0 -9,5 2.693,6 -4,5 -2,5 
   Construcción 75,0 8,9 7,5 5,3 -4,2 2,5 11,0 1.280,2 -1,6 -0,3 
   Servicios 680,0 4,7 -15,8 2,8 -5,0 -3,3 -2,3 14.588,3 -3,5 -3,6 
      Servicios de mercado 426,4 3,6 -14,4 2,0 -6,3 -4,6 -3,3 10.014,6 -5,8 -6,0 
      Servicios no mercado 253,8 1,2 -1,2 4,0 -2,9 -0,9 -0,5 4.573,8 1,9 2,2 
Población parada 128,3 -10,2 1,7 -3,5 -0,9 9,5 1,4 3.719,8 15,8 16,5 
Tasa de paro (%) (3) 11,6 -0,9 0,4 -0,6 0,6 1,3 0,4 16,1 2,3 2,4 
SEPE y Tesorería General Seguridad Social       

Afiliados Seguridad Social 
(media mes) 913,4 0,6 -16,4 0,5 -3,7 -2,5 -1,8 19.020,3 -3,0 -2,0 

Paro registrado 163,7 8,8 23,5 -2,4 19,9 17,1 16,8 3.855,2 24,0 21,2 
Contratos registrados 180,8 -33,6 -65,0 -5,7 -57,6 -23,5 -26,4 4.356,3 -26,0 -24,0 
(1) Cuando las variables están expresadas en porcentajes aparece la variación anual en puntos porcentuales. 
(2) Porcentaje de activos sobre la población de 16 años y más.      
(3) Porcentaje de parados sobre la población activa.       
Fuente: Elaboración propia a partir de datos de la Encuesta de Población Activa (INE), SEPE y Tesorería General de la Seguridad Social. 
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Sector exterior 
 
En el cuarto trimestre de 2020, el saldo exterior neto contribuyó 
positivamente al crecimiento del PIB en 0,3 p.p. (0,8 p.p. en el trimestre 
anterior), disminuyendo las exportaciones de bienes y servicios un 7,7% en 
términos interanuales (-6,1% en el periodo previo), mientras que las 
importaciones se redujeron un 7,5%, superando el -6,5% producido entre julio 
y septiembre. 

 

En lo que respecta a los servicios, las exportaciones han estado muy 
condicionadas por la desfavorable evolución de la actividad turística, En 2020, 
la demanda hotelera se ha contraído bruscamente, disminuyendo el número 

Evolución de las exportaciones e importaciones de
bienes y servicios en Castilla y León
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de viajeros alojados en hoteles de Castilla y León un 64,4%, hasta los 1.816.614 
viajeros, un descenso que se ha acentuado en los dos primeros meses del año. 
También ha sido superior al 60% la disminución de las pernoctaciones, más 
acusada en el caso de la demanda extranjera, si bien esta es menos 
representativa, en torno al 14% del total. 
 
El turismo rural, de elevada importancia en Castilla y León, también se ha visto 
afectado notablemente con la aparición de la pandemia, si bien con caídas más 
moderadas que las observadas en el sector hotelero. Con todo, el número de 
viajeros alojados en establecimientos de turismo rural se ha reducido un 58,6% 
en 2020 (-53,2% en España), haciéndolo las pernoctaciones un 48,1%. De este 
modo, la demanda de viajeros en este tipo de establecimientos de la región 
supone el 16,5% del total nacional. 
 

 

 
Respecto al comercio de mercancías, las exportaciones de bienes en Castilla 
y León se han reducido en 2020 un 14,7% en términos interanuales (-10,2% 
en España). Las ventas de vehículos automóviles y máquinas y aparatos 
mecánicos, que suponen el 43,6% del valor exportado por la región, son las 
principales responsables de este descenso, observándose, por el contrario, 
un incremento de las ventas de productos farmacéuticos, carne, aparatos y 
material eléctricos y bebidas. Por su parte, la disminución de las 
importaciones en la región (-18,4%) también se debe principalmente a 
vehículos automóviles y máquinas y aparatos mecánicos, representado estas 
más del 40% del valor total importado por la región. 
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 Evolución de los principales productos exportados por Castilla y 
León en 2020 

 EXPORTACIONES  IMPORTACIONES  

 Millones de 
€  

Variación 
anual en 

%  

% s/  
total  

% s/  
España  

Millones de 
€  

Variación 
anual en 

%  

% s/  
total  

% s/  
España  

Vehículos automóviles, tractores  4.003,9 -30,6 32,0 9,5 2.649,7 -33,3 26,5 8,8 
Máquinas y aparatos mecánicos  1.447,2 -22,8 11,6 7,6 1.618,3 -16,6 16,2 5,9 
Productos farmacéuticos  800,7 14,2 6,4 6,7 303,8 0,2 3,0 2,0 
Carne y despojos comestibles  597,0 10,1 4,8 7,1 67,1 -15,4 0,7 6,0 
Caucho y sus manufacturas  587,8 -7,8 4,7 17,8 277,5 -25,2 2,8 8,2 
Aparatos y material eléctricos  496,1 23,0 4,0 3,3 855,4 -4,0 8,5 3,4 
Bebidas (exc. zumos)  353,9 11,8 2,8 8,1 25,8 -22,7 0,3 1,7 
Leche, productos lácteos y huevos 276,2 -1,0 2,2 0,0 133,7 -8,7 1,3 0,0 
TOTAL  12.492,6 -14,7 100,0 4,8 10.017,2 -18,4 100,0 3,6 

Fuente: Elaboración propia a partir de datos de la Secretaría de Estado de Comercio (DataComex), Ministerio de Industria, Comercio y 
Turismo. 

 
Desglosando por sectores económicos, destaca la elevada importancia de las 
exportaciones del sector del automóvil, siendo también muy significativas las 
ventas de semimanufacturas y bienes de equipo, así como las de alimentos, 
cuyo valor exportado se ha incrementado de forma ininterrumpida durante la 
pasada década. Concretamente, el 35,5% del valor exportado por Castilla y 
León se corresponde con el sector del automóvil, siendo Francia, Bélgica, 
Reino Unido e Italia los principales destinos de estas ventas, concentrando 
entre ellas en torno a dos tercios del total. 

 

 

Exportaciones por sectores económicos en Castilla y León 
Millones de euros y porcentajes

Fuente: Elaboración propia a partir de datos de la Secretaría de Estado de Comercio 
(DataComex), Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.
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Sector público 
 
La Administración regional ha registrado un déficit de 2.306 millones de euros, 
el 0,21% del PIB, lo que representa un descenso del 67,5% con respecto al 
ejercicio 2019 (-0,57% del PIB). La capacidad de financiación ascendió a 24 
millones, que representan el 0,04% del PIB (-0,72% en 2019). 

 

 
En cuanto a la evolución de la deuda, hay que señalar que el saldo de las 
Administraciones Públicas según el Protocolo de Déficit Excesivo (PDE) 
alcanzó los 1,31 billones de euros en diciembre de 2020, según los datos de 
avance disponibles del Banco de España, sujetos a revisión. De este modo, la 

Deuda de las Administraciones Públicas
Porcentajes sobre el PIB

* Disponible hasta el tercer trimestre de 2020.
Fuente: Boletín Estadístico del Banco de España.

Total Administraciones Públicas Castilla y León y Conjunto CC.AA.
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ratio deuda/PIB se habría situado en el 117,1% a finales de 2020, frente al 
95,5% con que finalizó el año. Respecto a las administraciones territoriales, la 
deuda de las Comunidades Autónomas habría crecido hasta los 303.452 
millones de euros. La desagregación de esta información aún no está 
disponible, y con datos, en este caso, hasta el tercer trimestre de 2020, la 
deuda pública de Castilla y León supera los 13.000 millones de euros, lo que 
representa el 23,9% del PIB, una ratio que sigue inferior al promedio nacional 
(26,3%). 
 
 
Precios 
 
A lo largo de 2020 los precios de consumo descendieron, registrándose 
variaciones interanuales negativas del Índice de Precios de Consumo desde el 
mes de abril, aunque a finales de año se observó un menor ritmo de descenso, 
con un incremento de los precios en enero de 2021, que se ha visto frenado 
en febrero. Las dos agregaciones especiales (Bienes COVID-19 y Servicios 
COVID-19) establecidas por el INE para ver la evolución de los productos 
más consumidos por los hogares durante la pandemia han continuado 
publicándose, y en concreto el grupo especial Bienes COVID-19 ha registrado 
una variación interanual del 1,1% en febrero, frente al 0,8% de finales de 2020, 
destacando el crecimiento de los precios de alimentos no elaborados (2,6%). 
Por su parte, la variación anual de los Servicios COVID-19 se ha situado en el 
-1,3% en febrero, tras el incremento del 2,6% de enero, destacando las caídas 
de los precios de la electricidad y de los servicios de telefonía. 

 
En Castilla y León, la tasa de variación interanual del IPC en febrero de 2021 
se ha situado en el -0,1% (0,0% en España), 0,5 p.p. superior a la registrada en 
enero, mientras que la inflación subyacente (índice general sin alimentos no 
elaborados ni productos energéticos) se situó en el 0,4%, tras el 0,8% del mes 

IPC en España: Componentes para análisis de la COVID-19
Tasas de variación interanual en %

Fuente: Índice de Precios de Consumo, INE. 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

di
c.

-1
9

en
e.

-2
0

fe
b.

-2
0

m
ar

.-2
0

ab
r.-

20

m
ay

.-2
0

ju
n.

-2
0

ju
l.-

20

ag
o.

-2
0

se
p.

-2
0

oc
t.-

20

no
v.

-2
0

di
c.

-2
0

en
e.

-2
1

fe
b.

-2
1

Bienes COVID-19
Servicios COVID-19
Alimentos no elaborados
Electricidad
Servicios de telefonía



 
 41 

de enero. El grupo que destaca por su influencia en la moderación de la tasa 
anual es vivienda (-1,9% frente al 1,7% de crecimiento en el mes anterior), 
debido a que los precios de la electricidad bajan este mes más de lo que lo 
hicieron en 2020. 

 
Por su parte, el Índice de Precios Industriales en Castilla y León ha registrado 
una tasa de variación positiva en el mes de enero de 2021 (2,0%), más acusada 
que la observada en el conjunto nacional (0,9%), tras haber registrado 
disminuciones en la mayor parte de 2020. Este incremento de los precios 
industriales se debe, fundamentalmente, a la energía (9,7%), que llegó a 
mostrar reducciones interanuales superiores al 20% a mediados del año 
pasado, aunque también aumentan los precios de bienes intermedios y de 
bienes de consumo duradero. 

Evolución de la inflación en Castilla y León
Tasas de variación interanual en %

Fuente: Índice de Precios de Consumo, INE. 
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IV. Previsiones Económicas 
de Castilla y León 2021 

 
Las perspectivas de crecimiento mundial han mejorado en los últimos meses, 
en gran medida por los avances en el proceso de vacunación de la población 
y por las medidas de estímulo adoptadas por el sector público, que pueden 
suponer un importante impulso para la actividad económica. No obstante, la 
incertidumbre continúa siendo muy elevada, y una mayor gravedad o 
persistencia de la pandemia así como retrasos en los programas de vacunación 
podrían retrasar el levantamiento de las medidas de contención y, por tanto, 
la recuperación económica. 
 
En Castilla y León, los indicadores disponibles para el primer trimestre del año 
(producción industrial, demanda turística, exportaciones o empleo) apuntan a 
que el PIB regional podría retroceder en el primer trimestre por el 
empeoramiento de la situación epidemiológica y las consiguientes 
restricciones. 
 
Se espera que el crecimiento sea más intenso en la segunda mitad del año, a 
medida que avancen los programas de vacunación y se relajen las medidas de 
contención. Así, según estimaciones de Analistas Económicos de Andalucía, en 
el conjunto de 2021, el PIB regional podría crecer entre un 3,5% y un 5,4%, en 
línea con la estimación para el conjunto de España. En este sentido, la 
incertidumbre continúa siendo muy elevada, y la evolución de la pandemia y 
los procesos de vacunación continúan condicionando la recuperación. 

Estimaciones del PIB en Castilla y León en 2021
Tasas de variación anual en %
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 Previsiones económicas para Castilla y León en 2021 

Tasas de variación anual 
en %, salvo indicación en 
contrario 

Escenario base Escenario menos favorable 

2019 2020 2021 (P) 2019 2020 2021 (P) 

Producto Interior Bruto 1,8 -7,9 5,4 1,8 -7,9 3,5 

Empleo 0,8 -2,6 0,4 0,8 -2,6 -0,1 

Tasa de paro (%) 11,6 12,1 12,9 11,6 12,1 13,6 

Fecha de cierre: 17 de marzo de 2021. 
Fuente: Elaboración propia a partir de la Contabilidad Regional de Castilla y León (Dirección General de 
Presupuestos y Estadística de la Junta de Castilla y León) y Encuesta de Población Activa (INE). 

 
En cuanto al mercado de trabajo, se estima que el número de ocupados 
aumente ligeramente en el promedio de 2021 (0,4%), situándose en torno a 
968.500 ocupados, alrededor de 3.800 ocupados más que en el promedio de 
2020. El número de parados aumentaría en torno a un 8%, y la tasa de paro 
podría situarse en el 12,9% en el promedio del año. Esta tasa podría ser algo 
superior en un escenario menos favorable (13,6%), para el que se estima un 
volumen de empleo prácticamente similar al de 2020. 
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